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La finele lunii ianuarie 2013, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost de
6,2 miliarde lei ceea ce reprezintã o apreciere cu 3,1% faþã de luna anterioarã.
Exprimat în moneda europeanã, nivelul activelor nete la finele lunii ianuarie
a fost de 1,4 miliarde euro, adicã cu 3,1% (ºi datoritã aprecierii leului) peste
nivelul atins la finele lunii anterioare.

Urmãrind evoluþia activelor nete în luna ianuarie, se observã cã toate cele
cinci SIF au înregistrat creºteri cuprinse în intervalul 0,6% la SIF Oltenia ºi
4,9% la SIF Moldova.

Privind evoluþia valorii unitare a activului net în luna raportatã observãm
cã aceasta se suprapune pe linia trasatã de evoluþia activelor nete la toate cele
cinci SIF.

Nivelul preþurilor de închidere la finele lunii raportate, înregistreazã, cu
excepþia SIF Moldova -0,7%, aprecieri pe linie, cea mai mare creºtere regã-
sindu-se la SIF Muntenia cu 13,2%, iar cea mai micã la SIF Transilvania cu
3,0%.

Analizând în structurã activele, se poate observa cã în luna raportatã pe an-
samblul SIF, investiþiile pe termen scurt au oprit trendul descrescãtor din ul-
timele douã luni ºi s-au apreciat cu 5,8%. Ponderea acþiunilor cotate din cate-
goria celor înregistrate în total investiþii pe termen scurt pe ansamblul SIF, era
la finele lunii ianuarie de 94,2% (94,2% anterior), iar ponderea acestor acþiu-
ni în total active SIF a crescut pânã la 62,8% faþã de 60,8% la finele lunii
anterioare.

Urmãritã pe fiecare SIF, evoluþia investiþiilor financiare pe termen scurt în
luna raportatã, comparativ cu luna anterioarã, se prezintã astfel: 8,5% la SIF
Banat-Criºana, 5,4% la SIF Moldova, 4,8% la SIF Transilvania, -4,7% la
SIF Muntenia ºi 5,0% la SIF Oltenia.

SIF Moldova cu 71,8% (71,2% ant.) avea cea mai mare expunere pe acþiu-
ni cotate din categoria investiþii pe termen scurt, urmatã de SIF Ba-
nat-Criºana cu 70,8% (67,6% ant.), SIF Transilvania cu 58,3% (ant.57,0%),
SIF Oltenia cu 57,0% (54,8% ant.) ºi SIF Muntenia cu 56,6% (64,8% ant.),
comparativ cu media de 62,8% (60,8% ant.) înregistratã pe anasamblul celor
cinci SIF la finele lunii raportate.

Acþiunile cotate care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele lunii an-
terioare în valoare de 4,2 miliarde lei ºi reprezentau 65,9% din total active au
crescut cu 4,7% pânã la 4,4 miliarde lei, ceea ce corespunde unei ponderi de
67,2% în total active.

Analizatã pe fiecare SIF în parte, ponderea acþiunilor cotate din portofoliu
în total active la finele lunii ianuarie se prezintã astfel: SIF Banat-Criºana cu
77,2% (76,6% ant.), SIF Moldova 72,9% (72,9% ant.), SIF Transilvania
65,4% (63,8% ant.), SIF Muntenia 63,2% (61,7% ant.) ºi SIF Oltenia 58,3%
(56,0% ant.).

În acelaºi timp, acþiunile necotate pe ansamblul SIF, care aveau la finele lu-
nii anterioare valoarea de 1,2 miliarde lei, ºi reprezentau 19,3% din total acti-
ve, înregistreazã la finele lunii raportate tot 1,2 miliarde lei, însã cu o pondere
de 18,3% în total active SIF.

Investiþiile în industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii raportate pe an-
samblul SIF de 281,1 milioane lei, cu 2,4% peste nivelul lunii anterioare ºi cu
o pondere de 4,2% în total active. La finele lunii ianuarie, SIF Moldova cu
163,2 mil ioane lei (13,6% din activ), înregistra cea mai mare deþinere de tit-
luri OPCVM/AOPC în portofoliu, urmatã de SIF Transilvania cu 64,3 mi-
lioane lei (5,1% din activ) ºi SIF Muntenia cu 41,1 milioane lei ºi (3,3% din
activ), dupã care SIF Banat – Criºana cu deþineri cu pondere 0,7% în total ac-
tive ºi SIF Oltenia cu deþineri cu pondere de 0,1% din total active.

Faþã de nivelul de 25,5 milioane lei al investiþiilor SIF în titlurile de stat
înregistrate în luna anterioarã, în luna raportatã acest nivel rãmâne neschim-
bat, însã ponderea acestor instrumente în total active, coboarã de la 0,4% în
luna anterioarã, la 0,38%. Dintre toate SIF, doar Banat-Criºana deþine astfel
de titluri în portofoliu.

Comparativ cu 517,8 milioane lei, cât era volumul depozitelor banca-
re pe ansamblul SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate,
volumul depozitelor a fost de 572,4 milioane lei, adicã cu 2,6% sub ni-
velul din luna decembrie ºi cu o pondere în total active SIF de 7,5% com-
parativ cu 8,0% în luna anterioarã. Cea mai mare pondere a depozitelor
bancare în activ se regãseºte la SIF Muntenia cu 16,3%, urmatã de SIF
Banat – Criºana cu 8,9%, SIF Moldova cu 7,5%, SIF Transilvania cu
3,3% ºi SIF Oltenia cu 3,1%.

Obligaþiunile municipale deþinute pe ansamblul SIF însumau la finele
lunii ianuarie circa 0,4 milioane lei (aceaºi valoare ca în luna anterioarã)
ºi aveau 0,006% pondere în total active. Obligaþiunile corporative însu-
mau pe ansamblul SIF valoarea de 38,0 milioane lei, (32,4 milioane lei
ant.), marcând astfel o apreciere cu peste 17%, ceea ce corespunde unei
ponderi de 0,5% în total active.

În luna raportatã, nivelul de capitalizare înregistrat pe ansamblul SIF a fost
de 3,8 miliarde lei, adicã cu 5,5% mai mult decât în luna anterioarã. Exprima-
tã în mondea EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,87 miliar-
de euro, în creºtere cu 6,1%.

Evoluþia preþurilor de închidere la finele lunii raportate se prezintã astfel:

Evoluþia profitului înregistrat de SIF se prezintã astfel:

În luna ianuarie 2013, SIF Moldova ºi SIF Oltenia au avut cea mai mare li-
chiditate, în aceastã perioadã tranzacþionându-se pe fiecare din ele 8,47% ºi
respectiv 7,88% din capitalul lor social, în cuantumul a 4.875 tranzacþii reali-
zate pe SIF Moldova ºi 4.646 tranzacþii pe SIF Oltenia.

Din punct de vedere al numãrului de tranzacþii realizate, SIF Banat Criºana
a prezentat cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu având loc
3.727 tranzacþii ce au însumat 4,79% din capitalul social.
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SIF la 31.01.2013
(Valorile sunt

exprimate în lei)

Banat –
Criºana

Moldova Transilvania Muntenia Oltenia

Val. unit. activ net 2,5048 2,2054 1,0792 1,3531 2,4460

%  in luna raportata 4,34 4,98 3,36 2,59 0,61

% in anul 2013 4,34 4,98 3,36 2,59 0,61

Profit/actiune (estimat
31.12. 2012) lei

0,185 0,264 0,194 0,162 0,152

Pret inchidere finele
lunii raportate

1,2680 1,4400 0,7330 0,8720 1,4900

%  luna raportata 4,5 -0,7 3,0 13,2 6,2

%  in 2013 4,5 -0,7 3,0 13,2 6,2

% Prima / discont (-) -49,38 -34,71 -32,08 -35,56 -39,08

Capitalizare 695.940.872 747.489.007 800.541.062 703.735.841 864.446.914

Activ net total 1.374.770.846 1.144.795.639 1.178.614.112 1.091.999.265 1.419.103.525

% in anul 2013 4,34 4,98 3,36 2,59 0,61

Rata eficienta
financiara %

0,05 0,82 -0,08 0,45 1,05

Nr. actiuni
tranzactionate

26.269.951 43.971.110 74.828.244 52.860.193 45.741.670

% nr. actiuni tranz. in
cap. soc.

4,79% 8,47% 6,85% 6,55% 7,88%

Numar tranzactii 3.727 4.875 8.610 4.432 4.646

Calculul activelor nete ale SIF - 31 IANUARIE 2013-

Indicatori

Valori exprimate in lei (RON)

SIF Banat-
Criºana

SIF
Moldova

SIF
Transilvania

SIF
Muntenia

SIF
Oltenia

1. Active imobilizate, din care: 246250193 79368304 428550860 291265158 611745535

1.1. Imobilizari necorporale 19578 1109804 410268 3990 664

1.2. Imobilizari corporale 5309670 15035433 13248173 15890 13815077

1.3. Imobilizari financiare, din care: 240920946 63223067 414892419 291245277 597929794

1.3.1. Actiuni cotate 90428331 13603740 88966371 81370971 18356074

1.3.2. Actiuni necotate 150492614 37685012 277587533 179923957 567619519

1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0

1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0

1.3.5. Depozite bancare 0 0 4098 0 0

1.3.6 Obligatiuni municipale 0 0 0 0 0

1.3.7 Obligatiuni corporative 0 0 21373551 12302339 0

1.3.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

1.3.9 Titluri de participare OPCVM;
AOPC

0 11459238 7035076 17632492 0

1.3.10 Alte imobilizari financiare 0 475077 19925790 15518 11954201

2. Active circulante, din care: 1158626761 1116415786 835026599 951316137 940179121

2.1. Stocuri 3071 48943 36501 4710 40806

2.2. Creante 595410 901349 1341699 17712601 4103808

2.3. Disponibilitati 610739 5254511 136927 2711956 532503

2.4. Investitii financiare pe termen
scurt, din care:

1006683487 1020087302 795254200 727907673 887731177

2.4.1. Actiuni cotate 995106108 858580597 737707215 704079664 885789558

2.4.2. Actiuni necotate 0 6278428 214486 121589 0

2.4.3.Obligatiuni municipale 0 167203 0 222021 0

2.4.4.Obligatiuni corporative 1048577 3316907 0 0 0

2.4.5. Titluri de participare OPCVM;
AOPC

10528801 151744167 57332499 23484399 1941619

2.5.Valori mobiliare nou emise 0 251924 0 0 0

2.6 Titluri de stat 25518468 0 0 0 0

2.7 Depozite bancare 125173697 89857768 38252277 202979199 47770827

2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0

2.9 Alte active circulante 41889 13990 4995 0 0

3. Instrumente financiare derivate 0 0 0 0 0

4. Cheltuieli inregistrate in avans 220804 146081 113961 41600 137461

5. Total activ 1405097758 1195930171 1263691420 1242622895 1552062117

6. Total datorii 30247256 51125538 85077308 150623630 132958592

6.1 Imprumuturi din emisiunea de
obligatiuni

0 0 0 0 0

6.2. Sume datorate institutiilor de
credit; leasing

0 0 0 0 0

6.3.Avansuri incasate in contul
clientilor

0 0 7581869 0 0

6.4 Datorii comerciale 61513 552024 182091 6012964 5395011

6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0

6.6 Sume datorate soc. din cadrul
grupului

0 0 0 4700565 0

6.7 Sume datorate privind interese de
participare

0 0 0 0 0

6.8 Alte datorii din care: 0 41871903 53075041 120328292 112149767

6.8.1 Dividende de platit 30185743 50573514 77313348 139910100 131543898

7. Provizioane pt. riscuri si cheltuieli 51289707 73480620 68408273 12235790 55056740

8. Venituri inregistrate in avans,
din care:

79656 8994 0 0 0

8.1 Subventii pt. Investitii 0 0 0 0 0

8.2 Venituri inregistrate in avans 79656 8994 0 0 0

9. Capital propriu din care: 875109370 648426226 841071485 771512044 660278010

9.1 Capital social 54884927 51908959 109214333 80703652 58016571

9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0

9.3 Diferente din reevaluare 4998561 13455314 10786445 719 10964723

9.4 Rezerve 708639012 285359047 509811725 558644891 488354145

9.5 Rezultatul reportat 105951459 288279935 212197528 127263625 88061275

9.6 Rezultatul exercitiului 635411 9422971 -938546 4899157 14881296

9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0

10. Total Pasiv 956725989 773041378 994557066 934371464 848293342

11. Activul net 1374770846 1144795639 1178614112 1091999265 1419103525

12. Numar actiuni emise 548849268 519089588 1092143332 807036515 580165714

13. Valoare unitara a activului net 2,5048 2,2054 1,0792 1,3531 2,4460

14. Numar societati com. din
portofoliu

266 187 222 202 87

14.1 Soc.admise la
tranzactionare/piata reglemntata

140 98 102 92 39

14.2 Soc.admise la
tranzactionare/sistem alternativ

0 3 0 2 1

14.3 Societati neadmise la
tranzactionare

126 86 120 108 47

15. Soc. cu situatii financiare lipsa 0 2 1 43 1


