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DOCUMENTE
referitoare la problemele inscrise pe ordinea de zi a
Adunérilor Generale Ordinara si Extraordinara ale
Actionarilor din 11/12 august 2014
(SINTEZA)

POZITIA DIRECTORATULUI S.I.F. TRANSILVANIA
PRIVIND PUNCTELE DE PE ORDINEA DE ZI A SEDINTEI
A.G.0.A. DIN DATA DE 11/12 AUGUST 2014

1. La punctul 1 al ordinii de zi Directoratul S.LF. Transilvania a introdus
consultarea prin vot a actionarilor cu privire la alegerea membrilor
Consiliului de Supraveghere prin metoda votului cumulativ - alegere care a
fost solicitatd de grupul de actionari ce detine impreund 5,02 % din
capitalul social al S.LF. Transilvania (Fratila Constantin, Fratila Maria
Alexandra si Alexe Gabriela)

2. La punctul 2 al ordinii de zi grupul de actionari ce detine impreuna 5,02
% din capitalul social al S.LF. Transilvania (Fratila Constantin, Fratila
Maria Alexandra si Alexe Gabriela) propune alegerea Consiliului de
Supraveghere al S.I.F.Transilvania prin metoda votului cumulativ, pentru
un mandat de 4 ani .

Pozitia Directoratului S.L.F. Transilvania privind punctele 1 si 2 ale ordinii
de zi a sedintei A.G.0.A. este urméatoarea:

- Intrucat grupul de actionari care a solicitat alegerea Consiliului de
Supraveghere prin metoda votului cumulativ nu are o detinere semnificativa (de cel
putin 10%), Directoratul societatii a inclus pe ordinea de zi (punctul 1) consultarea
prin vot a actionarilor cu privire la alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere
prin aceastd metoda [cf. prevederilor alin. (1) al art. 125 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 1/2006, modificat prin Regulamentul A.S.F. nr. 6/2014];

- in cazul in care majoritatea actionarilor voteaza "impotriva” la punctul 1 al
ordinii de zi punctele 2, 3 si 4 devin neaplicabile; punctele 2, 3 si 4 ale ordinii de zi
vor fi supuse votului actionarilor numai in situatia in care majoritatea actionarilor

a "pentru” la punctul 1 al ordinii de zi;

voteaza

- Conform prevederilor legale, aplicarea metodei votului cumulativ pentru
alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere a fost reglementata pentru protectia
actionarilor minoritari fatd de actionarii majoritari ai societatilor. in cadrul S.I.F.
Transilvania S.A., datoritd limitei legale de detinere a actiunilor emise de aceasta
(5% din capitalul social), nu existd un actionar majoritar fatd de care actionarii
minoritari ar fi pusi in situatia de a-si lua mésurile de protectie prin aplicarea metodei
votului cumulativ. Toti cei 7 membri actuali ai Consiliului de Supraveghere au fost
alesi de Adundrile Generale ale Actionarilor la propunerea unor actionari minoritari,
intruct la S.I.F. Transilvania NU EXISTA ACTIONARI MAJORITARI $I NICI NU
POT EXISTA ACTIONARI MAJORITARI. Fatd de aceastd situatie de fapt si de
drept, specifica S.I.F. Transilvania S.A. si celorlalte societati de investitii financiare,
alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere al societatii prin metoda votului
cumulativ NU ESTE NICI NECESARA SI NICI OPORTUNA;

-n prezent, S.LF. Transilvania S.A. este administrati de un Directorat sub
supravegherea unui Consiliu de Supraveghere format din 7 membri. Cinci dintre cei
sapte membri ai actualului Consiliu de Supraveghere au fost alesi in cadrul
Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor din 20.04.2013 pentru un mandat de 4
ani. Doi dintre cei sapte membri au fost alesi, pentru un mandat egal cu mandatul
actualului Consiliu de Supraveghere in cadrul Adundrii Generale Extraordinare a
Actionarilor din 28.04.2014.
in concluzie, rezulta ca revocarea si realegerea membrilor Consiliului de
Supraveghere al S.L.F. Transilvania prin metoda votului cumulativ nu este
nici obligatorie si nici oportuna.

Directoratul S.L.F.Transilvania sustine:

- Votul "IMPOTRIVA" la punctul 1 al ordinii de zi

- Votul "iMPOTRIVA" la punctul 2 al ordinii de zi

3. La punctul 3 al ordinii de zi grupul de actionari ce detine impreund 5,02
% din capitalul social al S.L.F. Transilvania (Fratila Constantin, Fratila
Maria Alexandra si Alexe Gabriela) propune aprobarea drept criteriu de
alegere a membrilor Consiliului de Supraveghere varsta cea mai mica a
candidatului dintre candidatii care au obtinut acelasi numar de voturi
cumulate exprimate de acelasi numar de actionari.
4. La punctul 4 al ordinii de zi grupul de actionari ce detine impreuna 5,02
% din capitalul social al S.L.F. Transilvania (Fratila Constantin, Fratila
Maria Alexandra si Alexe Gabriela) propune aprobarea contractului de
administrare pentru membrii Consiliului de Supraveghere, urmare a
alegerii acestora prin metoda votului cumulativ.

Pozitia Directoratului S.L.F. Transilvania privind punctele 3 si 4 ale ordinii
de zi a sedintei A.G.0.A. este urmatoarea:
Tinand seama de urmatoarele:

- art. 23 al Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 stabileste drept criterii de
indeplinit in cazul membrilor Consiliului de Supraveghere "sd aibd o bund reputatie
i 0 experientd suficientd pentru a asigura administrarea sigurd si prudentd a
sacietatilor de administrare a investitiilor " si "sé aiba o experienta profesionald in
domeniul pietei de capital/asigurarilor/pensiilor private sau in domeniul bancar ori
al administrarii de investitii de minim 3 ani "

- art. 126 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, emis in vederea aplicarii
metodei votului cumulativ, stabileste ci “in situatia in care doud sau mai multe
persoane propuse a fi alese ca membri in consiliul de administratie obtin acelasi
numdr de voturi cumulate, este declaratd aleasd ca membru in consiliul de
administratie persoana care a fost votatd de un numéar mai mare de actionari”, iar
"Criteriile de alegere a membrilor consiliului de administratie in situatia in care
doud sau mai multe persoane propuse obtin acelasi numar de voturi cumulate,
exprimate de acelagi numar de actionari sunt stabilite de AGA, conform
propunerifor inscrise pe ordinea de zi din convacator, si sunt precizate in
procesul-verbal al acesteia”.

Rezulta cu claritate caracterul nefondat si lipsit de maturitate a propunerii
ca "vdrsta cea mai micd a candidatului” sa fie utilizata drept criteriu de
alegere a membrilor Consiliului de Supraveghere. Promovarea unui astfel
de criteriu de departajare a candidatilor pentru Consiliul de Supraveghere
ar insemna ignorarea exigentelor legislative privind respectarea normelor
de prudentialitate in administrarea investitiilor si ar contraveni
interesului actionarilor S.LF. Transilvania S.A. Brasov.

Directoratul S.L.F. Transilvania sustine:

- Votul "IMPOTRIVA" la punctul 3 al ordinii de zi

- Votul "IMPOTRIVA" la punctul 4 al ordinii de zi
5. La punctul 5 al ordinii de zi grupul de actionari ce detine impreuna 5,02
% din capitalul social al S.L.F. Transilvania (Fratila Constantin, Fratila
Maria Alexandra si Alexe Gabriela) propune actionarilor aprobarea pornirii
actiunii in raspundere impotriva d-lui Fercalda Mihai - Presedinte
Executiv/Director General, pentru activitati desfasurate in calitate de
membru al Directoratului.

Pozitia Directoratului S.L.F. Transilvania fata de justificarile pe care
grupul de actionari le invocd pentru pornirea actiunii in raspundere
impotriva d-lui Fercala Mihai este urmatoarea:

- In mod total eronat si tendentios se apreciazd ca Directoratul S.I.F.
Transilvania a completat in mod abuziv ordinea de zi a sedintei A.G.A. cu punctul
privind consultarea prin vot a actionarilor cu privire la alegerea membrilor
Consiliului de Supraveghere prin metoda votului cumulativ (punctul nr. 1 al ordinii
de zi) ; asa cum s-a precizat la punctul 1 din prezentul material adresat
actionarilor, includerea acestui punct pe ordinea de zi este ceruta imperativ de
prevederile regulamentare si nu poate fi ldsat la liberul arbitru al grupului
Fratila/Fratila/Alexe; acest grup ar fi dorit ca ordinea de zi sa se desfasoare fara
respectarea prevederilor legale, acesta fiind de altfel si motivul pentru care fsi
exprima temerea cd introducerea, in temeiul legii, de cétre Directorat al acestui
punct pe ordinea de zi, "poate avea ca si consecintd imposibilitatea parcurgerii
ordinii de zi". Tn realitate ins3, prin pozitia exprimata , grupul Fratila/Fratila/Alexe
nu doreste ca actionarii sd fie consultati prin vot, conform legii; este evident ca
acest grup trateaza cu dispret legea si actionarii S.I.F. Transilvania i nu agreeaza
respectarea legii de catre Directorat;

- Grupul Fratila/Fratila/Alexe invocd nerespectarea cadrului legal de catre
Directoratul S.I.F. Transilvania in ceea ce priveste utilizarea procurilor speciale
utilizate la alegerea a doi membri ai Consiliului de Supraveghere al S.LF.
Transilvania in sedinta A.G.A. din data de 28.04.2014; se invoca, de asemenea,
decizile de sanctionare a membrilor Directoratului de catre A.S.F. Grupul
Fratila/Fratila/Alexe trece sub tdcere faptul cd, in anul 2013, prin utilizarea
aceleiasi procuri speciale Fratild Constantin a fost ales membru al Consiliului de
Supraveghere al S.I.F.Transilvania. Atunci procura a fost legald pentru ca dansul a
fost ales, acum aceeasi procura nu mai este legald pentru ca actionarii nu au votat
asa cum a gandit Fratila Constantin. Daca utilizarea acestei procuri speciale este
"un act de abuz in serviciu" poate Fratila Constantin s accepte cd este membru in
Consiliul de Supraveghere prin exercitarea unui act de abuz in serviciu? Nu
spunem nimic de moralitatea si buna reputatie de care trebuie sa dea dovada un
membru al Consiliului de Supraveghere care a fost avizat de Autoritatea de
Supraveghere Financiara. Grupul uitd sa mentioneze ca acest model de procurd
speciald a fost validat prin sentinte judecatoresti, unul dintre reclamanti fiind
nimeni altul decat Fratild Constantin. Grupul uitd, sau poate ca nu stie, ca
autoritatea pietei de capital (C.N.V.M./A.S.F.), in cadrul controalelor de fond

efectuate la S.L.F. Transilvania a validat legalitatea acestei procuri speciale; cu
privire la deciziile de sanctionare emise de A.S.F., informam actionarii ca acestea
au fost contestate si suntem in asteptarea solutionarii acestora de cétre A.S.F.;

- Grupul Fratild/Fratila/Alexe invocd efectuarea de catre S.I.F. Transilvania
de tranzactii dubioase si fraudarea S.I.F. Transilvania prin plata de comisioane de
tranzactionare peste nivelul comisioanelor de tranzactionare practicate n piata.
Apreciem afirmatiile ficute la adresa conducerii S.I.F. Transilvania drept
calomnioase si ne rezervam dreptul de a proceda in consecintd. Nu suntem
surpringi insd ca membrii grupului nu cunosc ce inseamna cultivarea de relatii
traditionale si parteneriate de lungd duratd, nu cunosc ca aceste parteneriate - de
peste 20 de ani de zile - au fost cele care au ajutat constant S.L.F. Transilvania la
identificarea de investitori intr-o piatd extrem de dificil;

- Grupul Fratila/Fratild/Alexe invocd nereguli in gestionarea diferitelor
participatii din portofoliul S.L.F.Transilvania; se ignord toate argumentele
prezentate de Directorat in cadrul sedintelor Consiliului de Supraveghere si in
cadrul rapoartelor periodice prezentate de Directorat in Consiliul de Supraveghere;
se ignord deciziile de afaceri luate de conducerea executivd a S.I.F. Transilvania,
decizii luate in strictd concordantd cu strategia de dezvoltare, programul
investitional si bugetul de venituri si cheltuieli aprobate de actionari. Se ignora
rapoartele de audit intern si rapoartele auditorului financiar statutar care certifica
fara rezerve operatiunile economice efectuate la nivelul societdtii. Se ignora
rezultatele deosebite ale S.I.F. Transilvania pe toata perioada sa de functionare,
sub conducerea actualului Presedinte Executiv/Director General Mihai Fercala; se
ignord contributia Presedintelui Executiv/Director General Mihai Fercald in
formarea si dezvoltarea pietei de capital roméanesti; se ignord faptul cé politica
dividendului inalt promovata de actionari a impus valorificarea corespunzatoare a
participatiilor societatii;

- Grupul  Frétila/Fratild/Alexe utilizeazd in materialul "Justificare la
solicitarea de completare a ordinii de zi" informatii privilegiate pe care
FratilaConstantin le detine in calitate de membru al Consiliului de Supraveghere al
S.LF. Transilvania; ne intrebdm cum a avut acces la informatii din Consiliul de
Supraveghere al S.I.F. Transilvania Fratild Maria Alexandra si Alexe Gabriela care
au semnat, aldturi de Fratila Constantin, "Justificarea” mentionatd; sesizam
public Autoritatea de Supraveghere Financiard asupra diseminarii de
informatii privilegiate de Fratildi Constantin, membru al Consiliului de
Supraveghere al S.L.F. Transilvania, avizat in aceastd calitate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara;

- Grupul Fratila/Fratila/Alexe, atat impreund cat si prin Fratila Constantin,
care detine si calitatea de membru in Consiliul de Supraveghere, prejudiciaza grav
imaginea S.I.F. Transilvania si a top-managementului acesteia si relatiile
institutionale ale S.L.F. Transilvania cu institutii si autoritéti publice de Tnalt
prestigiu (Autoritatea de Supraveghere Financiard, Parlamentul Romaniei); se
invoca ludri de pozitie si afirmatii facute de Presedintele Executiv [Director General
al S.LF. Transilvania care nu au nicio legaturd cu realitatea;

- Apreciem cé propunerea facutd de grupul Fratild/Fratild/Alexe de
pornire a actiunii in raspundere impotriva d-lui Fercald Mihai - Presedinte
Executiv/Director General este complet nejustificata si prejudiciaza grav
interesele actionarilor S.LF. Transilvania.

Directoratul S.L.F. Transilvania sustine:

- Votul "IMPOTRIVA" la punctul 5 al ordinii de zi
6. La punctul 6 al ordinii de zi un numér de 63 de actionari, dintre care 33
actionari persoane juridice si 30 de actionari persoane fizice, ce detin
impreuna un procent de 10,2038 % din capitalul social al S.L.F. Transilvania
propune actionarilor aprobarea revocarii d-lui Constantin Fratila din functia
de membru al Consiliului de Supraveghere al S.LF. Transilvania.

Avénd in vedere:

- pozitiile defdimatoare adoptate de dl. Fratild Constantin la adresa S.I.F.
Transilvania S.A., a Consiliului de Supraveghere si Directoratului S.L.F.
Transilvania;

- conflictul de interese cu S.I.F. Transilvania - pagubele aduse societatilor
SCUT S.A. Constanta si COMCM S.A. Constanta din portofoliul S.LF.
Transilvania prin actele de administrare ale lui Fratild Constantin;

- lipsa lui de pregatire si experienta relevante in domeniul pietei de capital;

- conflictul permanent in cadrul organelor de supraveghere generat de acest
administrator;

- neintelegerea elementelor definitorii ale guvernantei corporative si a
sistemului de administrare dualist,
un grup de actionari care doreste protejarea interesului social al S.I.F. Transilvania
si a actionarilor sai propune invalidarea de cdtre actionari a calitatii de
administrator a d-lui Fratild Constantin.

Directoratul S.LF. Transilvania este de acord cu aceastad propunere si
sustine:

- Votul "PENTRU" la punctul 6 al ordinii de zi

POZITIA DIRECTORATULUI S.L.F. TRANSILVANIA
PRIVIND PUNCTELE DE PE ORDINEA DE ZI A SEDINTEI
A.G.E.A. DIN DATA DE 11/12 AUGUST 2014

1. La punctul 1 al ordinii de zi grupul de actionari ce detine impreuna 5,02
% din capitalul social al S...F. Transilvania (Fratila Constantin, Fratila
Maria Alexandra si Alexe Gabriela) propune completarea si modificarea
actului constitutiv al societatii in ceea ce priveste remuneratiile
membrilor Consiliului de Supraveghere si membrilor Directoratului si

participarea acestora si a personalului societtii la repartizarea profitului

net aferent fiecarui exercitiu financiar al societatii.

Pozitia Directoratului S.LF. Transilvania privind propunerea grupului de

actionari este urmétoarea:

- Nivelul remuneratilor membrilor Consiliului de Supraveghere si ai
Directoratului sunt stabilite de cétre actionari, in mod transparent, prin
prezentarea limitelor acestora in Actul constitutiv al companiei;

- Nivelul remuneratiilor membrilor Consiliului de Supraveghere este stabilit in
concordantd cu prevederile actului constitutiv i este inscris in Contractele de
administrare incheiate de societate cu fiecare membru al Consiliului in parte;

- Limitele generale ale remuneratiilor membrilor Directoratului sunt stabilite
n actul constitutiv, iar nivelurile efective de incadrare au fost stabilite de Consiliul
de Supraveghere si sunt inscrise in contractele de mandat incheiate de societate
cu fiecare membru al Directoratului in parte;

- in stabilirea nivelurilor remuneratiilor membrilor Consiliului de Supraveghere
si membrilor Directoratului si a dreptului acestora de a participa la repartizarea
profitului net aferent fiecarui exercitiu financiar s-au avut in vedere urmatoarele:
v specificul activitdtii de investitii financiare care impune o inaltd specializare si

profesionalism ridicat pentru toti angajatii societdtilor de investitii financiare si cu
deosebire pentru membrii Directoratului si ai Consiliului de Supraveghere;

v criteriile de profesionalism si eligibilitate stabilite de Autoritatea de Supraveghere
Financiara pentru persoanele care pot ocupa pozitiile membrilor Directoratului si ai
Consiliului de Supraveghere, criterii care restrang sfera persoanelor care pot candida
pentru ocuparea unor astfel de posturi;

v gesti de active fi de sute de milioane de euro presupune asumarea
unor responsabilitdti deosebite care trebuie sd-si gdseascd un corespondent
echivalent in remuneratia acordatd; de decizile membrilor Directoratului si ai
Consiliului de Supraveghere depinde eficienta cu care se gestioneazd activele
financiare ale S.I.F. Transilvania S.A. Brasov;

v dreptul privind participarea membrilor Directoratului si ai Consiliului de Supraveghere
la repartizarea profitului net aferent fiecarui exercitiu financiar este prevazut in Actul
constitutiv si este supus aprobdrii actionarilor; criteriul de baza in decizia actionarilor
este modul in care membrii Directoratului i ai Consiliului de Supraveghere au realizat
Bugetul de venituri si cheltuieli si programul de investitii in exercitiul financiar supus
aprobarii adundrii generale.

in concluzie, apreciem ci actualele prevederi ale Actului constitutiv al

S.LF. Transilvania S.A., in ceea ce priveste remuneratia membrilor

Directoratului si ai Consiliului de Supraveghere si posibilitatea participarii

acestora la repartizarea profitului net sunt rezonabile si in concordanta cu

responsabilititile asumate in gestionarea activelor financiare ale
societatii.

Aceste remuneratii se incadreaza in grila remuneratiilor practicate in

celelalte patru S.LF-uri si in practica stimulentelor acordate de actionari

administratorilor in celelalte patru societiti de investitii financiare.

Directoratul S.I.F. TRANSILVANIA sustine votul "IMPOTRIVA" la punctul

1 al ordinii de zi.

2. La punctele 2 si 3 ale ordinii de zi grupul de actionari ce detine impreuna

5,02 % din capitalul social al S.L.F. Transilvania (Fratila Constantin, Fratila

Maria Alexandra si Alexe Gabriela) propune adoptarea unor hotérari ce

vizeazd administratorii si directorii societatilor in care S.LF. Transilvania

este actionar majoritar.

Pozitia Directoratului S.LF. Transilvania privind propunerea grupului de

actionari este urméatoarea:

- Propunerile facute induc ideea gresita ca printr-o hotarare a A.G.E.A. S.L.F.
Transilvania pot fi modificate raporturile juridice existente intre societatile din
portofoliul S.I.F. Transilvania si organele de conducere si control organizate in
cadrul acestor societati;

- intre societatile din portofoliul S.LF. Transilvania S.A. si administratorii i
directorii acestora exista incheiate contracte de administrare si de mandat pentru
administrarea si conducerea acestora, contracte bilaterale ce pot fi modificate
numai prin acordul de vointd al partilor semnatare; hotaririle A.G.A. S.LF.
Transilvania nu pot si nu trebuie sd poata influenta continutul sau validitatea
contractelor incheiate de societatile din portofoliu;

- Se ignord, din nestiintd sau rea credintd, legislatia care guverneazd
activitatea societatilor comerciale care sunt gestionate de organisme de decizie si
de control proprii.
in concluzie, propunerile facute de grupul de actionari nu sunt de
competenta adundrii generale a actionarilor S.LF. Transilvania S.A.
Brasov.

Directoratul S.I.F. TRANSILVANIA sustine votul "iIMPOTRIVA" la punctele

2 si 3 ale ordinii de zi .

Nota: Documentele integrale referitoare la problemele inscrise pe ordinea
de zi a adundrilor generale ale actionarilor se pot consulta incepand cu
data de 11.07.2014 la sediul societdtii, in zilele lucrdtoare, intre orele
9%.15” sau pe website-ul www.siftransilvania.ro, sectiunile "A.G.0.A.
august 2014" si "A.G.E.A. august 2014". Actionarii pot obtine de la sediul
societatii, la cerere si contra cost, copii ale documentelor referitoare la
problemele inscrise pe ordinea de zi sau le pot lista de pe website-ul
societatii.

Mihai Fercala

Presedinte Executiv/Director General

lulian Stan

Vicepresedinte Executiv/Director General Adjunct




