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SUPLIMENTUL BURSA SIF-urile

T
August 2017
Actionarii SIF2 Moldova au aprobat
reducerea capitalului social, la
101.317.917,60 lei, respectiv cu suma
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22 Decembrie
Autoritatea de Supra-
veghere Financiara

a avizat numirea lui
Nicusor Marian Buica
in functia de director
general al SAI
Muntenia Invest. °

21 Septembrie 2017
Actionarii SIF1 Banat Crisana au
subscris numai 2,6% din oferta
de rascumparare, la pretul de
2,5 lei/unitate, marit de la 2,3
lei, initial. Subscrierea mica se
explica prin faptul ca, anterior,
titlurile SIF1 au crescut specta-
culos, la BVB, astfel ca actionarii
au avut in piata cotatii mai

bune decat oferta. o

! Septembrie 2017

‘ Actionarii SIF5 Oltenia au de-
cis distribuirea unui dividend
de 0,09 lei/actiune si initierea
unui program de rdscumpa-
rare si au respins propunerea
distribuirii a 90% din profit.

Noiembrie 2017

Elliott Associates, prin
Manchester Securities Cor-
poration si Beresford Energy
Corporation, a raportat detineri
sub pragul de 15% din totalul
drepturilor de vot la Fondul

M Sif 3 - Transilvania
M Sif 4 - Muntenia
Sif 5 - Oltenia
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Alegeri la SIF-uri
pentru noi con-
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patru ani. PY
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de 2.500.000 lei, prin reducerea

numarului de actiuni, ca urmare a
anularii unui numar de 25.000.000
actiuni proprii dobandite de catre

societate. ®
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ASF a avizat noile
conduceri ale
SIF-urilor, dupa
treilunide la
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PRINTRE CEl MAI BUNI PERFORMERI DE LA BVB iN 2017

SIF-urile incep sa mizeze si

cresterea randamentelor

nul 2017 a fost unul foarte bun pen-

tru indicele BET-FI, care urmareste

evolutia SIF-urilor si a Fondului Pro-
prietatea, marcand un avans de peste 30%,
peste performanta modesta a indicelui BET.
In cadrul indicelui, cel mai mult au crescut
actiunile SIF Moldova, cu 80,77%,
acestea dand si cel mai bun ran- 5
dament cu tot cu dividende, de
86,41%. Pentru aceasta performan-
ta, SIF2 a cheltuit cu dividendele
44,9 milioane de lei, 25 de milioane
de lei, intr-o ofertd de rascumparare,
si 2,12 milioane de lei, pentru ras-
cumparari In piatd, totalizand 72,1
milioane de lei.
Performerul anului 2016, SIF1 Ba-
nat Crisana, a reusit, anul trecut, sa urce cu
49,89%, in conditiile in care nu a acordat di-
vidende. Costul randamentului pentru emi-
tent, neluand in calcul costul administrarii,
a fost de numai 1,34 milioane de lei, in con-
ditiile In care oferta de rdscumparare a fost
subscrisa numai in procent de 2,6%, inves-
titorii preferand sa vanda in piata. In aceste
conditii, SIF1 s-a clasat pe prima pozitie la
cresterea activului net, cu 35%.
Celelalte trei SIF-uri au mizat, anul trecut,
numai pe clasicele distributii de dividende,
generand randamente totale actionarilor in-
tre 5,20%, la SIF Transilvania, si 55,49% la

ADINA
ARDELEANU

SIF Muntenia. Fondul Proprietatea si-a con-
tinuat traditia distribuirii de numerar (0,1
lei/actiune, 1n total) si a generat un randa-
ment de 21,3%, cu tot cu evolutia actiunii,
costurile cu rascumpararile si distribuirile
de numerar ridicandu-se la 1,81 miliarde lei.
Atat FP, cat si SIF-urile au 1n plan
programe de rascumparare pentru
2018.

La capitolul crestere de active,
SIF1 a fost urmatd, in top, de SIF
Oltenia (cu plus 18,43%), SIF
Muntenia (16,7%), SIF Moldo-
va (13,02%) si SIF Transilvania
(5,71%).

Brokerii sunt de parere ca aprecie-
rea SIF-urilor, anul trecut, in linie
cu pietele strdine, dar spre deosebire de re-
stul pietei locale, a venit pe seama discoun-
turilor dintre preturi si activele nete, dar si
a agsteptarilor legate de legea fondurilor de
investitii alternative, care este posibil sa eli-
mine pragurile maxime de detinere la SIF-
uri, n prezent de 5%.

La finalul anului trecut, SIF-urile se tran-
zactionau la discount-uri intre 21,5%, la SIF
Moldova, si 44,8%, la SIF Transilvania.
Administratorul FP nu a reusit nici anul
trecut sa isi atinga obiectivul impus de ac-
tionari de a mentine discount-ul sub 15%.
La 29 decembrie, pretul titlurilor FP avea o
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Actionarii SIF3
Transilvania

au aprobat un
program de
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reducere de 30,18% fata de valoarea active-
lor nete.

Toate SIF-urile au peste jumatate din por-
tofolii in actiuni cotate. Astfel, ponderea
actiunilor cotate din portofoliu in total ac-
tive la finalul anului 2017 se prezinta astfel:
SIF Transilvania cu 84,7%, SIF Banat-Cri-
sana cu 73,6%, SIF Moldova cu 70%, SIF
Oltenia 65,1% si SIF Muntenia cu 60,3%,
potrivit datelor Asociatiei Administratorilor
de Fonduri. In acelasi timp, cea mai mare
detinere de actiuni necotate se regaseste la
SIF Oltenia, unde acestea au valoarea de

615 milioane de lei, iar cea mai mica la
SIF Transilvania, de 77,5 milioane lei. De
altfel, portofoliul SIF5 contine incd pache-
tul de 6% din BCR, subiect de disputa intre
actionari si punct de atractie in portofoliul
acestui SIF.

Dupa o serie de vanzari din cele mai lichi-
de participatii, FP a rdmas cu un portofoliu
preponderent din titluri nelistate, care ocupa
63,4% din active, Hidroelectrica singura re-
prezentand 33% din VAN. Actiunile cotate
la bursd mai reprezintd numai 22,5% din
portofoliul FP.
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pe rascumparari pentru

Anul acesta va fi primul complet in care noi-
le conduceri ale SIF-urilor instalate, in urma
adunarilor generale din aprilie 2017, avizate
abia la jumatatea anului trecut de catre Au-
toritatea de Supraveghere Financiara, isi vor
arata performantele. De altfel, si la FP se va
produce o schimbare majora in conducere
—dela 1 aprilie, Johan Meyer va deveni sin-
gurul Manager de Portofoliu Principal al FP,
in conditiile 1n care Greg Konieczny, Direc-
tor al departamentului Speciality Strategies
din cadrul Templeton Emerging Markets
Group (TEMG), va renunta la responsabi-
litatile legate de managementul Fondului.
Dincolo de strategiile de management inter-
ne fiecarei societati, 2018 a venit cu o noua
conducere executiva la Bursa de Valori Bu-
curesti — noul CEO Adrian Tanase a fost
avizat de ASF — care are pe agenda cresterea
lichiditatii Bursei de Valori Bucuresti, ele-
ment ce impacteaza performantele emiten-
tilor din cadrul indicelui BET-FI. Agentia
FTSE Russell ne-a pus in monitorizare, in
2016, pentru promovarea la statutul de pia-
ta emergentd, anul trecut ne-a mentinut pe
lista, iar in septembrie urmeaza sa ne faca o
noud evaluare.

SIF-urile se numara printre cei mai mari ac-
tionari ai BVB si nu este exclus s se impli-
ce mai mult si la operatorul de piata, de anul
acesta, 1n special dupa fuziunea cu Sibex. B



