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“Un investitor f ara obiective investi tionale

este ca un c alator f ara destina tie.”

Ralph Seger




Finantarea economiel reale

Miscarea fondurilor in economie se poate realiza in
doua modalitati:

prin. concentrarea disponibilitatilor banesti la banci si
utilizarea de catre acestea a resurselor astfel atrase

pentru creditarea utilizatorilor de fonduri — finantare
Indirecta

prine emisiunea de Instrumente financiare de catre
utilizatoril de fonduri pe piata de capital — finantare
directa.




Piata imprumuturilor obligatare

> Construirea unel piete lichide pentru Instrumentele
fimanciare de tipul obliga tiunilor ramane o prioritate pentru
piata de capital din Romania, Iar in realizarea acestelia un rol
Important 1l pot avea si acele companii nationale care
lanseaza imprumuturi obligatare pe pietele externe.

> Orientarea unel parti din suma totala care se doreste a fi
Imprumutata si catre piata interna ar putea fi de natura sa
diminueze costurile |a care se realizeaza aceste Imprumuturi,
dar ar fi si un pas Important in stabilirea unor corelatii
necesare intre evolutile pietelr bursiere din Romania si
tendintele pietelor bursiere pe plan international.




Piata de capital contribuie la restructurarea
economiel reale

Dintr-0 perspectiva mai larga, nu trebuie uitat faptul ca piata
de capital are si rolul de a contribul indirect la restructurarea
economiel reale. Prin selectarea si finantarea exclusiv. a
proiectelor care, desi cu un grad mai ridicat de risc, sunt de
natura sa aduca castiguri superioare celor din ramurile
traditionale de productie, investitorii vor favoriza dezvoltarea
acelor sectoare economice capabile sa creeze valoare
adaugata mare.

O piata de capital functionala realizeaza in mod continuu
acest proces de selectie, ceea ce ofera suplete unei economil
nationale in adaptarea la modificarile care apar in structura
cereril de bunuri si senvicll, in plan intern si international.




Avantajele list arii pe pia ta de capital

cresterea vizibilitatii companiei la nivel national si international
(prin difuzarea de informatii legate de aceasta in mass media
si prin furnizorii internationali de date financiare)

cresterea increderil publicului larg 1n: companie, datorita
gradului ridicat de transparenta

posibilitatea de finantare la costuri reduse (costurile emisiunii,
in cazul ofertelor de actiuni sau rate ale dobanzii legate de
dobanda de referinta in cazul obligatiunilor)

posibilitatea  deschiderii  structurii  actionariatului  catre
parteneri strategici care detin know-how-ul necesar dezvoltarii
afacerii

atragerea de investitori institutionali
posibilitatea stimulari' angajatilor prini oferirea de actiuni.




Ponderea capitaliz arii in PIB

> Ponderea capitalizarii in PIB n
anul 2009 a fost influentata in
special de dinamica pozitiva a
preturilor titlurilor deja listate gi
a inregistrat 18,5%.

Ponderea in PIB cea mai
ridicata s-a inregistrat in anul
2007 cand a atins 27% si cea
, mai scazuta in anul 2008, de
| ’ , 11% (pe fondul scaderii
! ﬂ ﬂ: indicilor locali n corelatie cu
2004 I 2005 I 2006 I 2007 I 2008 I 2009 _eVOh'”’:Ia_ anteStraté pe pletele
internationale).
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Intr ari lunare nete in perioada 2007 - 2010
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> Piata de capital din Romania a fost afectata de criza economica si financiara resimtita
inclusiv la nivelul investitilor de portofoliu ale persoanelor nerezidente, din cauza
cresterii aversiunii la risc a acestora.

> Totalul sumelor intrate pe piata de capital in anul 2009 a fost de 648,55 mil. lei fata
de 1,49 mld. lei in 2008 si 6,75 mid. lei in 2007.

> In anul 2009, fluxul net de capital a fost negativ, de 21,86 mil. lei fata de valoarea
neta pozitiva de 415,23 mil. lei in 2008.




Cump arari si vanz ari de ac tiuni de c atre
persoanele nerezidente in anul 2009

CUMPARARI

VANZARI

Activitatea CAEN

Valoare

Activitatea CAEN

Valoare

Intermedieri monetare

444.613.343

Intermedieri monetare

352.081.562

Intermedieri financiare

317.994.510

Intermedieri financiare

345.638.514

Extractia petrolului

93.131.940

Extractia petrolului

124.053845

Comert cu amanuntul

81.262.155

Farmaceutice preparate

39.827.859

Farmaceutice

33.236.988

Prelucrarea titeiului

37.407.548

Prelucrarea titeiului

30.407.197

Comert cu ridicata

17.434.589

Asigurari

22.101.639

Farmaceutice de baza

16.270.888

Transport prin conducte

19.128.481

Transport prin conducte

15.639.472

Ol (N[~ fwN]E

Transport energie electrica

14.597.437

Asigurari

15.369.957

10. | Altele

142.836.717

Altele

121.450.450

TOTAL (lei)

1.199.310.411

TOTAL (lei)

1.085.174.688

Sursa: Raport lunar intermediari

> Domeniul de interes cel mai activ a ramas si in anul 2009 cel al intermedierii

financiar-bancare, urmat de sectorul extractia petrolului.
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Numar investitori pe pia ta de capital

2006 2007 2008

ONumar investitori BVB

Sursa datelor: FCI

>

>

Se constata o0 crestere
constanta a numarului de
Investitori pe piata de capital
Numarul investitorilor a crescut
de la 92.865 in anul 2008 la
94.545 in anul 2009

Cea mai mare crestere s-a
inregistrat in anul 2007, cu
34,24% fata de 2006

Numar insuficient de conturi
pentru potentialul pietei de
capital din Romania.




Finan tarea prin emisiunea de obliga tiuni

Piata de capital constituie o alternativa viabila de finantare pentru
autoritatile publice centrale si locale si pentru societatile comerciale

Autoritatile locale apeleaza constant la atragerea de resurse
financiare prin oferta publica de obligatiuni, pentru finantarea unor
proiecte de dezvoltare pe termen mediu si lung

Principalii emitenti de obligatiuni corporative din perioada 2005-2007
au fost mstltutule de credit din Romania si Institutille financiare
internationale " (Banca Internationald pentru Reconstructie  si
Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii)

In ceea ce priveste societétile comerciale, piata de capital reprezinta,
in continuare, 0 oportunltate de flnantare insuficient exploatata, Tn
special in condltule restrangerii accesului la creditarea bancara.




Evolu tia emisiunilor de obliga tiuni
pe piata local a

> Cresterea semnificativa a emisi-
unilor de obligatiuni corporative
din anul 2006 se explica prin
derularea  ofertel publice de
vanzare de obligatiuni emise de
Banca Internationala pentru
Reconstructie si Dezvoltare, care
a atins valoarea de 525 milioane
lel. Obligatiunile au fost listate de
Bursa de Valori Bucuresti.
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In perioada 2005 — 2008, valoarea
e — emisiunilor de ebligatiuni a crescut
galg| 155 ’ ﬂl de 6 ori, ulterior sumele atrase de
Beds L 11 1 | catre munlc:lpalltatl mentinandu-se

2005 2006 2007 2008 2009 2010 relativ. constante.

O Obligatiuni municipale O Obligatiuni corporative




Evolu tia indicatorilor specifici fondurilor
deschise de Investi il

Indicatori

Numar FDI 51

INUMmBEIEE . : . . . 164.464
Investitori

Total active

nete (mil lei) $.350

Investitia

medie (mii lei) 20,4

Fondurile deschise de investitii au cunoscut in 2009 o crestere a activelor
nete cu 256,38% fata de anul 2008 si cu 1.495,23% fata de anul 2004.

Numérul investitorilor in FDI a crescut cu 81% fata de anul 2008 si cu 156%
fata de anul 2004.

Investitia medie pe investitor in anul 2009 a fost de 20,4 mii lei, cu 96,15%
mai mult decat cea din anul 2008 si cu 518,18% fata de anul 2004.




Noua arhitectur a de supraveghere
micro-pruden tiala la nivel european

Sistemul European
al Supraveghetorilor
Financiari

(ESFS)

| |
Autoritatea Europeana Autoritatea Europeana Autoritatea Europeana
Pentru Activitatea Pentru Asigurari gi Pentru Valori Mobiliare
Bancara Pensii Private si Piete
(EBA) (EIOPA) (ESMA)

Autoritati nationale
de supraveghere a
asigurarilor si a
pensiilor private

Autoritati nationale
de supraveghere a
activitatii bancare

Autoritati nationale de
supraveghere a pietelor
de valori mobiliare




Obiective n reglementarea sl supravegherea
pietelor de instrumente financiare

> asigurarea Increderii investitorilor prezenti in pietele de
instrumente financiare prin promovarea unor standarde
calitative ridicate privind transparenta informatiel

oferirea de posibilitati variate si competitive de plasament
pentru investitor, cat si un nivel de prezentare a informatiei si
0 protectie adecvata a cerintelor acestora

reducerea costurilor de operare in pietele de instrumente
financiare si cresterea accesului la capital. Costul accesului la
capital al Investitorilor ar trebui sa fie acceptabil, fara a
conduce la cerinte suplimentare de raportare ale emitentilor.
Emitentii ar trebui sa beneficieze de competitia libera a
operatorilor media si furnizorilor de Informatie in: alegerea
canalelor de informare




Obiective n reglementarea sl supravegherea
pietelor de instrumente financiare

> asigurarea accesulul investitorilor la informatii despre emitenti
intr-o forma: organizata, la nivelul Comunltatu Europene,
pentru a promova integrarea pietelor de capital. Investitorii din
toate statele membre ar trebui sa aiba acces egal la
Informatie. Acest lucru se poate realiza numail daca statele
membre asigurd conformitatea cu un set de standarde minime
de calitate cui privire la transmiterea informatiel in Comuni-
tatea’ Europeana, intr-un mod rapid si nediscriminatoriu, pe
baza tipului informatiei continute

evitarea erorilor de gestionare a informatiei, care pot genera
dezechilibre si pot afecta transparenta, pana la opacitate.
Aceste situatii pot periclita operarea pletelor de Instrumente
financiare, putand afecta, Tn acelasi timp, investitorii
mstltut,lonall sau micii investitori.




Comisia Na tional'a a Valorilor Mobiliare

Va multumesc !




