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Mesaj de la un "carnatar": Bursa este tinerica, subtirica, aroganta si
vanitoasa

Sebastian Vladescu, cel care atunci cand era ministru al Finantelor i-a
contrariat pe investitorii de pe bursa comparandu-i cu producatorii de
carnati, acum vine in calitate de presedinte a Romcab SA pentru a aduce
compania pe piata de capital. El percepe Bursa ca fiind aroganta si
spune ca aceasta ar avea nevoie de o abordare mai umila pentru
atragerea antreprenorilor sa se listeze: "Carnatarul va spune un singur
lucru: nu sunteti diferiti de investitorii care fac carnati.”

La Tnceputul anului 2007 i-a exasperat pe investitorii de pe piata de capital nu
numai pentru ca a propus, in calitate de ministru al Finantelor, ridicarea taxarii
preferentiale, ci si pentru ca si-a explicat decizia comparandu-i pe investitorii
de pe bursa cu producatorii de carnati. Sebastian Vladescu, presedinte
Consiliului de Administratie al companiei Romcab Targu Mures (MCAB), vrea
acum sa foloseasca piata de capital pentru finantarea producatorului de
cabluri si fibra optica despre care spune ca are potential de crestere. Se
revendica de la economia reala si isi asuma singur, cu umor, apelativul de
"carnatar" care a facut furori in lumea investitionala.

Nu percepe Bursa de la Bucuresti ca fiind o institutie prietenoasa dupa ce
operatorul de piata a respins listarea societatii pe motivul ca are un free-float
prea mic. in opinia lui VI&descu a fost o abordare aroganta. El a comparat
Bursa cu o femeie si a caracterizat-o ca fiind "tinerica si subtiricd", "aroganta
si vanitoasa". Nu este atitudinea de care este nevoie pentru atragerea de
emitenti, cu atat mai mult cu cat nici BVB nu este o institutie stabilizata. "Aveti
o gramada de probleme", a spus fostul ministru al Finantelor.

Romcab va veni pe bursa, dincolo de orice piedici

Romcab, firma controlata de omul de afaceri Zoltan Prosszer prin intermediul
Sadalbari SRL, a ajuns la venituri de 170 milioane euro, dupa o crestere de
15 ori in ultimii patru ani, iar compania are spatiu pentru a continua parcursul
pozitiv. "Putem creste, in continuare, extrem de solid. Avem nevoie de
finantare", a declarat presedintele societatii la conferinta "Viitorul pietei de
capital roméanesti" organizatd marti de grupul de presa Bursa.

Mesajul cu privire la obtinerea banilor investitorilor este unul voluntarist: "Din
pacate piata de capital nu exista pentru noi. O sa venim noi peste ea mai
des." Astfel, Romcab ar urma sa vina cu emisiuni de obligatiuni, de
instrumente financiare. "Noi vom veni pe piata de capital indiferent de piedicile
pe care Bursa ni le pune in aceasta incursiune", a spus Vladescu, adaugand
ca este gresita perceptia ca antreprenorii romani nu stiu ce inseamna bursa.
Dimpotriva, se informeaza, analizeaza optiunile de finantare. Deficitul este la
nivelul increderii. "Bursa, daca vrea sa aiba companii care sa se listeze
trebuie sa inspire incredere. Antreprenorii romani nu au incredere", afirma
fostul sef al finantelor publice.

Chiar daca cei prezenti pe piata de capital fac operatiuni si tranzactii
complexe, care presupun pregatire sau un intelect ridicat, ei nu trebuie sa
considere ca sunt mai presus fata de actorii din economia reala. "Carnatarul
va spune un singur lucru: nu sunteti diferiti de investitorii care fac carnati. Nu



va inchipuiti ca un investitor de pe Bursa e altfel decat un investitor din lumea
reala", a conchis Vladescu.

Mircea Ursache: Viitorul nostru e bursa europeana

Vicepresedintele ASF spune ca viitorul pietei roméanesti de capital exista
doar in contextul proiectului bursei europene. "Nu exista preocupare la
nivel european pentru a incuraja burse regionale sau nationale".

Care este perspectiva pietei de capital roméanesti? O dezvoltare doar in cadrul
proiectului initiat la nivel european, spune Mircea Ursache, vicepresedintele
Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF). "Viitorul nostru e bursa
europeana", a declarat oficialul in cadrul unei conferinte pe aceasta tema
organizata de grupul de presa Bursa. "Nu exista preocupare la nivel european
pentru a incuraja burse regionale sau nationale", a continuat Ursache,
adaugénd ca astfel raspunde si unor derapaje ale declaratiilor din ultima
vreme.

La jumatatea saptamanii trecute, Oana Petrescu, partener la Deloitte
Consultanta, punea la indoiala daca existenta unei burse romanesti este
oportuna. Chiar daca ulterior a revizuit pozitia initiala, afirmatia a avut impact
in piata. Dan Paul, presedinte al Asociatiei Brokerilor, nu vrea sa se treaca
prea usor peste "nastrusnica idee" de desfiintare a Bursei. "Nu poate fi
incurajata Bursa daca auditorul ei nu crede in necesitatea existentei
acesteia", a declarat Paul adaugand ca nu crede ca sunt glume, ci idei care
chiar sunt gandite de anumiti oameni care au tangenta cu piata de capital.

Dan Paul, Asociatia Brokerilor: Eu nu cred intr-o piata unica europeana

Proiectul pentru o piata de capital comuna europeana a fost imbratisat de 31
de tari (28 state membre UE, alaturi de Norvegia, Islanda si Liechtenstein) si
deja se afla la primul pas pentru introducerea unui sistem unic de raportare.
ASF a aderat la programul care va avea si o componenta logistica de legare a
platformelor de tranzactionare. "Eu nu vad ca fiind un lucru rau sa avem o
sursa suplimentara de a asigura transparenta si corectitudinea in tranzactiile
pe piata de capital", a declarat Ursache. Vicepresedintele Autoritatii a dat
asigurari ca va realiza consultari ample la nivelul pietei, inainte de a merge la
Bruxelles cu un angajament clar.

Un prim raspuns din piata a venit pe loc de la Asociatia Brokerilor. Negativ.
"Eu nu cred intr-o piata unica europeana. Eu nu cred ca va exista", a spus
Dan Paul completand ca, cel mult, aceasta va exista in mintea investitorilor
atunci cand vor vedea pe una si aceeasi platforma cotatiile actiunilor listate pe
mai multe burse europene. in opinia sa, entuziasti fata de acest proiect nu
sunt decét birocratii de la Bruxelles si de la nivelul autoritatilor nationale, care
gasesc in acesta un nou motiv de a-si lua bilete de avion pentru plimbari. Asa
cum arata deciziile post-criza de la nivelul UE, acestea au impus o tendinta
duala, marcata pe de o parte de o fragmentare a pietelor si, pe de alta parte,
de acest proiect al bursei europene. "Nici ei nu cred in asta", a spus Paul.

Un proiect de armonizare a legislatiei si reglementarilor la nivel
european



Proiectul bursei europene nu trebuie sa ne surprinda intrucat nu este nou,
spune avocatul Cristian Dutescu, presedinte al Organizatiei Profesionistilor
Pietei de Capital (OPPC), amintind ca inca din anul 2000 directivele la nivelul
UE vin in acest sens al unei standardizari mai mari, a raportarilor unice, a
interconectarii platformelor si sistemelor post-tranzactionare. "Este un lucru
firesc. Din acest punct de vedere nu trebuie sa ne speriem de aceasta bursa
europeana"”, a spus Dutescu. Nu se pune problema sa dispara ceva national,
fiind vorba de o armonizare la nivelul legislatiei si reglementarii in UE, a
precizat, la randul sdu, Remus Vulpescu, membru in organizatie si director
general al Vulcan SA.

Piata se poate dezvolta local, daca brokerii sunt harnici

Procesul este unul greu, avertizeaza Ursache. Se urmareste existenta unui
sistem unic de reglementare, in paralel cu aceleasi conditii de taxare si de
procesare in cadrul post-tranzactionare fara a conta daca investesti la
Bucuresti sau in Luxemburg.

Dan Paul nu considera ca ar trebui sa ne agatam de acest proiect european.
Piata se poate dezvolta local daca brokerii umbla mai mult pentru atragerea
emitentilor privati, iar fondurile de pensii ar investi mai mult, a conchis
presedintele Asociatiei Brokerilor.

Avocatul Gheorghe Piperea: Exista conditii legale pentru sechestrarea a
55% din actiunile FP

Prevederile legii privind confiscarea extinsa creeaza conditiile pentru ca statul
sa redobandeasca actiunile de la fondurile speculative care detin pachete
importante la Fondul Proprietatea, spune avocatul Gheorghe Piperea.
Achizitiile din piata neagra de la grupurile infractionale cercetate de procurori
ar trebui considerate nule de drept.

Detinerea de aproape 20% din actiunile Fondului Proprietatea (FP) a grupului
Elliott controlat de magnatul american Paul Singer ar putea fi in pericol daca
autoritatile din zona Parchetului public vor aplica prevederile noului cod penal
privind confiscarea extinsa. Interpretarea i apartine avocatului Gheorghe
Piperea, care si-a sporit notorietatea in ultimii ani ca urmare a preluarii
cazurilor unor datornici in litigiile cu bancile.

Achizitiile realizate in regim extrabursier inainte de listare ar trebui
considerate nule de drept intrucat vanzatorii au apartinut, in cea mai mare
parte, unor grupuri infractionale investigate de Directia Nationala Anticoruptie
(DNA). Exista, astfel, conditiile pentru ca statul sa redobandeasca actiunile
respective pentru a avea de unde sa despagubeasca adevaratele persoane
indreptatite, in jur de 200.000 de victime ale abuzurilor de proprietate ale
regimului socialist.

Prevederile privind confiscarea extinsa spun ca sub incidenta acesteia cad
infractorul, familia acestuia, firmele subordonate, dar si terte persoane daca



au obtinut bani ca urmare a respectivelor infractiuni. Interpretarea lui Piperea,
formulata la o conferinta privind viitorul pietei de capital, este ca in acest ultim
caz se afla si fondurile speculative care au cumparat actiuni ale Fondului
Proprietatea in regim extrabursier in ceea ce unii numesc "piata gri", insa pe
care avocatul o considera a fi de-a dreptul o "piata neagra".

De ce s-ar impune sechestrul

Obtinerea de cesiuni de drepturi, urmata de dobandirea de titluri de
despagubire de la Autoritatea Nationala pentru Restituirea Proprietatilor
(ANRP) si conversia acestora in actiuni FP reprezinta, in opinia lui Piperea,
ceea ce legea defineste ca fiind "procesul de savarsire a unei infractiuni
complexe". Este ceva care a primit, intre timp si "stampila DNA", printr-un
complex de acte juridice, ca sunt infractiuni. In aceste conditii, fondurile de
hedging care au ajuns sa controleze 55-56% din Fondul Proprietatea, in
primul rand prin achizitii de actiuni in "piata neagra", ar putea fi supuse
obiectului confiscarii extinse, astfel incat s-ar impune sechestrarea acestora
pana la inaintarea demersurilor in Justitie.

Care este argumentul pentru o sechestrare imediata a unei parti semnificative
a actiunilor FP? Prevederile legale privind existenta unei stari de risc, explica
Piperea. Fondul Proprietatea este dus pe calea lichidarii, dovada fiind
derularea operatiunii de vanzare prin plasament privat a 16 milioane actiuni
Romgaz, o instrainare echivalenta de 456 milioane lei (117,14 milioane
dolari), anuntata ieri de managerul Franklin Templeton. Piperea interpreteaza
tranzactia ca fiind rezultatul presiunii din partea fondurilor speculative pentru
iesirea cat mai repede de pe acest emitent.

Cum cei care au dobandit anterior titlurile au actionat ilegal, se va impune
despagubirea persoanelor indreptatite cu adevarat si al caror numar se ridica
la 50.000 de victime, fata de numai 3.000 oameni compensati pana in
prezent. Necesarul este de trei miliarde de euro, iar acesta poate fi asigurat
partial din redobandirea de catre stat a actiunilor obtinute de fondurile
speculative prin tranzactii cu grupul infractional de la ANRP. Prevederile
legale privind confiscarea speciala permit statului sa redevina proprietarul
acestor actiuni inainte de lichidarea Fondului, a carui existenta ar fi buna si
pentru Bursa. Trebuie doar sa existe vointa in acest sens, a conchis Piperea.



