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Motoarele de crestere a Romaniet,
in urmatorn 3-5 an

Claudiu Cercel, BRD: Zona

infrastructurald in sens larg

Claudiu Cer-
cel, director ge-
neral adjunct
BRD, apreciaza
ca motoarele de
crestere a
Romaniei, in urmatorii 3-5 ani, sunt in
zona infrastructurala in sens larg:
i+ - transport, avand in vedere aprobarea
1 Master Planului General de Transport al
i Roméniei de catre Comisia Europeand si
1 mult mai buna functionare a absorbtiei de
+ fonduri europene;

- energie (modemizari de capacitati
clasice existente dar i noi investitii, de
exemplu in nuclear - reactoarele 3 si4 la
Cernavoda);

- sisteme publice locale (clasice in ur-
ban si rural dar si aparitia de nuclee de

eemmm— e —————————

Aurelian Dochia: Consumul si

smart cities);

- telecomunicatii (in corelatie cu den-
sificarea accesului la Internet, cresterea
in putere de calcul si facilitati a i
smartphone/tablets, Internet of things, E
direct banking & fintechs);

- IT, datorita cregterii in vigoare a }
clusterelor de inovatie din mai multe E
orage: Bucuresti, Cluj, Timisoara, lasi, dar §
si relocdrilor de companii intemationale;

- Agriculturd, avand in vedere conti-
nuarea comasarii terenurilor in suprafete
mai eficiente economic darsi introduce- §
rea pe scard mai larga a unor tehnologii }
performante;

- Sectorul Auto;

- White goods - inclusiv prin relocari
de companii internationale;

- Aerospace & Military. ®

P T T T TP )

! investitiile, factorii de crestere

Principalii factori de crestere a econo-
: miei tarii noastre, in urmatorii 3-5 ani, vor
+ i consumul si investitiile, in opinia econo-
mistului Aurelian Dochia.

“O mare rezerva o reprezintd investi-
E tiile si ar semnifica un plus daca am putea
E pune pe picioare fondurile europene”,
1 ne-a spus domnia sa, adaugand: “Expor-
il depinde in primul rand de economia

din Europa. In
ultima vreme a
avut o contribu-
tie pozitiva,
insa pentru ur-
matorii ani va
avea o ratd de
crestere mai mica, prognozele
fiind destul de descurajatoare”.m

TRIMITE-NE UN E-MAIL LA: BANHITAIEXPO@BVB.RO

Ionut Simion, PwC

i Petru Vaduva,

i Roménia:
“Investiti1 sustinute

i Transgaz: “Strategie

i competitiva de

in educatie”

Romania
1 are cateva
! atu-uri im-
1 portante in
H .
1 ceea ce pri-
L]

! v'este poten-
y tialul  de
L]

t dezvoltare
i economica
! pe termen
i mediu si lung, dar si cateva vulne-
1 rabilitati, potrivit lui Ionut Simion,
1 .

' Countr}'/ Managing Partner, PwC
i+ Romania .

[ . .

+ “Inceea ce priveste atu-urile, as
E trece in revista marimea pietii in-
1 terne, Romania fiind a doua cea
E mai mare tard dintre membrii UE §
! din Europa Centrala si de Est, att 1
:
i
L]
H
i
H
1
H

ca teritoriu, cat si ca populatie”,

ne-a transmis domnia sa, ada-

ugand: “De asemenea, Romania j

N . . i

1 are In continuare un bazin de fortd }

1 de munca ofertant si costuri atrac- :
i SRR N

1 tive ale muncii. Nuin ultimul rand, }

i Romania are in general un regim E

1 fiscal atractiv pentru investitori si

i

i

H

i

L]

E relativ simplu — avand in vedere
1 cota unica de impozitare.

E (continuare in pagina 4) E
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i dezvoltare a tirii“

Petru Va-
duva, direc-
torul general
“Transgaz”,
1 apreciaza ca
L) ~
1 atat creste-
irea econo-
! mica, care
E inseamna o
1 modificare
1 TN .
1 cantitativa si pozitiva in economia
¥ unei tari in timp, cét i dezvoltarea
L} . - . =
I economica care reprezintd o mo-
E dificare calitativa a factorilor di-
1 recti, cu sau fara spor de produc-
i tie, modificare realizata prin pro-
1!

1 gres economic, sunt dependente

H PP .
1 de mediul in care economia fun-

i ctioneaza, acesta determinind

E sensul, intensitatea si eficienta
E transformarilor care se produc 1
1 viata economica, evolutia princi
E palilor parametri economici.

(continuare in pagina 5)

Citifi, in pagina 4, mai
i multe opinii er{n.d
i evolutia economiel.
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CELE MAI MARI CRESTERI IN 2015

IAR Brasov (IARV)

Evolutia pretului de inchidere (lei)
106.01.- 30.12.2015)

Actiunile IAR SA (IARV) Brasov
au avut cresteri spectaculoase in 2015,
pe fondul unor rezultate exceptionale
raportate de emitent incepand cu pri-
mul trimestru al anului analizat, potri-
vit lui Florin Munteanu, trader “Inter-
capital Invest”.

Astfel titlurile IAR au urcat cu
278%, anul trecut, la 6,62 lei/unitate.

“Rezultatele emitentului au fost
sustinute de contractele semnate cu
Ministerul Apararii de companiile din
industria aeronautica, fapt care a con-
dus la o crestere a vanzarilor si a mar-

R —
jelor de profit”, a comentat domnul
Munteanu, adaugand: “Din aceasta
perspectiva asteptarile investitorilor
sunt ridicate in ceea ce priveste divi-
dendul pentru 2015.

Un alt element care a contribuit la
aceastd evolutie pozitiva a emitentului
l-a constituit trecerea de pe piata
Rasdaq pe piata principala a Bursei de
Valori Bucuresti, investitorii benefi-
ciind de un grad mai mare de transpa-
rentd in privinta raportarilor financiare
si a planurilor de viitor ale emitentu-
lui”.

in opinia brokerului, pentru 2016,
unul din elementele negative care ar
putea sa estompeze optimismul in-
vestitorilor si sa tempereze cresterile il
reprezenta costurile cu materiile prime
si 0 diminuare a contractelor pe care
TARV le are cu Ministerul Apararii.

“Cu toate acestea, chiar daca evolu-
tia nu va mai fi la fel de spectaculoasa,
IAR Brasov va ramane o actiune solida
si interesanta pentru investitori, cu per-
spective de crestere si in urmatorii
ani”, ne-a mai spus domnul Munteanu.

IAR Ghimbav a inregistrat un pro-
fitnet de peste 14 milioane leiin 2015,
in crestere cu 145% fata de anul pre-
cedent, se arata in datele preliminate
publicate pe site-ul Bursei de Valori
Bucuresti.

Cifra de afaceri a companiei a crescut
cu 27,8%, respectiv de la circa 101,6
milioane lei, in 2014, la 130 milioane lei

in 2015. Statul roman, prin Ministerul
Economiei, detine 64,89% din actiuni,
restul fiind in posesia altor actionari.
In ultimii ani, compania a derulat pro-
grame de modernizare pentru elicoptere-
le TAR 330L Puma cu sistem SOCAT,
NATO si Naval, precum §i elicoptere
SA/IAR 330 Puma model SA 330SM.
Principalii clienti autohtoni pentru pro-
dusele societatii sunt Ministerul Apara-
rii Nationale, Serviciul Roméan de Infor-
matii, Ministerul Administratiei si Inter-
nelor si Eurocopter Roménia. Pentru pri-
mii trei clienti, IAR desfasoara servicii
de intretinere, reparatii si modernizare la
flotele de elicoptere TAR 316B Alouette
11T 5i IAR 330 Puma. Totodatd, IAR co-
laboreaza cu societatea mixta Eurocop-
ter Romania, prin asigurarea unor lucrari
de intretinere si reparatii componente eli-
coptere, precum si piese de schimb pen-
tru elicopterele de tip SA 316B Alouette

IAR BRASOV, performerul anului, pe fondul
rezultatelor emitentului

11T si SA 330 Puma pentru uzul propriu.

Pe piata externd, principalii clienti
ai IAR sunt DGP GHQ UAE Armed
Forces - Emiratele Arabe Unite, Ro-
yal Air Force of Oman - OMAN, Le-
banese Air Force - Liban, Pakistan
Army/Aviation (prin Aeroteh) - Pa-
kistan, Indonesian Air Force (prin PT
Citra Aviatama Dirgantara) - Indone-
zia, Airbus Helicopters (prin Euro-
copter Romania) - Franta/Germania.

Pentru acestia, IAR desfagoara ser-
vicii de intretinere, reparatii si repara-
tii capitale, furnizare piese de schimb
si servicii pentru flotele de elicoptere
TAR 316B Alouette III si IAR 330
Puma. TAR asigura si lucrari de intre-
tinere si reparatii componente elicop-
tere, piese de schimb pentru elicopte-
rele de tip SA 316B Alouette I1I si SA
330 Puma, pentru lantul de distributie
al Airbus Helicopters. m

TERAPLAST,

“Teraplast” Bistrita (TRP) a fost un
alt performer al anului 2015, aducand
un randament de peste 220%, pe fon-
dul unor rezultate financiare solide,
determinate de o crestere a vanzarilor
in sectorul constructiilor, este de pare-
re Florin Munteanu, trader “Intercapi-
tal Invest”.

Profitul in anul analizat a fost de
peste 28 milioane lei, in crestere cu
200% fata de anul 2014.

“De asemenea, Teraplast a aprobat
un program de rdscumparare a unui nu-
mar de maxim 2 milioane de actiuni, la
un pret minim egal cu pretul de piata de
la BVB din momentul efectuarii achizi-
tiei si un pret maxim de 1 lew/actiune si
o redistribuire a profiturilor cumulate
din 2014 si 2015, sub forma actiunilor
gratuite la o rata de alocare de 30,72%”,
amai precizat brokerul citat, adaugand:

plus de peste 220%, in 2015

“Sectorul constructiilor este intr-o dina-
mica pozitiva in ultimii ani, fapt care ma
determina sa cred ca si in acest an Tera-
plast va avea rezultate pozitive si 0 evo-
lutie bund. Nu ma astept insa la aceleasi
randamente ca in 2015, ci la o crestere
treptatd, cu avansuri mult mai mici”.

Compania Teraplast este in prezent
cel mai mare procesator de PVC din
Romania i unul dintre cei mai impor-
tanti producatori romani de materiale
pentru constructii, instalatii §i amena-
jari, potrivit informatiilor de pe site-ul
companiei.

Portofoliul de produse al firmei este
structurat pe trei linii de business:
Instalatii & Amenajari, Profile
tamplarie si Granule.

Profitul net preliminar al Grupului
Teraplast s-a cifrat la 40,71 milioane
lei, anul trecut, fata de 15,96 milioane

lei, valoarea obtinuta in 2014, potrivit
unui comunicat al companiei. Evolu-
tia profitului net la nivel consolidat a
fost sustinuta in principal de imbuna-
tatirea semnificativa a performantei
operationale, Grupul Teraplast rea-
lizand in 2015 un profit operational in
valoare de aproape 46,29 milioane de
lei, fata de 17,78 milioane lei in pe-
rioada similara din 2014. Din valoa-
rea realizatd din activitatea operatio-
nald, aproximativ 0,5 milioane lei re-
prezinta venituri din tranzactii nere-
curente. Profitul net a fost, de aseme-
nea, sustinut de imbunatatirea rezulta-
tului financiar, ca urmare a veniturilor
obtinute din dividende. In 2015, Tera-
plast a incasat dividende in valoare de
5,49 milioane lei de la Plastsistem,
Politub si Certind, ca urmare a reparti-
zarii profitului aferent anului 2014.

Teramasl B|st"ta [Tnp] Evolutia pretului de inchidere (lel)

(06.01.- 30.12.2015)

-
Cifra de afaceri consolldata a Gru-
pului Teraplast a inregistrat o crestere
de 19,46% in 2015, pana la valoarea
de 393,61 milioane lei.

Grupul Teraplast a realizat in 2015
investitii totale in valoare de 16,39
milioane lei, cea mai mare parte a
acestor sume fiind orientate inspre
achizitia de echipamente.

in prezent compania activeazi in
Parcul Industrial Teraplast, cu o su-

prafata de peste 20 de hectare, situat in
extravilanul municipiului Bistrita.

Din anul 2008, compania este lista-
ta la Bursa de Valori Bucuresti, sub
simbol TRP.

Cel mai mare actionar al companiei
este Dorel Goia, cu 46,77% din ac-
tiuni, fondul KJK are o detinere de
10%, iar titluri reprezentand 43,18%
din numarul total de actiuni sunt deti-
nute de alti investitori. B

Actiunile BRD s1 TLV au avut cresteri semnificative

Evolutia BRD $i TLV wretwri ajustate) fata de BET-XT, 2015
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BANCA TRANSILVANIA

Banca Transilvania (TLV ) este una dintre cele mai mari trei banci din
Roménia. Banca fost infiintata in anul 1993, la Cluj-Napoca, de un grup de
oameni de afaceri locali, cu 79% capital romanesc si 21% strain.

Banca si-a orientat la inceput activitatea spre sectorul IMM si, datorita ce-
rerii pietei, in scurt timp aceasta a inceput sa se dedice si domeniului retail. In
anul 1997, Banca Transilvania a devenit prima institutie bancara din Rom-
ania care a fost cotata la Bursa de Valori Bucuresti. ®

Sectorul bancar a evoluat cel mai
bine dintre sectoarele reprezentate la
Bursa de Valori de la Bucuresti, in
2015, potrivit lui Florin Munteanu,
trader Intercapital Invest.

Potrivit domniei sale, pe segmentul
“blue chip”-urilor, Banca Transilva-
nia §i BRD au inregistrat cresteri sem-
nificative ale profitului anual pe fon-
dul reducerii costului riscului.

Domnia sa ne-a spus: “Banca Tran-
silvania s-a remarcat in 2015 prin
achizitia Volksbank. Achizitia a con-
tribuit la o crestere a profitului in 2015
pana la 2,4 miliarde lei, din care 1,6
miliarde lei profit din achizitie.

Un alt element care a atras atentia
investitorilor pentru actiunile BRD I-a
reprezentat perspectiva unui dividend
pentru 2015, in conditiile in care BRD
nu a mai distribuit dividend catre ac-
tionari din 20117,

in opinia brokerului, pe sectorul
bancar, un element cu o posibila influ-
entd negativa il reprezinta legea darii
in plati: “In contextul in care aceastd
lege va fi aprobata intr-o forma agrea-
ta de banci, ma astept ca TLV si BRD
sd continue acest trend puternic
ascendent si in 2016. Un plus pentru

TLV l-ar reprezenta o noua achizitie
pe piata bancard, in masura in care
aceste semnale par a prinde din ce in
ce mai mult contur”.

Georgiana Androne, Investment
Analyst “Tradeville”, este de parere
ca Banca Transilvania (TLV) si BRD -
Groupe Société Générale (BRD) au
profitat de primele semne ale revenirii
creditarii pentru a-si majora profituri-
le nete de 5,5 si, respectiv, 6,8 ori.

in opinia sa, pentru banci, legea
darii in plata, daca va fi adoptata in
forma actuala, poate conduce la o
noud runda de provizionare a credite-
lor oferite inainte de perioada de cri-
7a si la standarde mai stringente de
creditare in viitor, ambele cu impact
negativ asupra profitabilitatii banci-
lor: “Prin ricoseu, aceeasi lege poate
afecta si piata imobiliard, restrange-
rea creditarii ipotecare urmand sa
afecteze cererea pentru imobile si, in
plan secundar, pentru materiale de
constructii. La aceste fundamente
specifice se adauga volatilitatea
crescutd a burselor externe, care se
resimte gi la Bursa de Valori Bucu-
resti si poate pune presiune supli-

=

mentara”.

BRD

BRD Groupe Société Générale a
inregistrat, anul trecut, un profit net
de 467 milioane lei, in crestere de la
68 milioane lei in 2014, ca urmare a
diminudrii costului riscului, cu mi-
nus 45,8%, si a reducerii cheltuieli-
lor operationale (-2,3%), potrivit re-
prezentantilor bancii.

in 1990, Banca Romana pentru
Dezvoltare s-a constituit ca banca
comerciala si a preluat activele si pa-
sivele Bancii de Investitii. In decem-
brie 1998 s-a semnat un acord intre
Société Générale si Fondul Proprie-
tatii de Stat (autoritatea care gestiona
participatiile statului), prin care So-
ciété Générale a subscris o majorare
de capital de 20% si a cumparat un
pachet de actiuni care i-a permis sa
devina proprietara a 51% din capita-
lul majorat al BRD.

in2001, BRD a fost listata la Bur-
sa de Valori Bucuresti. in anul 2003,
Banca Romana pentru Dezvoltare a
devenit BRD — Groupe Société Gé-
nérale, in urma unei campanii de re-
branding. in 2004, Société Générale
a cumparat pachetul rezidual de ac-
tiuni detinut de statul roman in capi-
talul BRD.®



PAGINA 3 Joi, 17 martie 2016

BURSA, NR. 53

OPINII

Previziuni pentru anul 2016

Brokerii si investitorii se asteapta ca
indicele BET, al celor mai lichide
zece companii listate la Bursa de
Valori Bucuresti, sa aiba un parcurs
pozitiv in acest an, asteptarile
mergand pana la un plus de 10%, la
finalul lui 2016, dupa o scadere de
1,11%, anul trecut.

2015 este primul an dupa 2011 in
care indicele BET s-a depreciat,
dupa ce in perioada 2012 - 2014 a
crescut in medie cu 11,21% pe an,
conform unui raport publicat la
inceputul anului.

Actiunile energetice par sa fie pariu-
rile anului 2016 pentru unii brokeri
si investitori, dupa ce 2015 nu a
fost un an foarte bun pentru ace-
stea. Cele mai nominalizate pariuri
pentru acest, de cétre specialistii
consultati de ziarul “BURSA”, sunt
titlurile  “Transelectrica”, “Tran-
sgaz”, “Electrica”, “Romgaz” si ac-
tiunile bancare.

Investitiile recomandate au fost obli-

Ovidiu Dumitrescu, Tradeville: “Investitiile de tip
defensiv, recomandate in 2016”

stat (in special cele americane, japoneze sau germa-
ne), aurul si monedele de refugiu (de exemplu, yenul
japonez) sunt recomandate in acest an, considera Ovidiu
Dumitrescu, CFA, Director General Adjunct, Tradeville.

“De asemenea, pentru traderi, pozitiile de vanzare in
lipsa se pot dovedi foarte profitabile, mai ales in sectoare-
le cu senzitivitate mare la ciclul economic precum tehno-
logie, finante, bunuri de consum discretionare”, ne-a spus
domnia sa.

Ovidiu Dumitrescu spune ca ar miza mai degraba pe
produsele structurate cu suport aur sau care profita de pe urma deprecierii indi-
cilor bursieri, decat pe actiuni. “Daca ag fi nevoit sa aleg trei actiuni, as alege
Transgaz, Transelectrica si Albalact”, ne-a spus reprezentantul “Tradeville”. In
opinia sa, cel mai probabil este ca indicele BET sa ajunga in jurul valorii de
4.500 de puncte la finalul anului. ®

Investi;iile de tip defensiv, cum ar fi obligatiunile de

Radu Hanga, AAF: "Ma astept sa traversam o perioada
de volatilitate ridicata”

gatiuni de stat, aurul, dele de
refugiu, fondurile de investitii mixte,
dar si actiunile, in special cele cu ran-
damente ridicate ale dividendelor. B

Alin Brendea, “Prime
Transaction”: “Societatile
care vor avea randamente
ale dividendelor de peste
6% vor atrage atentia”

Alin Brendea, Director General
Adjunct “Prime Transaction”, se aste-
apta ca, in acest an, doud grupe de emi-
tenti sa performeze mai bine: “O prima
grupa ar fi cea a emitentilor care vor
genera randamente ale dividendelor
superioare si care au i o evaluare fun-
damentala solida. Societatile care vor
avea randamente ale dividendelor de
peste 6% - de 3 ori dobanda bancara -
vor atrage cu siguranta atentia investi-
torilor. Dintre acestea, ag selecta acele
societati care datorita subevaluarii fun-
damentale au sanse crescute sa aiba o
evolutie buna si a cursului de tranzac-
tionare.

O a doua gru-
pa de societati
sunt cele care ar
putea beneficia
mai mult de pe
urma cresterii
economiei rom-
anesti. Din paca-
te, nuavem foarte
multe societati
din domeniile
economice cele mai favorizate (bunuri de
larg consum, servicii) insa m-ag opri asu-
pra actiunilor bancare i indirect asupra
actiunilor SIF. Este de asteptat ca avansul
economiei sa se reflecte in evolutia si pro-
fitabilitatea unor companii mari cum sunt
cele listate la cota bursei”.

in privinta pariurilor sale pentru
acest an, domnia sa ne-a spus: “Proba-
bil ar trebui sa alegem o banc, o com-
panie din sectorul de utilitati si ener-
gie si, pentru diversificare, o compa-
nie din al doilea esalon — al societati-
lor mai putin lichide. Pentru a fi mai
specific m-ag opri asupra Bancii Tran-
silvania, Electrica si Vrancart”.

Domnul Brendea estimeaza sa
avem un plus de 10-15% a indicelui
BET-TR (cel care tine cont si de distri-
buirea de dividende). ®

adu Hanga, presedintele Asociatiei Administrato-
R;ilor de Fonduri (AAF), se asteapta la o perioada
e volatilitate ridicata, in 2016.

Domnia sa ne-a spus: “Pe termen lung, randamente
atractive vad pe actiuni legate de commodities (n.r. mar-
furi) si emerging markets (multiplii mici, raport capitali-
zare/PIB scazut) asa ca as propune o alocare cu overwe-
ight (suprapondere) pe cele doud clase. Strict in 2016,
este greu de spus care clasa de active o sa performeze mai
bine, avand in vedere ca ma astept sa traversam o perioada de volatilitate ridica-
ta”. Domnia sa considera ca, in acest an, sunt atractive actiunile “Electrica” (pozi-
tie mare de cash, multiplii mici) si Nuclearelectrica (o actiune mai riscanta, dar
evaluatd atractiv raportat la activele firmei). “Cum am putea vedea o stabilizare
macar a petrolului in acest an, ag urmari si SNP Petrom”, mai spune Radu Hanga,
adaugand: “De asemenea, sunt de urmarit actiunile bancilor, in conditiile in care
economia locala va continua sa creascd, ceea ce se va traduce intr-o crestere a cre-
ditarii si o scadere a cheltuielilor legate de creditele neperformante”. In opinia
domnului Hanga, cresterea BET nu va depasi 10%, in acest an. Potrivit domniei
sale, evaluarile de pe pietele externe importante (SUA, in primul rand) sunt ridi-
cate, fapt care reprezinta un risc major pentru evolutia din acest an. ®

Radu Toia, AAF: “Unitatile de fond, imobiliarele si
actiunile, cele mai bune investitii”

adu Toia, directorul executiv al Asociatiei Admi-
anistratorilor de Fonduri (AAF) considera ca cele
ai bune investitii in 2016 sunt unitatile de fond,
Real Estate (imobiliarele) si actiunile. Trei actiuni listate
la Bursa de Valori Bucuresti pe care ar paria Radu Toia,
in acest an, sunt SIF3 Transilvania, SIF2 Moldova si
Banca Comerciald Carpatica (BCC). Domnia sa vede o
apreciere de 10% a indicelui BET, in 2016.m

Nicu Grigoras, Intercapital Invest: “Investitorii trebuie
sa incerce sa fie mai dinamici”

ebutul de an a fost unul extrem de volatil si a
D adus corectii neasteptate pentru majoritatea indici-

lor bursieri, inclusiv pentru cei calculati de
BVB, precizeazd Nicu Grigoras, director departament
tranzactionare “Intercapital Invest”.

“Chiar daca in acest moment pietele sunt intr-o perioa-
da de revenire si in cateva saptamani pot sa anuleze o par-
te fnsemnata din corectiile din debutul anului, perioada cu
volatilitate ridicatd nu cred ca s-a incheiat”, ne-a spus
domnia sa. Dupa ce pietele vor recupera o parte insemnata din corectii vor rea-
parea vanzatorii dispusi sa marcheze profiturile, conform brokerului.

in opinia sa, 2016 va fi un an destul de dificil, cu volatilitate ridicata: “In acest
context, investitorii trebuie sa adopte o strategie mai speculativa si sa incerce sa
fie mai dinamici i mai adaptati conditiilor de piata.

Actiunile preferate in acest moment sunt Banca Transilvania (TLV) si BRD,
dar doar dac legea darii in plata va iesi din Parlament intr-o forma mult mai prie-
tenoasa pentru sistemul bancar si nu va restrictiona creditarea si actiunile din sec-
torul utilitatilor, in special Electrica si Transelectrica, potrivit lu Nicu Grigoras.
Acesta ne-a mai spus: “Urmarim cu mult interes si actiuni cu capitalizare mai
micd i care au rezultate financiare foarte bune, dar si actiuni listate pe pietele ex-
terne”. ®

Marcel Murgoci, Estinvest: “Investitorii se vor indrepta
catre instrumentele financiare cu rata de dividend
superioara piatei monetare”

vand in vedere situatia economica interna si in-
Atema;ionalé, precum si nivelul scazut al

dobanzilor bancare, Marcel Murgoci, Director
Operatiuni Estinvest Focsani considera ca, si in acest an,
investitorii se vor orienta cdtre instrumentele financiare
cu rata de dividend superioara randamentelor oferite de
piata monetara.

“Astfel, societatile din domeniul energetic, al utilitati-
lor vor fi printre preferatele investitorilor, precum si cele
din domeniul bancar, avand in vedere revenirea puterni-
cd a acestui sector”, ne-a spus domnul Murgoci.

Domnia sa ar paria, in acest an pe actiunile Romgaz, Transgaz si Banca Tran-
silvania.

In opinia sa, cotatia de inchidere a indicelui BET la sfarsitul acestui an va
fi aproximativ cu 10 % peste cea inregistrata la inceputul anului 2016, re-
spectiv in jurul valorii de 7600 puncte. ®

Dragos Manolescu, OTP Asset Management: “Ne
asteptam ca indicele BET sa inchida anul 2016 in
teritoriu pozitiv”

ragos Manolescu, Director de Investitii OTP
DAsset Management, considera ca cele mai

bune investitii in 2016 ar putea fi reprezentate
de fondurile mixte (diversificate) de investitii, de aur,
de actiuni ale unor emitenti din sectorul enegetic, pe
fondul stabilizarii pretului petrolului, precum si de ac-
tiuni ale unor emitenti din sectorul utilitatilor, datorita
dividendelor atractive.

“In 2016, mizim pe actiuni ale Romgaz (SNG),
Electrica (EL) si Transelectrica (TEL)”, ne-a spus
domnia sa, adaugand: “De asemenea, actiunile Petrom (SNP) pot produce
o surpriza pozitiva in contextul stabilizarii pretului petrolului”.

In lipsa unor evenimente majore la nivel global, Dragos Manolescu se asteap-
ta ca indicele BET sa inchida anul 2016 in teritoriu pozitiv. m

Rares Mihaila, Invest Club Mures: “BET- intre 7000
si 7500 de puncte, la finalul anului”

ompaniile de pe Bursa de Valori Bucuresti
C care au dovedit rezistenta in vremurile tulbu-

ri §i care au o politica de dividend stabila -
Transgaz, Transelectrica — ar reprezenta cele mai
bune investitii in acest an, in opinia lui Rares Mihai-
1a, fondator “Invest Club Mures*.

“Aurul poate fi un pariu castigator, acesta a inregistrat o
evolutie spectaculoasd, de la inceputul anului aprecian-
du-se cu 20%”, a adaugat domnia sa.

“Totodata as recomanda persoanelor care au o sensibilitate mai scazuta la
risc fondurile de investitii care au un portofoliu bazat mai mult pe titluri de stat
si obligatiuni si doar 0 mica expunere pe actiuni”, ne-a mai spus Rares Mihai-
la.

Domnia sa ar paria, in acest an, pe actiunile Romgaz, Teraplast si Transgaz.

Din cauza vremurilor tulburi ce le traversam, domnul Mihaila nu se
asteapta la o evolutie spectaculoasa a indicelui BET, in acest an, estimand o
valoare intre 7000 si 7500 de puncte, la finalul anului. m

Florin Oprea, fondatorul Clubului Investitorilor Sibiu,
ar paria pe actiunile Fondul
Proprietatea, Transgaz si Transelectrica

torilor Sibiu considera ca cele mai bune inve- y
stitii in 2016 sunt dolarul si/sau aurul. “Rela-
tia de corelare inversa de pret pentru cele doua a
inceput sa slabeasca, fiind consideratd una «comple-
xa» de catre World Gold Council, si va slabi tot mai
mult pe masura ce piata aurului avanseaza spre Asia.
Domnul Oprea ar paria pe actiunile Fondul Proprieta-
tea, Transgaz si Transelectrica, in acest an, dintre titlurile listate la Bursa de
Valori Bucuresti.
Fondatorul Clubului Investitorilor Sibiu vede indicele BET 1a 7.000 de
puncte, la finalul anului 2016. =

F lorin Oprea, membru fondator Clubul Investi-
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MOTOARELE DE CRESTERE A ROMANIEI, IN URMATORII 3-5 ANI

Alexandru Petrescu,
Posta Romana:
‘Consumul intern”

in contextul
unui mediu po-
itic european
ot mai insta-
bil, cu influen-
e directe asu-
pra evolutiilor
economice din
tatele membre
iasupra regiu-
nii, este greu de anticipat care vor fi
motoarele cresterii economice in ur-
matorii 3 — 5 ani, considera Alexan-
dru Petrescu, Director General Posta
Romana.

Domnia sa ne-a spus: “Totusi,
avand in vedere cele mai recente ma-
suri de relaxare fiscald, precum si
specificul economiei romanesti,
consider ca, in continuare, consumul
ntern va avea un aport semnificativ
la cresterea PIB, este adevarat, unul
mai temperat, odatd ce reducerea
TVAsi celelalte masuri de stimulare

vor fi atins efectele. O evolutie
mportanta o anticipez pe segmentul
serviciilor, unde se va inregistra un
avans semnificativ in comertul elec-

[

dan Ion, Country Managing Partner
EY Romania.

Domnia sa ne-a spus: “Cererea in-
ternd a continuat sa alimenteze creste-
rea in 2015, PIB-ul ajungand la un ni-
vel anual de +3,7%.

Cheltuielile cu investitiile reprezin-
ta principalul motor de crestere, pe
masura ce guvernul va accelera rata de
absorbtie a fondurilor structurale eu-
ropene. Investitiile private au cuno-
scut si ele o crestere pe fondul
dobénzilor mai mici la creditele cor-
porate si a nivelului mai mare de
incredere din mediul de afaceri. De
asemenea, consumul dovedeste o rata
de crestere puternica, alimentat de
cregterea salariilor, de rata foarte sca-
zutd a inflat

Bogdan lon, EY Romania:
Cheltuielile cu investitiile

Perspective-
le macroecono-
mice ale Rom-
aniei raman po-
zitive pentru
anii urmatori,
considera Bog-

iunie 2015”.

ide reducerea semnifi-  form estim

' Cristian Logofatu, Bittnet Systems: “Piata locala de IT”

cativa a taxei pe valoarea adaugata din

in opinia sa, mentinerea unor
cresteri reale ale veniturilor, sustinute
de inflatia mica sau chiar negativa si
de o scadere treptata a somajului vor
sprijini consumul si in anul 2016: “Re-
ducerile de taxe si cresterile salariale
din sectorul public vor stimula si mai
mult veniturile disponibile. Exporturi-
le nete vor continud sa aiba un impact
moderat asupra cresterii economice”.

Odata cu intrarea in vigoare a altor
reduceri de TVA in ianuarie 2016,
cresterea consumului este asteptata sa
atinga un nivel de 5,5% in 2016, potri-
vit domnului lon, care precizeaza: “Pe
masurd ce revenirea economica a Zo-
nei Euro se va accentua, cresterile ex-
porturilor se vor consolida, cu 5% in
medie pe an, pana in 2019. Cererea in-
ternd va continua sa creasca in urmatorii
ani, cu 4,7% in 2017, apoi cu 3,2% in
2018 si cu 3% in 2019, alimentata de
consumul intern si de investitii — con-
ilor Oxford Economic:

educatie”
(urmare din pagina 1)

ronic. De asemenea, avand in vede-
¢ instabilitatea tot mai crescutd din
ari atractive pentru turism, unele
dintre ele apropiate de Romania,
cred ca vom profita in mod direct de
pe urmd acestor evolutii”.

in opinia sa, si industria ar putea
aduce surprize placute in urmatorii
3 — 5 ani, in special industria ener-
getica, daca se confirma estimarile
privind zacamintele de gaze din
Marea Neagra. “Nu in ultimul rand,
un aport semnificativ la cresterea
PIB in orizontul de referinta il vor
avea investitiile straine, in conditii-
e in care mediul fiscal prietenos si
forta de munca inalt i mediu califi-
catd vor continud sa fie atuuri”, a
mai addugat domnul Petrescu:
‘Sectorul cu cele mai mari semne
de intrebare ramane agricultura,
care are in continuare un potential
uriag, dar este lipsita de programe
coerente si de finantare. O sansa de
evolutie relevanta a acestui sector
ar putea veni din sfera bancara, daca
activitatea de creditare va suporta
un switch semnificativ dinspre seg-
mentul creditarii preponderente a
gospodariilor spre cel al creditarii
afacerilor". m

BVB App de

ton
ogle pla

Inainte de lansarea

domeniul financiar.

“$tim sigur ¢a unul din motoarele
de crestere economica a Romaniei in
urmdtorii 3-5 ani va fi piata locald de
IT”, ne-a spus Cristian Logofatu, CFO
Bittnet Systems. Domnia sa a adaugat:
“Este piata in care activam si noi, pe
care o cunoastem mai bine decat ori-
care alta si despre care ne permitem sa
facem predictii pertinente, ancorate in
realitatea in care ne desfasuram
activitatea.

Romaénia si-a consolidat in ultimii
doi ani pozitia de centru de outsour-
ng IT in spatiul european, iar compa-
niile strdine vor continua sa investeas-
ca in dezvoltarea de noi centre.
Orasele secundare joaca un rol impor-
tant in aceasta ecuatie pentru ca aces-
' tea vor reusi sa atragd cea mai mare
1 parte a investitiilor straine daca luam

R o

in calcul pozitia oficiald a unor com-
panii precum Capgemini sau Specia-
list Computer Centres (SCC) - grupuri
care investesc constant in educarea
fortei proprii de munca”

Domnia sa apreciaza ca, atat ser-
viciile de cloud computing, cat si
cele de securitate vor fi un motor pu-
ternic de crestere in urmatorii 3-5
ani: “Avem tot mai multi clienti care
doresc sa migreze in cloud, sa isi
dezvolte direct in acest mediu apli-
catiile si serviciile, iar cresterea gra-
dului de securitate vine in intampi-
narea acestui trend. Vorbim in acest
sens deopotriva de securitatea fizica
a echipamentelor, programelor si
aplicatiilor pe care angajatii compa-
niilor isi desfagoara activitatea, cat si
despre securitatea datelor”. ®

Constanta si Rotterdam.

le energetic si agricol.

Bucurestiului”.

Mihai Daraban, CCIR: “Agricultura, IT-ul, industria si energia”

Tonut Dumi-
tru, presedinte-
le Consiliului
Fiscal, este de
parere ca evo-
lutia eveni-
mentelor cu-
rente aratd un cadru economic optim,
cu un PIB in crestere, anul trecut, cu

Tara are o pozitie geografica fa-
vorabild — putand actiona ca o poarta
de intrare in Uniunea Europeana
dinspre Asia, prin intermediul portu-
Iui Constanta, unul dintre cele mai
mari din Europa. Tocmai pentru a
pune in valoare aceste avantaje com-
petitive in sectorul logistic, Rom-
ania ar trebui sa faca o prioritate din
proiectul Black Sea Gateway, care
vizeaza construirea unui coridor de
transport de mare capacitate intre

In plus, Romaénia dispune de
resurse naturale de energie, dar
si de o suprafata agricola mare,
avand mare potential in sectoare-

Este de asemenea bine-cunoscuta
competitivitatea deosebita a Rom-
aniei in sectorul IT si de servicii ex-
ternalizate, avand in vedere calitatea
informaticienilor romani. Tara ar
trebui sa stimuleze totodata dezvol-
tarea activitatilor de cercetare-dez-
voltare si sd incerce sd transforme
constructia laserului de la Magurele
intr-un prim pas pentru constituirea
unui adevarat «Laser Valley» de cer-
cetare §i dezvoltare in apropierea

Pentru a-si valorifica insa aceste
atu-uri, Romania are nevoie de inve-

Agricultura, IT-ul, industria si energia ar pu-
tea fi domenii care sa reprezinte motoarele
cresterii economice in urmatorii 3-5 ani, in opi-
nia lui Mihai Daraban, Presedintele Camerei de
Comert si Industrie a Roméniei.

Domnia sa ne-a spus: “In toate, vorbim de pune-
rea in valoare a potentialului national, cel natural,
cel tehnic si cel al inteligentei tinerilor specialisti in
software. Ratele inalte de crestere in aceste domenii

Educatie Financiara
disponibila in curand!

Download on the

App Store

aplicatiei, testeaza-ti
acum cunostintele in

Daca Produsul Intern Brut in termeni reali al
unei tari a crescut, dar productia de bunuri
nu s-a schimbat, atunci industria serviciilor a:

A: Crescut

B: Scazut

C: Nu s-a schimbat
D: Nu stiu

Sa presupunem ca datorezi 1.000 de lei in
contul cardului de credit si ca dobanda
anuala efectiva perceputa de banca este de
20%. Daca nu ai plati deloc, luand in calcul
aceasta dobanda, cati ani ar trebui ca suma
datorata sa se dubleze?

A:2 ani

B: Mai putin de 5 ani

C: Intre 5 si 10 ani

D: Mai mult de 10 ani

Daca dobanda creste, ce se va intampla in
mod obisnuit cu pretul obligatiunilor?

A: Va creste

B: Va scadea

C: Va ramane neschimbat

D: Nu este un raport intre cele doua

O companie listata decide ca AGA va avea loc
in data de 18 aprilie. Actionarii care pot
participa sunt cei care au detinut actiunile
companiei in data de 26 martie. In acest caz,
care este ultima zi in care poti cumpara
actiuni pentru a participa la AGA?

A: 23 martie

B: 24 martie

C: 25 martie

D: 26 martie

Care dintre urmdtoarele serii de rating-uri
acordate de Moody’s, S&P si Fitch pentru 10
obligatiuni sunt sortate de la cel mai ridicat
la cel mai scazut?
A: Aa2, AA-, A+, A, A-, BBB+, BB, BB-, D, C
B: Aaa, Aal, AA, AA-, A+, A, A-, B-, BB, CCC
C: AA+, AA, AA-, A-, A, A+, BB, C, DD, D

: Aaa, AA+, AA, AA-, A+, A, A-, BB, Ca, D

BURSA
DE VALORI
BUCURESTI

3,7% fata de 2014, semnificand o ur:
care rapida a economiei.

de crestere al economiei, pentru
urmatorii doi-trei ani, il reprezinta
consumul, fiind de asemenea in
ascendentd, datorita reducerilo
de TVA, insa investitiile incd nu
sunt la nivelul celor pre-criza.m

lonut Simion, PWC Romania: “Investitii sustinute n

stitii sustinute in educatie si de ma
suri vizand redresarea situatiei de
mografice a tarii, este de parere
domnul Simion.

In opinia sa, pe de alta parte, tara
sufera din pricina lipsei infrastruc
turii de transport, ca si a infrastruc
turii energetice adecvate, iar acea
sta limiteaza genul de investitii pe
care Romaénia le poate atrage
avand in vedere distanta mai mare
de pietele de desfacere din vestul si

Ungaria, Cehia, Slovacia sau Polo

infrastructura prin constructia uno
retele ample de autostrazi, moder:
nizarea cailor ferate, precum si in
vestitii masive in reteaua de tran
sport energetic”.

Un alt factor care inhiba investitii
le straine si initiativele antrepreno
riale locale il reprezinta instabilita-
tea si lipsa de predictibilitate legisla
tiva pe termen mediu si lung pentru
investitori, a mai spus Ionut Simion
“Sa ne gandim numai la masuri luate
in ultimii ani precum taxa pe con
structiile speciale, supra-acciza pe
combustibili sau mai recenta initiati
va «a darii in platay — masuri care au
bulversat mediul de afaceri din
Romania si au daunat cresterii eco
nomice”. B

'miei romanesti. Fiecare din domenii are potentialul
de a determina efecte benefice in lant, foarte puter:
nice, insd nu putem omite si importanta contextulus
international, unde o serie de evolutii, politice si
economice nu sunt deloc incurajatoare”. m

in opinia sa, principalul motor

centrul Europei: “Téri precum i

nia si-au imbuntatit semnificativ 1

T

lonut Dumitru, Consiliul Fiscal:
Consumul

as
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INFO

25 de sfaturi s1 reguli de aur pentru mvestitori

1. Imaginea de perspectivi a por-
tofoliului si averii a mult.

2. in procesul investitional, defi-
neste foarte clar, in forma scrisa,
pentru a-ti aduce aminte intotdea-
una:

- Care este scopul portofoliului tau
investitional?

- Cum ai facut acesti bani?

- Iti poti permite s pierzi toti acesti
bani?

- Daca ar fi sa nu mai poti rascum-
para valoarea actiunilor pentru cinci
ani, ai mai cumpara?

3. Diversificarea este mama inte-
lepciunii investitionale.

4. Extinde-ti orizontul investitio-
nal suficient de mult, pentru a nu fi
influentat major de corectiile bur-
siere!

5. Cel mai riau lucru care se poate
intampla, pe langa faptul c2 ai pier-
dut o multime de bani, este si nu fi
cumpiirat inainte de trendul de
crestere.

6. Primul pas in informare si cu-

stere este r ea a ceea

ce nu stii, pentru ci ceea ce nu stii

sau nu anticipezi s-ar putea sa fie

cel mai important; de obicei, infor-

matiile pe care nu le cunosti pot
face diferenta.

3

7.Daca rezultatele financiare sau

perspectivele par prea bune ca sa
fie adevarate, atunci, probabil,
chiar asa este

8. Atentie la rezultatele nete:
daci plitesti un comision de 3% si
impozitul este de 16%, atunci ran-
damentul perioadei trebuie sa fie
cel putin ...?

9.0 investitie nu este mai intere-
santi, doar pentru ca pretul actiu-
nii a crescut in ultima vreme sau
pretul a scazut foarte mult.

10. Poti sa castigi daca vinzi si
cumperi in aceeasi zi, nu trebuie sa
astepti neaparat ziua urmitoare.

11. Cu cét esti mai sarac, cu atit
procentul din banii disponibili pe
care ii investesti trebuie sa fie mai
mare; soarta, norocul sunt impor-
tante, doar daca esti disciplinat si
econom.

12. Oamenii au tendinta si su-
praestimeze lucrurile din posesia
lor si sd subestimeze pe cele care nu
le apartin.

13. Oamenii au tendinta compul-
siva sd cumpere chiar si lucrurile
de care nu au nevoie, pentru ci nu
pot renunta la ceea ce pare o oferti
buni.

14. Atunci cind avem ceva in
proprietate, evaluim acest lucru
mai mult decit o fac ceilalti (vanzi-

torul este atasat emotional de pro-
prietate, este preocupat mai mult
de ce pierde, decat de ce poate
castiga si presupune incorect ci si
cumpiritorul ataseazi proprieta-
tii aceleasi valori emotionale).
Vanzitorul unei proprietiti imobi-
liare va cere intotdeauna mai mult
decat se asteapti cumparatorul po-
tential. Plafonul unuia este podea-
ua celuilalt.

15. Detinerea in proprietate
schimba perspectiva investitorului.

16. Oamenii reactioneazi cel mai
bine la termene limita, atunci cAnd
isi impun ei fnsisi aceste termene.

17. Cénd investitorul introduce
un ordin de cumpirare putin sub
piata si care raimane asa ceva timp,
iar, intre timp, altcineva plaseaza
un bid mai mare, atunci primul va
fi tentat sa ridice pretul, pentru a
nu ramane mai prejos.

18. Oamenii vor avea tendinta
intotdeauna de a schimba locuinta
pe una mai mare sau mai buna; in-
vers, o vor face foarte greu, din cau-
za sentimentului precar de pierde-
re, care este dificil de sustinut emo-
tional si psihologic.

19. Alergand dupa prea multe
oportunititi, putem pierde, din lip-
sa de focus, pe cele care sunt

intr-adevar valoroase social sau
economic. Unele optiuni (chiar si
cele sociale si relationale) trebuie,
pur si simplu, inchise. Mentinerea
prea multor optiuni deschise pier-
de timp si energie de la urmirirea
celor care sunt cu adevirat impor-
tante.

20. Neluarea unei decizii este o
decizie, purtitoare de consecinte.

21. Pana cand decizi sa vinzi,
pierderea sau castigul este doar pe
hartie.

22. Asteptarile ne modifici mo-
dul in care percepem si apreciem
experientele personale.

23. Mecanismul pietei functione-
aza cel mai bine, atunci cand
reuseste si prindi, pe cei mai multi
dintre noi, de cele mai multe ori, pe
picior gresit.

24. Nu crede mereu in opinia
analistilor, dar citeste mereu rapo-
artele lor.

25. “Toate generalizarile sunt fal-
se, inclusiv aceasta” (Mark Twain)

Rubrica realizata in colaborare cu Dr.
Adrian T. Mitroi, CFA; Finante Com-
portamentale - Managementul inves-
titiilor si al averii individuale, Editura
ASE, Bucuresti, 2014
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. Petru Vaduva, Transgaz:
i “Este nevoie de o

i strategie eficace si

i competitiva de

i dezvoltare a tarii“

¥

(urmare din pagina 1)

Domnia sa ne-a spus: “In accep
tiunea mea, motoarele cresterii eco-
nomiei Romaniei pe termen med
silung sunt cele care, plecand de la o
analiza cuprinzatoare a situatiei eco-
nomico-sociale actuale pot conduce
la reducerea decalajelor de dezvol
tare ale tarii noastre fata de Uniunea
Europeana si transforma Romania
intr-un actor important, strategic pe
plan regional si international.

Aceste motoare sunt: atragerea
de investitii i finantari externe, in:
clusiv fonduri europene, in sectoa:
re cheie pentru economia roméanea
sca (energie, agriculturd, IT, tran
sporturi, constructii,s.a) cresterea

voltarea sectoarelor : energie, agri
cultura, turism, IT), dezvoltarea
economiei bazatid pe cunoastere
dezvoltarea si modernizarea infra
structurii de transport, protectia §
imbunatatirea calitatii mediului
dezvoltarea resurselor umane, pro
movarea ocuparii i incluziunii s
ciale si intdrirea capacitatii adm
nistrative, dezvoltarea economie
rurale, diminuarea disparitatilo
de dezvoltare intre regiunile tarii*

Potrivit domniei sale, definirea
si implementarea unei strategie
eficace §i competitive de dezvolta:
re a tarii, asigurarea si mobilizarea
eficienta a tuturor resurselor nece
sare, va conduce la orizontul anu:
lui 2020, la 0 Romanie competi

vé, dinamica si prospera, integrata
cu succes in Uniunea Europeand s
aflata pe un trend de dezvoltare ra.
pida si durabila. B

Depozitarul Central — Distribuirea centralizata a dividendelor si
standardizarea procesarii evenimentelor corporative

Depozitarul Central este o institutie
a pietei de capital care asigurd com-
pensarea si decontarea tranzactiilor cu
instrumente financiare, precum si evi-
denta registrelor societatilor emiten-
te.

Depozitarul Central asigura o infra-
structura stabila i eficientd a pietei de
capital, precum si un flux natural al
intregului ciclu de operatiuni bursiere,
oferd un management al riscului pro-
fesionist si mentine evidenta actiona-
rilor in societatile listate.

Depozitarul Central ofera si o serie
de servicii destinate detinatorilor de
instrumente financiare, de la elibera-
rea extraselor de cont care evidentiaza
instrumentele financiare detinute,
pana la istoricul contului, modificarea
datelor de identificare sau efectuarea
de transferuri directe de proprietate
asupra instrumentelor financiare, in
diverse situatii prevazute in regimul
juridic aplicabil.

in paralel cu activitatile curente, in-
stitutia este angrenatd permanent in
proiecte majore pentru piata de capital
romaneascd, unul dintre acestea fiind

distribuirea de dividende.

Dupa mai multi ani in care procesul
de incasare a dividendelor a fost unul
complex, din cauza diferentelor de
abordare ale fiecarei companii in par-
te, schimbarile legislative de anul tre-
cut au simplificat si eficientizat intre-
gul proces.

Astfel, incepand cu anul 2015, ca
urmare a modificarii cadrului de re-
glementare aplicabil distribuirii divi-
dendelor si a oricaror alte sume cuve-
nite detindtorilor de valori mobiliare,
distribuirea dividendelor se efectuea-
za centralizat prin intermediul Depo-
zitarului Central.

Distribuirea dividendelor se reali-
zeaza astfel:

® pentru actionarii care sunt clienti
ai unor intermediari participanti ai
Depozitarului Central, plata se face
prin intermediul Depozitarului Cen-
tral si al respectivilor participanti - ac-
tionarul isi va primi toate dividendele
in contul sdu deschis la intermediarul
respectiv;

® pentru actionarii care nu au cont
deschis la un intermediar, plata se face

de catre Depozitarul Central, prin in-
termediul agentului de platd desemnat
de catre emitentul la care respectivul
actionar are detineri. Acestia isi pot
incasa dividendele fie in contul ban-
car personal indicat, fie in numerar, la
ghiseele din intreaga tard ale agentului
de plata, ales de fiecare emitent in par-
te.

Pentru incasarea sumelor cuvenite
in conturile bancare personale, actio-
narii trebuie sa transmité catre Depo-
zitarul Central o singura solicitare in
acest sens, iar Depozitarul Central va
efectua in mod automat toate platile
cuvenite, in fiecare an, incepand cu
datd comunicarii contului bancar
respectiv.

Modelele de operare continua sa
evolueze, iar accentul pe standardiza-
re se intensifica. Emitentii de instru-
mente financiare, infrastructurile si
participantii la piata de capital anunta
evenimentele corporative in diferite
moduri, sau folosind mijloace diferite
de a descrie conditiile aplicabile unui
anumit eveniment.

Un alt proiect major al Depozitaru-

lui Central este standardizarea modului
de comunicare si de procesare a eveni-
mentelor corporative desfasurate de
emitentii de valori mobiliare (distribu-
tii de numerar si de instrumente finan-
ciare, majorari/diminuari de capital so-
cial al companiilor, fuziuni/divizari de
societati, divizari/consolidari ale valo-
rii nominale a actiunilor etc.).

Transmiterea informatiilor
referitoare la evenimentele corporati-
ve intr-un format standardizat si elec-
tronic va elimina posibilele interpre-
tari diferite ale acestora, va optimiza
procesul operational, va elimina biro-
cratia si va minimiza riscurile aferen-
te. Astfel emitentii vor transmite toate
informatiile aferente evenimentelor
corporative catre Depozitarul Central
in format electronic, standardizat, iar
Depozitarul Central va transmite in-
formatiile respective catre participan-
tii la piata (SSIF-uri si banci), care la
randul lor le vor transmite ctre clien-
tii proprii. In situatia evenimentelor
corporative optionale, fluxul va fi in
ambele sensuri.

Procesarea evenimentelor corpora-

tive se va efectua luand in considerare
datele cheie consacrate (ex-date, data
de inregistrare, data platii), similar cu
procedura existenta in pietele dezvol-
tate europene.

Standardizarea si alinierea practici-
lor de procesare a evenimentelor cor-
porative la standardele europene vor
creste atractivitatea pietei autohtone
de capital, atat pentru investitorii stra-
ini, familiarizati cu aceste practici in
tarile de origine, cat si pentru investi-
torii romani. Un pas deosebit de im-
portant in acest proces a fost deja facut
lainceputul anului 2015, de cand divi-
dendele si celelalte distributii in nu-
merar se realizeaza prin intermediul
Depozitarului Central si al participan-
tilor la piata. Astfel, plata sumelor cu-
venite clientilor participantilor se
efectueaza de catre Depozitarul Cen-
tral In aceeasi data (data platii) pentru
toti participantii, fara a fi necesara de-
sfagurarea de catre acestia a niciunei
alte formalitati suplimentare. Proce-
sul devine predictibil si faciliteaza un
management adecvat al fluxurilor de
numerar ale investitorilor.®

Cluburi de investitori

Fondatori

Website

sursa: BVB

Denumirea clubului Locatia
Clubul Investitorilor lasi lasi
Investors Club Bucuresti

N/A
www.investorsclub.ro

Invest Club Cluj Cluj-Napoca www.investclub.ro

Invest Club Mures Targu Mures http:/mures.investclub.ro/

Clubul Investitorilor Deva Deva http:/lwww.clubulinvestitorilor.ro/
Invest Club Timis Timisoara www.investclub.ro

Invest Club Suceava Suceava www.investclub.ro

Clubul Investitorilor Sibiu Sibiu N/A

Nicolae Macarie, Bogdan Capraru

Raluca Ganea, Adrian Cojocar, Cristi Tudorescu

Tudor Irimiea, lonut Cazan, Parvu Adrian
Rares Mihaila, Paul Maior

Ovidiu Serdean

Flavius Josan

Alexandru Grigorescu

Florin Oprea, Decebal Todarita

macarie_nicolaie@yahoo.com, csb@uaic.ro

ro, ionut coj com, cristif com
Tudor. Irimi ro, lonut. ro, Par com
rares.mihaila@i ro, paul. o

ovidiu.serdean@ifbfinwest.ro

josanflavius@yahoo.com
grig_the_one@yahoo.com
florin.oprea2007@yahoo.com, decebal _todarita@yahoo.com
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SCADERI

Care au fost companiile care au
scazut in 20157

e piatd Principald a Bursei de
PValoﬁ Bucuresti sunt listate 84

de companii. Cele mai tranzac-
tionate 10 companii sunt incluse si pot
fi urmarite global prin intermediul in-
dicelui BET, care ofera o privire de
ansamblu pentru toate companiile in-
cluse in componenta acestuia. In plus
fata de indicele BET, investitorii pot
urmari si cele mai tranzactionate 25 de
companii, prin intermediul indicelui
BET-XT. Bursa de Valori Bucuresti
s-a remarcat in ultimii ani, in regiune,
prin randamente ridicate ale dividen-
delor, care au ajuns chiar pana la 10%
in cazul companiilor din sectorul ener-
getic. Recent, Bursa de Valori Bucu-
resti a lansat un alt indice, BET-TR,
care include si dividendele platite de
cele mai tranzactionate 25 de compa-
nii de la BVB.

2015 a fost marcat de o serie de in-
fluente externe, care s-au tradus la Bu-
curesti prin scaderi mai accentuate ale
tuturor indicilor in lunile de vara, in
contextul crizei din Grecia, iar ulterior
investitorii au fost mai prudenti, avand
in vedere instabilitatea bursei din Chi-
na. Astfel, partea a doua a anului a de-
terminat scaderi ale indicilor. BET a
inchis anul aproape la acelasi nivel ca

cel de la inceputul anului. In cazul
BET-XT avansul a fost de sub 2%, in
timp ce dividendele platite de compa-
niile listate au determinat un plus de
aproape 5%, la nivel de an, pentru
BET-TR.

Daca urmdrim structura indicelui
BET-XT, al celor mai tranzactionate 25
de companii de la Bursa de Valori Bu-
curesti, putem observa ca aproape ju-
matate au inchis anul cu scaderi, in
timp ce cealaltd jumatate a inchis cu
cresteri de preturi mai mari fata de me-
die, sau fata de indice.

12 companii din BET-XT au inre-
gistrat scaderi in 2015, atat din sectorul
financiar, cat si cel energetic sau petro-
lier. Spre exemplu, OMV Petrom a
pierdut 29%, in timp ce Romgaz a sca-
zut cu 23%.

Potrivit brokerilor, sectorul energe-
tic a suferit in urma reducerii preturilor
la petrol si gaze, in 2015.

Scaderile titlurilor Petrom §i Rom-
gaz au condus si la scaderea actiunilor
Fondului Proprietatea (cu 9,6%, anul
trecut), compania petroliera fiind una
din detinerile principale ale Fondului.

De exemplu, profitul Romgaz
inainte de impozitare a scazut, de la
valoarea inregistrata in 2014 de 1,79

Indicii principali ai BUB

Companiile din BET-XT, in 2019

BANCA TRANSILVANIAS: 48%
e C01\PET Ploiesti; 40%
s B0]- GRYSOCGEN:38%
s SIF BANAT CRISANA; 30%

e ALBALACT: 26%

ANTIBIOTICE; S
FONDULPROPRIETATEA; -10%
SIFMUNTENIA,
SN NUCLEARELECTRICA;
BURSA!DE VALORI'BUCURESTI; -21%
SNGN ROMGAZ

I IMPACT DEVE

miliarde lei, cu 18,40%, ajungand,
anul trecut, la 1,46 miliarde lei.

Analistii pun rezultatele Romgaz pe
seama scaderii cererii interne de gaze
naturale, compensata doar partial de
cresterea pretului mediu, in principal
pe seama pretului reglementat, crescut
de ANRE la jumatatea anului 2015.

OMV Petrom (SNP) a inregistrat
anul trecut o pierdere de 690 de mi-
lioane de lei, comparativ cu profit de
2,1 miliarde de lei in anul 2014, primul
rezultat negativ de la privatizarea din
2004, iar conducerea si-a anuntat in-
tentia de a nu propune distribuirea de
dividende.

ntrebare:
1 Credeti ca ar fi fost posibil sa cas
E gati daca luati pozitii in companiile
1 careau inregistrat scaderiin 2015?
! Raspuns:
!
1
[
1
L}

Ati fi putut. in conditiile in care pe
piata roméaneasca ar fi fost opera-
ionale imprumuturile de actiuni si
kvénzérile in lipsa.

s ROMCARBON; 22%
Jon SIF TRANSILVANIA; 11%
ELECTRICA:; 7%
= SNTGN TRANSGAZ

SIFIOLTENIA; 1%
BIOFARM: 1%
ELECTROMAGNETICAZ0 o msmss
CNTEE TRANSELECTRICA; 0%

Vanzarile in lipsa, cunoscute si ca
“vanzari scurte” sau “short-selling”,
sunt utilizate de investitorii care mize-
azd pe scaderea pretului unei actiuni.
Principiul acestor operatiuni este simi-
lar tranzactiilor obignuite, de a cumpa-
raieftin si de a vinde scump, urméand ca
diferenta dintre pretul de véanzare si
pretul de cumpérare sa se materializeze
in profit. Diferenta fata de tranzactiile
care se pot realiza acum la BVB este
exact posibilitatea de a inversa cele
doud operatiuni. Astfel, pentru ince-
put, se efectueaza vanzarea, la un pret
mai mare, i ulterior cumpararea, la un
pret mai mic, in cazul in care asteptari-
le investitorului se confirma si pretul
actiunii scade. in caz contrar, investito-
rul poate decide sa mentina pozitia sau
sa o inchidd marcand pierdere.

Intrebarea fireasca este cum poti
vinde ceva ce nu ai. in acest caz inter-
vine imprumutul de actiuni. Mai exact,
daca un investitor vrea sa vanda actiuni
pe care nu le are, atunci brokerul ii va

1AR Brasov; 278%

g

s & + | “pretajustat | sursa: BVB

1 | \ N
\‘ (200 . f , ©i18 N \

'Y SELl e

oferi suportul necesar pentru realizarea
imprumutului din contul sau sau de la
un alt investitor. Pentru acest serviciu
se va percepe un cost, agreat de comun
acord, si o garantie. Durata §i termenii
specifici intelegerii vor fi stabiliti la
momentul imprumutului. Investitorul
va fi obligat sd returneze actiunile la
scadenta, la un anumit moment in vii-
tor.

Pe parcursul contractului de impru-
mut, investitorul poate realiza oricate
tranzactii de cumparare §i vanzare con-
siderd necesare, pentru a beneficia de
scaderile de pret.

Euforia si pesimismul
profund — ambele sunt
daundtoare pietei. Vinzarile
in lipsa stabilizeaza piata si
cresc siguranta pentru
investitori.

BVB

PROGRAM EDUCATIONAL DE VARF AL BURSEI DE VALORI BUCURESTI

B

BURSA DE VALORI BUCURESTI
Floewrt g7 Ldarie

PENTRU CA EDUCATIA ESTE INTOTDEAUNA IMPORTANTA
ATUNCI CAND VREI SA CASTIGI BANI

ALATURA-TE ACUM PROGRAMULUIF FLUENTINFINANTE.BVB.RO-

R
E

-
e
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BROKERI

@ IFB FINWEST
@ ROMCAPITAL —
o Satu e ALPHA FINANCE ROMANIA
et ESVES BANCA COMERCIALA ROMANA
@ [FB FINWEST [ ] BANCPOST
Suceava
@ CONFIDENT INVEST BRD GROUPE SOCIETE GENERALE
BUCURESTI 955, LE EROKER 4BTSECURITES BT SECURITIES
Zaliu @ # IFB FINWEST *SSLF EROKER @ CONFIDENT INVEST BUCURESTI
WUEBEVESTES e @ e lasi EASTERN SECURITIES
Oradea @ INTERDEALER  Bistrita * ESTINVEST
QESTINVEST @INTERDEALER ~ CAPITAL INVEST Toplita FINACO SECURITIES
@ IFB FINWEST CAPITAL INVEST o INTERDEALER \EBATRUST
OBTSECURITIES @ CAPITAL INVEST okl
9GOLDRING  Cluj-N: . ,
9SS.LEBROKER o oPoc@ MiercureaCiuc ¢ INTERCAPITAL INVEST
@ BT SECURITIES Targu Mures INTERVAM
# GOLDRING scolDiilic”  PESIRBLIEROCE A, - 9BTSECIRIIES MUNTENIA GLOBAL INVEST
- # IFBFINWEST BT SECURITIES o : NATIONAL SECURITIES S.A. ATENA SUC. BUCURESTI
* 9BTSECURITIES 9 ESTINVEST iy PIRAEUS BANK ROMANIA
0 Alba ®COLDRING . #SS.LF.BLUEROCK i N e PRIME TRANSACTION
lulia @ IFBFINWEST ~  FINANCIAL SERVICES S.A ESTINVE
®BT SECURITIES Diva @ ol TS 95 S.LF. ROMINTRADE @ESTINVEST RAIFFEISEN BANK
95.5.1.F. BROKER @ROMCAPITAL Brasov 9 ESTINVEST $.5.1F. BROKER
$.5.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A
Braila ® $.S.LF. VIENNA INVESTMENT TRUST
Ploieti @ ESTINVEST SUPER GOLD INVEST
Pitesti QESTINVEST — SWISS CAPITAL S.A.
" . ] g
'Iargu Jiu | gsypencoLn § SHSECURITIES 0 TRADEVILLE
CONFIDENT}  [NVEST GOLD INVEST
INVEST Dragasani Targoviste
BUCURESTI ° ®  eprsecuRimEs
Drobeta-Turnu =
Kaveri )~ 9 BT SECURITIES
@ SUPER GOLD ) @ INTERFINBROK
INVEST A4 Bucuresti CORPORATION
- [ ] 2 @ INTERVAM
Craiova Slatina Constanta
@ ESTINVEST @ IFB FINWEST

@ OLTENIA GRUP INVEST
@ VOLTINVEST

CLUBURI DE INVESTITORI

Invest Club Mures

Invest Club Cluj

Clubul Investitorilor Deva

Invest Club Timis /' e
2 ' Timisoara

Cluj-Napoca

Deva

Targu Mures

Sibiu

Suceava

Bucuresti

Invest Club Suceava

Clubul Investitorilor lasi

Joi, 17 martie 2016

lasi

Investors Club
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n ASOCIATIAADMINISTRATORILOR
e " DE FONDURI DIN ROMANIA
" Administrator hctive Nete ' Cota W Administrator ‘ o )
ERSTE Asset Management 79443 28.02 Carpatica Asset Management A.A.F (www.aaf.ro) reprezinta Aso-
ciatia Administratorilor de Fonduri
Raiffeisen Asset Management 6730.2 23.74 STK FINANCIAL SAI 67.9 0.24 o o R N
si este organizatia profesionala ne-
BRD Asset Management 2925.6 10.32 Atlas Asset Management 59.8 0.21 . . .
guvernamentald a operatorilor din
BT Asset Management 25139 8.87 SAISIRA 323 011 industria Organismelor de Plasa-
NN Investment Partners BV, 18264 644 Swiss Capital 19.0 0.07 ment Colectiv din Romania care re-
The Netherlands - Sucursala Bucuresti Asset management . el
uneste 28 de membri (Societati de
SIF Oltenia® 1517.9 535 SAl Broker 18.2 0.06 Administrare a Investitiilor - S.A.|
SIF Moldova* 1399.9 4.94 STAR Asset Management 1.1 0.04 Societdti de Investitii Financiare
SAl Muntenia Invest SA* 10389 3.66 SAFI Invest 10.5 0.04 -S.I.F si banci depozitare) care admi-
SIF Transilvania* 846.1 298 Target Asset Management 6.9 0.02 nistrau active in valoare de peste 28
OTP Asset Management 5011 1.77 Vanguard Asset Management 6.0 0.02 mlllar(ie RON la data de 31 ianuarie
2016. Incepand cu luna iunie 2007
Pioneer Asset Management (Romania) 486.2 117211 Zepter Asset Management 4.6 0.02 .
A.AF. este membra a EUROPEAN
CERTINVEST 2144 0.76 Intercapital Asset Management 1.5 0.01 FUND AND ASSET MANAGEMENT
GLOBINVEST 88.1 0.31 Total 28355 100 ASSOCIATION (EFAMA).
*active la sfarsitul lunii ianuarie 2016

(ENTRAL

GRUP BvVB

cerintele Regulamentului

Reautorizarea Depozitarului 4 t
Central in conformitate cu F‘

]
. European 909/2014 (CSDR) | -
T Standardizarea
_ | modului de
Distribuirea | procesare a
Tel: +4021 408 58 00 centralizata a

Fax: +4021 408 58 14

www.depozitarulcentral.ro dividendelor

ACCES LA PIATA SI

TRANZACTIONARE ONLINE

4

TRADING




