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Listarea Fondulul Proprietatea

y y

lei/actiune
0,65 - - - T T
(lanu arle 2('07 - decemtbrle 20 10) Noiembrie 2010 - Fondul Proprietatea
aplica standardele internationale de
E evaluare a activelor nete. Astfel, valoarea
= activului net pe actiune este de 1,1541 lei,
ﬁ 6 s_emq_mlme 2_'““ ’ la 30 noiembrie. O firma inregistrata in
B3 Actm_"a"' Fondului Insulele Virgine a facut o "bursa on line"
S Proprietatea au aprohat pentru Fondul Proprietatea. * lanuarie
w distribuirea unui dividend de 2011
0,U§1B.Ie|/a§;|une, afe_rent A Listarea FP la
profiturilor din 2008 si 2009. BVB,
programata
pentru 25
0,55 ianuarie.
. lanuarie 2010: Brokerii
cehi de la Wood&Company
listeazd pe bursa din Viena
s un warrant (produs
Taprilie2008- structurat) pe baza
Admlr_ustratnrul F_undulm actiunilor Fondului
Pmprlgt@tea va flvselectat de Proprietatea. Tranzactiile
a.comisie curjdusa de de la Viena indicé o cotatie
Sebastian Vladescu. de circa 0,3 lei pentru o
actiune FP. *
\
0,45
Decembrie 2009 - lonut
Popescu este numit noul
m director general al FP
= fnlocuind-o pe Daniela
Februarie 2008 s Lulache. Franklin Templeton
Registrul Actionarilor 12 iunie 2008 - Stere prelungeste valabilitatea
FP este preluat de catre Farmache, presedintele BVB: ofertei de administrare J
Depozitarul Central "Profitabilitatea Fondului pand la 9 iunie 2010. - :
Bucuresti. (0,35 Proprietatea nu ar fi o (0,25 leifactiune) Octombrie 2010:
lei/actiune) piedica pentru listarea la . UniCredit-HVB listeaza pe
0’ 35 B——— bursd a acestu.ia, pentru .[:é lunie 2010 - 500 de bursa de la Frankfu'r tun
Bursa de Valori Bucuresti i P nou warrant pe actiunile
et (BVB) poate acorda in atest milioane de HCIIAUHI pe Fondului Proprietatea.
s Mai 2008: caz dispensele pe care le are cate st.atul e 21 octombrie 2010 -
SIF Muntenia subscris, dar nu le-a Sumele recuperate in

cumpara un pachet
de 3,5 milioane de

+ actiuni la Fondul

& Proprietatea, la 0,6

lei/actiune <

la indemana prin lege”.

-

" lunie 2008 - Oficiali Fondului Proprietatea au

w
Septembrie 2009 -
Fondul Proprietatea va fi
administrat de gigantul

varsat la capitalul
social al Fondului sunt
anulate astfel incat va
fi permisa distribuirea
de dividende pentru
ultimii doi ani. Este
inlaturatd
obligativitatea ca
listarea Fondului s&

aiba loc printr-o
Ofertd Publica Initiald,
lasand posibilitatea
unei cotari directe.

contul creantelor
acumulate de Romania
Tnainte de 1989 din
activitatile de cooperare
si comert exterior vor fi
varsate direct la bugetul
de stat, nu la capitalul
social al Fondului
Proprietatea.

N

August 2009 - Fondul
Special Opportunities
administrat de East
Capital raporteaza o
detinere peste 1% din
Fondul Proprietatea.
(0,23 Ieilactiune)

025 avansat un termen pentru listarea celui mai mare fond ' J
! * din Roménia la Burs, vorbind despre finalul primei american Franklin Templeton
jumatati a anului 2009, cu circa sase luni mai térziu contra sumei anuale de 13
" decét termenele "realiste” vehiculate anterior. milioane de euro
I I |
August 2008 - Un vehicul Februarie 2009:
de investitii apartinénd BET atinge minimul
grupului Cartesian cu sediul ultimilor 6 ani de
in New York preia un pachet tranzactionare. (0,13
de peste 2,5% din actiunile / lei/actiune)
Fondului Proprietatea. ~ ge A
(0,19 leifactiune)
0,15 = i \
IR 26 noiembrie 2008 Viisten
"' Economiei si Finantelor a transferat
catre Fondul Proprietatea, in perioada
5 martie - 27 octombrie, 26,94
milioane lei cu titlu de vérsamant la 21 martie 2009 - Fondul
capitalul social, prin care s-au achitat Proprietatea a obtinut in 2008
26.945.630 actiuni neplatite. un profit net de 467,7 milioane
S lei (127 milioane euro), in
I l . crestere cu 50% fata de
Decembrie 2008 - Vanzarea de citre FP a pachetului de 3% din / 2007, la o cifra de afaceri de
Petrom Aviation SA, in valoare de 1,3 milioane de lei. (0,10 lei/actiune) ‘ 524,1 milioane lei.
ian-07 apr-07 iul-07 oct-07 ian-08 apr-08 iul-08 oct-08 ian-09 apr-09 iul-09

ondul Proprietatea a fost creat in decembrie 2005, in vederea despa-
gubirii persoanelor ale caror proprietati au fost confiscate abuziv de
statul comunist si care, acum, nu mai pot fi retrocedate in natura, po-
trivit informatiilor de pe site-ul Fondului. Astfel, in cazurile in care resti-
tuirea in natura nu este posibila, despagubirea se face prin acordarea de ac-
tiuni la Fondul Proprietatea, in functie de pierderi. in prezent, Fondul are
participatii la peste 80 de companii, dintre care unele, precum “Trans-
Transelectrica” sau “Petrom” sunt cotate la Bursa de Valori Bucu-
resti. Capitalul social al Fondului este de 13,77 miliarde de lei. Fondul are
5.371 actionari privati, care detin 61,12% din capitalul social. Valoarea

"o

gaz”,

nominala a unei actiuni emise de Fondul Proprietatea este de 1 leu.

Fondul Proprietatea intra, maine, la cota Bursei de Valori Bucuresti.
Asteptarea indelungata pare sa nu mai conteze, acum, nici pentru fostii
proprietari deposedati abuziv de regimul comunist care isi vor putea va-
lorifica, in sfarsit, despagubirea pe o piata reglementata, nici pentru bro-
keri, care spera ca listarea FP sa le dezmorteasca piata.

Cu un portofoliu invidiat, cuprinzand detineri la cele mai importante
companii energerice, evaluat la aproximativ 3,6 miliarde euro, noul
emitent este asteptat sa imbunatateasca free-float-ul BVB si capitali-
zarea bursei cu aproximativ 30%.

Planurile Gurvenului sa listeze FP la Bursa de Valori Bucuresti au fost
date peste cap, de nenumarate ori, de-a lungul timpului, pentru ca a
intarziat de fiecare data pasii necesari. O preconditie pentru listarea
Fondului a fost alegerea unui administrator pentru activele sale. in toam-
na lui 2009, “Franklin Templeton” a fost desemnat sa administreze ac-
tivele FP, contra sumei anuale de 13 milioane de euro.

ulti dintre cei

despagubiti au
decis sd nu mai
astepte listarea
FP la Bursa si si-au vandut par-
ticipatiile, pe piata “gri”. Aici,
actiunile au fost mai ieftine
chiar si cu 90% fata de valoarea
nominala.

Evolutia actiunilor FP pe piata
“neoficiala” a fost foarte apropiata
de directia Bursei de Valori Bucu-

AN perioada ianuarie 2008 - decembrie 2010, s-au
inregistrat 4.924 de transferuri ale dreptului de pro-
Iprietate cu actiuni emise de “Fondul Proprietatea”,
ca efect al cesiunilor. in aceasta perioads, numarul
total al actiunilor cesionate a fost de 7,29 miliarde.
Cele mai multe tranzactii, in numar de 3.439, au avut
loc anul trecut. in 2010, au fost tranzactionate 4,17
miliarde actiuni “Fondul Proprietatea”. Cel mai mare
numar de cesiuni, pentru 2010, s-a inregistrat in luna
septembrie, respectiv 536, in timp ce numarul maxim
de actiuni cesionate FP pentru acest an a fost con-
semnat tot in aceasta luna (786.798.088 actiuni).

Tiulie 2010 - Guvernul nu mai
vrea sé despagubeasca fostii
proprietari deposedati Taninte de
1989 cu bani, ci doar cu actiuni la
Fondul Proprietatea, in urmatorii
doi ani, potrivit unui proiect de
ordonanta de urgenta.

oct-09 ian-10 apr-10

resti, In ultimii trei ani. Astfel, de la
nivelul maxim de 0,6 - 0,7 lei, con-
semnat la jumatatea anului 2007,
cotatia FP, pe piata "gri", a coborat
pana la 0,1 lei, la sfarsitul anului
2008, dupd care a revenit pe
crestere, atingand un maximde 0,3
lei, in 2009.

In luna decembrie 2009, actiu-
nile FP au coboratla0,23 - 0,24 lei
pe unitate, dupa ce a fost amanata
semnarea contractului de adminis-

Grzegorz Konieczny,
managerul de fond al
Fondului Proprietatea:
"Participatia statului
la Fondul
Proprietatea s-ar

iul-10 oct-10 ian-11

Valoarea activului net al fondului -

15.328,17

milioane lei

putea sa coboare, in
2011, sub pragul de
33%, detinere care ii
conferda controlul
asupra Fondului".

trare cu "Franklin Templeton".

De la inceputul anului trecut,
pretul actiunilor FP a continuat sa
creascd, si, in prezent, a ajuns la
0,5 lei.

De maine, actiunile Fondului
Proprietatea se vor regasi in lista
BVB, sub simbolul FP. Tranzac-
tionarea actiunilor “Fondul Pro-
prietatea” va beneficia de servicii
de market making, ceea ce consti-
tuie premise pentru o mai buna li-

Valoarea per actiune a activului net -

1,1124.

chiditate si eficienta. FP este pri-
mul emitent ale carui actiuni vor fi
tranzactionate pe baza mecanis-
mului fara prevalidare si a siste-
mului de conturi globale, au anun-
tat reprezentantii bursei bucu-
restene.

in ziua listirii, actiunile Fondului
Proprietatea vor fi tranzactionate
fara limitd de variatie, iar, ulterior,
vor putea fluctua cu plus/minus
15%pe zi. m
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PORTOFOLIU

Activele Fondulu1 P Ietat
1 3 O . 20 | O
a 50 martie 201
% din capi- Valoarea de CN Administratia
il sasiaEt talul social ~ Cost la piatd a Data 18| Porturilor Maritime SA| 20,00% | 52.621.414] 65.594.800
© detinutla 31.12.2009 participatiei la  evaluarii i
01.03.2010 Fata evaluari 19 E:::::ecanica 100,00%| 36.030.702 | 52.900.000
1| OMVPetrom SA | 20,11% |5714197.261 5.408.000.000( 30.06.2008 | |20 pygiesti SA 49,00% 21.436.245|  nla
2 | Transelectrica SA | 13,50% |262.614.413 | 283.000.000 | 30.06.2008 Uzina Mecanica .
3 | Transgaz SA 14,98% |177.353.514| 365.000.000 | 30.06.2008 | |21| Bucuresti SA 36,60% | 20.024.890 | nla
4 | Alro SA 9,93% |168.858.817 | 507.000.000 | 30.06.2008 CN Administratia
' 22 2o aal 20,00% [ 15.194.209 | 15.426.000
5 | Romaero SA 21,00% |58.533.949 | 57.400.000 |30.11.2008 Canalelor Navigabile SA ’
6 | Conpet SA 2006% (40829884 | 63.542.000 |30.06.2008 | | 53| SNACTOROUT g oo l43g 45 965 wen
7 | Primcom SA 78,97% |20.489.158 | 48.985.691 |31.08.2008 Plafar:A o
8 | Oil Terminal SA | 10,00% | 15.451.875 | 16.308.000 |30.06.2008 | |24 | coivents 49,00% | 2.825.599 | 14.525.503
9 | Severnav SA 39,11% | 14.014.409 | 13.800.000 (30112008 | |5 | petrol Lukoil SA | 2,18% | 2.787.316 | 16.142.000
10 | Azomures SA 7,69% |10.652.373 | 14.900.000 |31.10.2008 Aeroportul
11 | Delfincom SA 65,51% | 6.225.070 | 14.527.000 |30.06.2008 | |26 | International Timisoaral 20,00% | 2.652.588 | 21.169.620
12| Forsev SA 28,14% | 3.780.366 | 7.286.000 |31.08.2008 Traian Vuia SA
13| Palace FA 15,43% | 1.860.419 | 3.091.000 |30.11.2008 | |27 | LarometSA 6,52% | 1.547.497 | 11.800.000
14 | Prestérii Servicii SA| 70,56% | 1.035.338 | 12.762.000 |31.08.2008 ﬁ‘:;?ﬁ:tf:r:al ihail .
15| Comeereal Cluj SA| 11,36% | 807.041 | 1.190.000 |31.08.2008| |%8| cedtore ol | 2000% | 1490898 | 5515918
16| BatService SA | 33,00% | 656.686 | 1.759.000 |31.12.2008 CN Administratia
17 | Mecon SA 12,51% | 484.544 3.492.000 |30.09.2008 29 | Porturilor Dunarii | 20,00% | 1.351.671 | 1.828.081
18 | Alcom SA 71,90% | 471.052 | 16.157.097 |31.07.2008 Maritime SA
19| IORSA 2,82% | 348.756 | 1.854.000 |30.06.2007 | |39 ﬁg?ﬂ;ﬁ&kefde 70,00% | 1.161.986 | 1.372.000
20 | MecanoenergeticaSA| 10,08% | 256.275 | 1.021.000 |31.08.2008 Cariid FoSA-in
21 | Turdapan SA 44,07% | 240.000 | 1.798.000 |31.08.2008 | |31| giment 797% | 927,357
22 Telerom Proiect SA| 68,63% | 236.083 | 411.056 | 31.08.2008 CN Administratia
23 | TransilvaniaCom SA| 40,00% | 177.010 | 5.214.000 |30.09.2008 32| Porturilor Dunarii | 20,00% | 675.810 | 5.420.000
Comcereal Fluviale SA
24 535% | 170.530 | 712231 |30.06.2008 . !
Fundulea SA 33| Serovital Cosmetics| o 77, | 340 906 | 307.000
25 | Vitacom SA 46,91% | 148.075 | 552.000 |30.11.2008 SA -in dizolvare R ’ :
26| Resib SA 288% | 126217 | 179.882 |30.09.2008 34| Zamur Targu Mureg SA| 7,07% | 319,724 | 2.839.000
Comcereal Electroconstructia o
27| Miercurea Ciuc SA | 10.03% | 64817 | 234.000 |31.08.2008 | |35 Eico Cluj SA 7,62% | 319,656 | 366.100
s . . . . Celuloza si Otel
Societati nelistate si suspendate de la tranzactionare |, (absorbtie aRemat | 8,63% | 230,675 767.995
3.098.162.8 Timis SA)
1 | Hidroelectrica SA | 19,94% [ 5.6 "12.890.469.000( 31.12.2007 37| Salubriserv AA 17,49% | 207,601 5.000.000
2 | Nucrealelectrica SA*| 9,73% (967.926.936| 991.696.873 | 31.12.2007 38 | Commetex SA 16,00% | 193.500 353.000
3 | Romgaz SA 14,99% [416.301.444| 815.123.000 | 30.06.2008 | |39 | Comsig SA 69,95% | 132,633 | 1.670.500
lexul Energeti Cetatea SA 9
4 | Somplexl Energetic| »q 795 [262.209.927| 364.165.000 | 30.09.2008 | | 40| Cetatea 7.62% | 118.840 | 343.834
41 Retizoh SA 7,38% | 64.560 70.392
Complexul Energetic| W
5 | orai 24,36% [250.169.153| 260.901.600 | 31.08.2008 orld Trade Center
Craiova SA** ° 42 Bucuresti SA 19,90% | 42,459
6 | poica DIStIOR® | 22,00% 171.634.030] 214.029.000 | 30.06.2008 |  |43| Ciocarlia SA 169% | 37125 | 414160
Enel Distributie 44| Marlin SA 589% | 34014 |  95.900
7| BaratSA 24,13% (156.203.772] 230.300.000 | 31.12.2007 | | 45| World Trade Hotel SA| 19,90% | 17.912 ilE
E.ON Moldova ) 46 | Familial Restaurant SA| 2,76% 2.454 2.900
8 | Distributie SA 22,00% (150.738.991| 262.186.000 | 31122008 | | 12| £ ON Gaz Romania SA| 12,00% 105.432.800
Complexul Energeti '
8 | o 91 23,60% [137.615.732] 224.117.000 | 30.09.2008 | 48| £.on MooV 22,00% 45.929.000
Electrica Distributie Electrica Furnizare
10| Transilvania Sud SA| 22:00% (132.147.006| 220.865.000 | 30.06.2008 | |49 oo o en | 22,00% 19.566.000
Enel Distributie Electrica Furnizare
11| Doborgea SA 24,09% [126.260.018| 165.300.000 | 31.12.2007 | |50 T2 ciivania Nord SAl 22:00% 16.044.000
Electrica Distributie Electrica Furnizare
12| Transilvania Nord SA| 22:00% [118.478.309| 267.844.000 | 30.06.2008 | |51 Trancilvania Sud SA| 22:00% 17.981.000
13| o Dotnbite 1 12,00% f110.111.032) 321.871.900 | 30.09.2008 | |52 E"e: E“ergfes‘\ 12,00% 41.300.000
nel Energie
14| Posta Romana SA | 25,00% |84.384.880 | 307.250.000 | 30.06.2008 | || Muntenia SA 12,00% 31.163.700
) s
15| Societatea Nationaldl 4q 00% |76.347.715| 80.315.595 | 30.06.2008 | |5 zf’"t‘p'“;t’?A 51,00% |19.249.219 | 25.220.000
Imtex -in
16| E.ON Gaz Distributie SA| 12,00% | 63.569.622 | 138.291.000 | 31.12.2008 | |55/ reorganizare 30,00% | 3.059.858 | 9.558.000
GDF Suez Energy judiciara
17| Roménia SA (fost | 12,00% | 59.982.622 | 285.434.000 | 30.09.2008 Fecne SA-in
Distrigaz Sud SA) 56| reorganizare judiciars) 12/12% 232.000
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ALPHA FINANCE ROMANIA

Membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti

Tranzactioneaza actiuni Fondul Proprietatea prin
ALPHA FINANCE ROMANIA

Si prin serviciul

ALPHALIRY2\B)=

Tranzactii online pe piata de capital
v executare tranzactii in timp real
v confirmarea automata a executarii ordinelor
v vizualizarea portofoliului in timp real
v acces la rapoartele de analizd bursiera

S.S.I.F. ALPHA FINANCE ROMANIA S.A.
Calea Dorobantilor, Nr. 237B, Etaj 2
Bucuresti, Sector 1, 010566

Tel: +40 21 455 7206

Fax +40 21 231 5332
office@alphafinance.ro
www.alphafinance.ro

Registrul Comertului: J40/20269/1994, CUI: 6641837, Capital social subscris si varsat: 3.212.000 RON
Autorizatie CNVM nr. 2666/05.08.2003; Numdr de nregistrare in registrul unic al CNVM: PJRO1SSIF/40036;
Numar de nregistrare in registrul ANSPDCP: 3907

Acest material publicitar a fost pregatit de catre Alpha Finance Romania In exclusivitate pentru acest anunt. Acesta este incomplet §i trebuie considerat numai in
legéturé cu anuntul publicat de catre Alpha Finance Roménia. Acest material este emis exclusiv in scopul informarii dumneavoastra si nu constituie o analiza a tuturor
aspectelor potential semnificative si nici o ofertd de a cumpéra sau de a vinde orice tip de produs de i itii. inainte de incheierea oricérei tii, trebuie s3
evaluati relevanta informatiilor continute in acest material pentru decizia dumneavoastra tinand cont de propriile d biective, de experienta pe care o
detineti, de le financiare i operationale de care di ti, riscurile aferente tranzactiilor cu actiuni, precum si de orice alte ci id, I
Informatiile continute in acest material nu sunt si nu trebuie i [tanta

p ca fiind td sau
vor fi tinute pentru pagubele directe, indi speciale, incidentale, sub

. Nici Alpha Finance Roménia si nici alte persoane nu
sau derivate din incluzénd pierderi de

fiuni o aver

profit care pot surveni in orice mod in legatura cu informatiile cuprinse in acest anunt. De asemenea, Alpha Finance Roméania nu are nicio obligatie sa actualizeze
informatiile cuprinse in acest material.

Partenerul tau pe piata de capital!

Doar cu Alpha Bank esti cu adevarat multumit de banii tai.

Esti mandru de lucrul tau cel mai de pret cand capata si mai multa valoare in mainile unui expert.
Atunci nu mai ai nicio grija, pentru ca stii ca ai gasit pe cineva pe care te poti baza.

@ ALPHA BANK

evoluam impreuna

(@) 08008 ALPHA (08008 25742), I www.alphabank.ro
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EVENIMENT

Mark Mobius: “Procesele de

despagubire - problema
Guvernulur”

(Interviu cu Mark Mobius, presedinte executiv al "Franklin Templeton")

Reporter: Domnule presedinte,
daca, dupa listarea Fondului Pro-
prietatea, pretul actiunilor va scddea
sub un leu, atunci exista posibilitatea
ca Fondul sa nu isi mai indeplineasca
menirea pentru care a fost creat, res-
pectiv despagubirea fostilor proprie-
tari, dat fiind ca acestia au primit ac-
tiuni la valoarea nominald de un leu.
Nu vedeti o problema aici legata de
listarea Fondului?

Mark Mobius: Ba da, este o pro-
blema, aveti dreptate, insa este o pro-
blema pe care Guvernul trebuie sd o
rezolve cu actionarii Fondului. De
fapt, Guvernul a spus actionarilor ca
fiecare actiune pe care au primit-o va-
loreaza un leu, insd actionarii ar putea
descoperi, dupa listare, ca nu ¢ asa.

Reporter: De ce o asemenea po-
sibilitate pune probleme doar Gu-
vernului si actionarilor? Managerul
Fondului, respectiv “Franklin Tem-
pleton”, nu ar trebui sd aiba, de ase-
menea, o responsabilitate in aceasta
situatie?

Mark Mobius: Cum sa avem noi
vreo responsabilitate pentru un Gu-
vern care scoate active din Fond?

Reporter: Ce active a scos statul
din Fond?

Mark Mobius: Banii de la “Rom-
gaz” (n.r. este vorba despre cele 400
de milioane de lei pe care “Romgaz”
ar urma sa-i doneze statului, potrivit
deciziei AGA).

Reporter: “Franklin Templeton”
a protestat fatd de donatia de la
“Romgaz”, dar nu a protestat atunci
cand Guvernul a hotarat sa nu mai
vireze catre Fondul Proprietatea su-
mele recuperate din creantele exter-
ne ale Romaniei. ..

Mark Mobius: Cand a fost facuta
donatia “Romgaz”, activele “Rom-
gaz” faceau parte din Fondul Pro-
prietatea. Noi am primit mandat sa

administram si activele "Romgaz"
din portofoliul Fondului. in ceea ce
priveste banii din creantele externe
ale Romaniei, ele nu ne-au fost date
spre administrare.

Reporter: in calitate de admini-
strator al Fondului, “Franklin Tem-
pleton” nu s-a opus hotararii Guver-
nului de a nu mai vira la Fond banii
recuperati din creantele externe?

Mark Mobius: Acei bani nu au
fost luati de la Fond, ei nu au aparti-
nut Fondului de 1a bun inceput.

Reporter: Anul trecut v-ati
intalnit cu ministrul de finante de
atunci, Sebastian Vladescu, si cu alti
membri ai echipei sale. Ati pus atunci
bazele unei cooperari viitoare cu sta-
tul roman in privinta unei emisiuni

de obligatiuni a Romaniei?

Mark Mobius: Statul roman,
dupa cum stiti, planuiste sa emita
obligatiuni pe pietele externe. Noi
suntem investitori in astfel de obli-
gatiuni. “Franklin Templeton” are
mai multe divizii de investitii, dintre
care una investeste, de exemplu, in
titluri de stat pe pietele emergente.
Diviziile sunt independente unele de
altele. Seful de la divizia care inve-
steste 1n obligatiuni pe pietele emer-
gente nu este obligat sa ma ascultd pe
mine daca ii fac o recomandare de
investitii. Se poate intdmpla ca el sa
fi cumparat obligatiuni romanesti
fara ca eu sa stiu, desi noi suntem
prezenti in Romania, castigand con-
tractul de administrare al Fondului

Proprietatea.

Reporter: Sunteti constient, in
calitate de administrator al Fondului,
ca existd posibilitatea unui val de
procese din partea fostilor actionari
daca actiunile scad mult sub valoa-
rea nominald, dupa listare?

Mark Mobius: Depinde de piata.
Fiti atenta asupra acestui aspect, care

este, de altfel, foarte important. Res-
ponsabilitatea noastra este pentru ac-
tivele Fondului. Ceea ce Guvernul
da Fondului, sau intentioneaza sa
dea, este un aspect care priveste
exclusiv Guvernul si pe fostii pro-
prietari.
Reporter: Multumesc!
STEFANIA CIOCIiRLAN

Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe
baza calculului VAN conform Regulamentului nr. 4/2010,
modificat prin Dispunerea de Masuri nr. 17/25.11.2010 (lei)

1. Active imobilizate

1.1. Imobilizari necorporale
1.2. Imobilizari corporale
1.3. Imobilizéri financiare
1.3.1. Actiuni cotate

1.3.2. Actiuni necotate
1.3.3. Titluri de stat

1.3.4. Certificate de depozit
1.3.5. Depozite bancare
1.3.6. Obligatiuni municipale
1.3.7. Obligatiuni corporative

1.3.8. Valori mobiliare
nou-emise

1.3.9. Titluri de participare ale
organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare
(O.P.C.V.M.) silsau ale altor
organisme de plasament colectiv
(AOP.C)

1.3.10. Alte imobilizari financiare
2. Active circulante

2.1. Stocuri

2.2. Creante; din care

- efecte de comert

2.3. Disponibilitati

2.4. Investitii financiare pe
termen scurt

2.4.1. Actiuni cotate

2.4.2. Actiuni necotate
2.4.3. Obligatiuni municipale
2.4.4. Obligatiuni corporative

2.4.5. Titluri de participare ale
0.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C.

2.5. Valori mobiliare nou-emise
2.6. Titluri de stat

2.7. Depozite bancare

2.8. Certificate de depozit
2.9. Alte active circulante

3. Instrumente financiare
derivate

4. Cheltuieli inregistrate in avans
5. Total activ

9.175.899.946,69

9.175.899.946,69
30.800.181,24
9.145.014.928,04

84.837 41
6.235.948.392 49

5.979.119,70

7.207.864,71
4.903.476.207,29
4.903.476.207,29

248.021.474,90
1.071.263.725,89

31.004,00
15411.879.343,18

6. Total datorii

6.1. Imprumuturi din emisiunea
de obligatiuni

6.2. Sume datorate institutiilor
de credit

6.3. Avansuri incasate in contul
clientilor

6.4. Datorii comerciale

6.5. Efecte de comert de platit

6.6. Sume datorate societatilor
din cadrul grupului

6.7. Sume datorate privind
interesele de participare

6.8. Alte datorii

7. Provizioane pentru riscuri de
cheltuieli

8. Venituri inregistrate in avans;
din care:

8.1. Subventii pentru investitii

8.2. Venituri inregistrate in
avans

9. Capital propriu; din care:
9.1. Capital social

9.2. Prime legate de capital
9.3. Diferente din reevaluare
9.4. Rezerve

9.5. Rezultatul reportat

9.6. Rezultatul exercitiului
9.7. Repartizarea profitului
10. Total pasiv

11. Activul net

69.287.396,20

25.529.058,45

43.758.337,75
14.424.098,40

15.328.167.848,58
13.778.392.208,00

3.188.768.385,42
-2.146.209.926,61
74.278.644,53
456.307.908,41
-23.369.371,17
15.411.879.343,18
15.328.167.848,58
12. Numér de actiuni emise 13.778.392.208
13. Valoarea unitara a activului net 1.1124
14. Numér de societati 83
comerciale din portofoliu; din care:
14.1. Societati admise la
tranzactionare pe o piata 28
reglementata
14.2. Societati admise la
tranzactionare pe un sistem
alternativ de tranzactionare
14.3. Societdti neadmise la 55
tranzactionare

intrebare:

Cine poate detine actiuni FP?
Raspuns:

Beneficiarii directi ai procesului
de despagubire, si aceia care au achi-
zitionat actiuni de pe piata informa-
la. Din 25 ianuarie, investitorii pot
achizitiona actiuni de pe piata
reglementatd.
intrebare:

Care este rolul "Franklin Tem-
pleton"', ca manager de investitii al
Fondului Proprietatea?
Raspuns:

Managerul de investitii va fi re-
sponsabil cu administrarea portofo-
liului FP in concordanta cu politica
de investitii a FP, in scopul cresterii
valorii portofoliului spre beneficiul
tuturor actionarilor. Astfel, manage-
rul va cumpara si va vinde actiuni in
scopul diversificarii portofoliul, al
cresterii valorii activului net al FP, al
cresterii valorii actiunilor FP, al re-
ducerii sau chiar al eliminarii orica-
rui discount potential dintre valoarea
activului net si pretul actiunilor FP si

Intrebari si ras

de dividende platibile este de 50%.
intrebare:

Care este argumentul listdrii
Fondului Proprietatea la Bursa de
Valori Londra?

Raspuns:

Bursa de Valori Bucuresti, in
timp, s-ar putea si se dovedeasca
prea mica pentru FP. Pentru a asigura
un pret corect pentru actiunile FP,
este necesara o lichiditate adecvata.
Listarea FP la Bursa de Valori din
Londra este o modalitate de a asigura
aceasta lichiditate, precum si 0 mo-
dalitate de expunere a actiunilor FP
investitorilor strdini interesati.
intrebare:

Ce se intdmpla daca, la un mo-
ment dat, apar cereri de despagubi-
re care ar putea si echivaleze cu
50% din Fondul Proprietatea, de
exemplu?

Raspuns:

Dupa listare, structura actionaria-
tului FP va fi oricum dinamizata,
fara sa ludm in considerare procesul
de despagubire. Toata lumea va pu-

al implementarii unei politici suste- tea si cum-
pere actiuni

FP VPUNCTE TARI 5 si sd acumu-

Expunere unica la companii de importantd  |c;e Daci ci-
strategicd; neva va pri-
FP de,tine: mi 10% din
- 2451 MW capacitate de generare a Fondin urma
iei electrice: procesului de
energiei electrice; despagubire,

- 337 milioane bpe de rezerve 2P (dovedite si
probabile) de petrol si gaze naturale;

- distributie/furnizare gaze cditre 340.000
consumatori finali (12% din total);

- distributie/furnizare electricitate catre 1,5
milioane consumatori finali (17% din total).

este dreptul
lui. Nu 1i va
afecta pe cei-
lalti actiona-
ri, nu va in-
fluenta parti-
cipatiile ac-

nabile de dividende.

intrebare:

Cum se calculeazd dividendul?
Raspuns:

Pe baza profitului net din fiecare
an, actionarii pot aproba alocarea de
dividende din profiturile distribuibi-
le. Atata timp cat Statul este actiona-
rul majoritar al FP, procentul minim

tionarilor
privati. Statul incd mai are pozitia
dominanta in cadrul Fondului, de-
tinand circa 40% din actiuni, dar la
un moment dat acest raport de forte
se va schimba. (Grzegorz Ko-
nieczny, manager de fond la Fon-
dul Proprietatea)
intrebare:

Capitalul social al Fondului este

definitivat?
Raspuns:

A fost rezolvat anul trecut prin
anularea actiunilor neplatite ale sta-
tului, astfel incat Fondul sa poata dis-
tribui dividende. (Grzegorz Ko-
nieczny, manager de fond la Fon-
dul Proprietatea)
intrebare:

Au fost prejudiciati actionarii
minoritari din cauza Hotararii de
Guvern prin care s-a stabilit ca ba-
nii din creantele externe ale tarii
noastre sd nu mai fie virati la
Fond?

Raspuns:

Ordonanta 81 stabilea ca banii re-
cuperati din creantele externe ale
Romaniei vor fi virati Fondului Pro-
prietatea in schimbul emiterii de noi
actiuni pentru stat. Daca acesti bani
ar fi continuat sa vina la Fond, valoa-
rea totala a Fondului ar fi crescut,
insa la valoarea unitard a activului
net/actiune nu s-ar fi vazut niciun
impact. (Grzegorz Konieczny, ma-
nager de fond la Fondul Proprieta-
tea)
intrebare:

Legea stabileste ca Fondul Pro-
prietatea ar trebui sa primeascd
bani din privatizarea CEC si a
Romtelecom... Renunta Fondul la
aceste sume?

Raspuns:

Aceste sume urmeaza sa fie virate
Fondului la momentul privatizarii
acestor societati in schimbul emiterii
de noi actiuni pentru stat. (Grzegorz
Konieczny, manager de fond la
Fondul Proprietatea)
intrebare:

Nu se creeazd o dilema morali
dacd actionarii despdgubiti la un
leu/actiune nu vor putea sa isi
vanda actiunile primite la aceeasi
valoare?

Raspuns:

Nu noi am creat acest proces de
despagubire. Tot ce putem face noi
este sd ne asiguram ca pretul va fi cat
mai mare posibil si sa explicam inves-

unsurl

titorilor cum sta treaba, la ce se pot
astepta de la noi ca administratori ai
Fondului.

Ideea despagubirii, care a stat la
baza constituirii Fondului, a fost una
foarte curajoasa, dar au existat unele
deficiente 1n punerea ei in practica.
Fondul a fost creat in urma cu sase
ani, legea spune ca el ar fi trebuit
listat cu mult timp Tn urma... Va fi
listat la mai bine de cinci ani de la
infiintarea lui, deci putem spune ca
au fost unele probleme in punerea in
aplicare a acestei idei. (Grzegorz
Konieczny, manager de fond la
Fondul Proprietatea)
intrebare:

Cum veti cumpara 10% din ac-

cat. Daca volumele de actiuni FP ce-
sionate prin Depozitarul Central in
ultimele luni vehiculate in presa se
mentin si dupa listare, ar insemna ca
s-ar dubla volumul de tranzactionare
la BVB. Mai ales ca se asteapta o
crestere a volumelor de tranzactio-
nare FP dupa listare, comparativ cu
volumele de cesiuni. (Dana Mirela
lonescu, presedinte-director gene-
ral al "Raiffeisen Capital&Inves-
tment'’)

intrebare:

Existd interes pentru FP din par-
tea investitorilor straini?
Raspuns:

Exista un interes foarte mare din
straindtate pentru Fondul Proprieta-

PRINCIPALELE RESTRICTII DE
INVESTITII
> minim 70% din active in actiuni

romdnesti listate;

> pénd la 12% din active in actiuni strdine;
> pana la 20% din active in actiunile
nelistate (actiunile detinute in prezent de FP
in companiile nelistate sunt exceptate de la
aceasta regula de alocare, potrivit legii);

> nu mai mult de 10% din active intr-un

singur emitent listat;
> nicio restrictie sectoriald.

tea. Sunt fon-
duri care au
mandat sa in-
vesteasca 1n
toate statele
Uniunii Eu-
ropene,
avand cote
de alocare pe
tari si pe re-
giuni. In
Romania a
fost greu
sd-si atinga
cotele de in-
vestitii, toc-

tiunile FP fard sa avantajati unii
actionari in dauna altora?
Raspuns:

Exista reguli foarte stricte asupra
modului in care este realizatd aceasta
operatiune, astfel Incat sa fie facuta
corect. Aceste programe sunt facute
astfel incat sa nu influenteze pretul
dincolo de anumite limite, poate ca
sa creeze cerere crescutd. (Grzegorz
Konieczny, manager de fond la
Fondul Proprietatea)
intrebare:

Este justificat entuziasmul bro-
kerilor si al BVB privind listarea
Fondului Proprietatea?
Raspuns:

Mi se pare un entuziasm justifi-

mai fiindca piata este atat de nelichi-
da. Fondul Proprictatea ar putea fi
exact ceea ce ciutau. In plus, este in-
teres si din partea fondurilor din afa-
ra Uniunii Europene. (Dana Mirela
lonescu, presedinte-director gene-
ral al "Raiffeisen Capital&Inve-
stment")

intrebare:

Are Fondul si alti actionari sem-
nificativi in afard de Ministerul de
Finante?

Raspuns:

Familia Malaxa are 7,35% din
capitalul social, insa doar 2,87%
din voturi. (Dana Mirela Ione-
scu, presedinte-director general
al ""Raiffeisen Capital&Inves-
tment') ®

SCURTA ISTORIE

® 24 noiembrie 2005
Executivul a hotarat infiintarea
Fondului Proprietatea.

® 7 decembrie 2005

Valoarea nominala a actiunilor
Fondului Proprietatea (1 leu) a fost
stabilitd prin actul constitutiv al so-
cietatii comerciale “Fondul Proprie-
tatea”, adoptatd de Guvern printr-o
hotarare.

® 10 ianuarie 2006

Nicolae Ivan
a fost numit
presedinte al
Consiliului de
Supraveghere
al Fondului
Proprietatea,
dupa ce, in
aceeasi zi, 15i depusese demisia din
functia de secretar de stat in Ministe-
rul Finantelor Publice (MFP).

® 2 octombrie 2006

Moste-
nitorii in-
dustria-
silor inter-
belici, Ni-
colac Ma-
laxa si
Max Auschnitt, au primit din partea
statului roman despagubiri in valoa-
re de peste 1,1 miliarde lei noi, adica
aproximativ 311 milioane de euro.
Alte aproximativ 3 000 de persoane
au primit decizii de despagubire, dar
valoarea acestora nu depaseste suma
de 2 miliarde lei noi.

® 8 decembrie 2006
Fondul Proprietatea a renuntat la
contractul de consultanta semnat in
aprilie 2006 cu compania britanica
"Cordea Savills" si va organiza o
noud licitatie internationald pentru
desemnarea unui nou consultant.

Fondul
Proprieta-
tea a intrat
inactiona-
riatul
E.ON Mol-
dova

® 12 ianuarie 2007

Daca pro-
prietatile celor
care au fost de-
posedati de re-
gimul comu-
nist nu depa-
sesc echivalen-
tul a 200.000
de euro, proprietarii pot opta pentru
despagubirea in numerar, in loc de
actiuni la Fondul Proprietatea, asa
cum a spus Varujan Vosganian, mi-
nistrul Economiei si Comertului de
la vremea aceea.

o 1 februarie 2007
Alexandru Paunescu, sef al FP:

Fara clarificarea situatiei Fondului

Proprietatea, statul pierde la CEDO.

® 2 februarie 2007
Fondul Pro-
prietatea va de-
veni functional
in prima parte a
anului 2007, a
declarat minis-
trul Finantelor
Publice de
atunci, Sebastian Vladescu. Acestaa
explicat cd MFP, Comisia Nationald
a Valorilor Mobiliare, Ministerul
Economiei §i Comertului si alte
ministere care au in subordine
companii din portofoliul Fondului
Proprietatea analizeaza legislatia
specifica acestei noi institutii, care,
initial, a avut unele imperfectiuni,
cadrul legislativ urmand sa fie de-
finitivat in februarie-martie.

® 21 februarie 2007

Guvernato-
rul BNR reco-
manda: Fostii
proprietari tre-
buie despagu-
biti prin titluri
de stat.

® 27 iunie 2007

Comisia Nationalda a Valorilor
Mobiliare (CNVM) a dat aviz favo-
rabil, cu observatii, pentru proiectul
de ordonanta care modifica legislatia
privind Fondul Proprietatea.

® 24 august 2007

Actionarii Fondului Proprieta-
tea vor discuta in data de 25 sep-
tembrie listarea la Bursa de Valori
Bucuresti si acordarea unui divi-
dend brut de 0,00253 lei pe actiu-
ne, potrivit convocatorului publi-
cat de institutie.

(continuare in pagina 4)



PAGINA 4

Luni, 24 ianuarie 2011

FONDUL PROPRIETATEA/BURSA, NR. 16

ENERGIE

SCURTA ISTORIE

(urmare din pagina 3)

® 20 septembrie 2007

Fondul Proprietatea va plati divi-
dende pe 2006 in jurul datei de 1 no-
iembrie.

® 1 octombrie 2007

Alexandru
Paunescu, pre-
sedintele Con-
siliului de Su-
praveghere al
fondului, a de-
clarat: “Fondul
Proprietatea
urmeaza sd facd evaluarea activelor
la pretul de piatd in conformitate cu
standardele internationale de eva-
luare. Aproape am finalizat caietul
de sarcini si estimam ca in cel mult
doua saptamani vom demara si pro-
cedura de selectie a cel putin doi
evaluatori”.

® 23 octombrie 2007
Fondul Pro- [ '
prietatea a sub-
scris titluri in
valoare de
11,71 milioane
euro in cadrul
ofertei publice
initiale efec-
tuata de Transgaz, pentru a-si menti-
ne participatia in companie, au de-

clarat reprezentanti ai Fondului.

® 15 noiembrie 2007
Fondul Proprietatea, evaluat la
mai putin de 4 miliarde de euro.

® 6 decembrie 2007
Mircea Ur-
sache, Consi-
liul de Supra-
veghere: Gu-
vernul va apro-
ba in doua sap-
tamani actul
constitutiv al
Fondului Proprietatea, ceea ce va da
posibilitatea Depozitarului Central
sa opereze vanzarile de actiuni, ina-
inte de listarea Fondului la Bursa.

® 8 ianuarie 2008
Fondul Proprietatea a inceput
procesul de cautare a unui consul-
tant financiar pentru selectarea so-
cietatii de administrare a Fondului.

® 14 ianuarie 2008
Actiunile Fondul Proprietatea pot
fi tranzactionate pe piata informala.

® 1 aprilie 2008
Administra-
torul Fondului
Proprietatea va
fi selectat de o
comisie condu-
sa de Sebastian
Vladescu, fost
secretar de stat
la Ministerul Finantelor, din care
mai fac parte patru membri, printre
care secretarul de stat in MEF, Cata-
lin Doica si directorul Directiei Su-
praveghere din BNR, Nicolae Cin-
teza, potrivit unei decizii a premie-
rului Calin Popescu Tariceanu. Cei-
lalti membri ai comisiei au fost Bog-
dan Alexandru Drégoi, fost secretar
de stat la Ministerul Finantelor si di-
rector general al Directiei Economi-
ce din Cadrul Primariei Capitalei, si
avocata loana Crenguta Leaua.

® 20 iulie 2008

Fondul Proprictatea organizeaza
o licitatie deschisa pentru selectarea
unei banci care sd fie, pentru un an,
depozitar pentru activele sale de cir-
ca 4 miliarde euro.

® 1 august 2008

Fondul Proprietatea organizeaza
o licitatie deschisa pentru selectarea
unei societati de asigurdri cu care sa
incheie o polita de asigurare de ras-
pundere civila legald a managerilor.
Contractul pentru servicii de asigu-
rare este valabil pentru o perioada
de un an.

® 6 august 2008

Douazeci si opt de companii s-au
aratat interesate sd administreze
Fondul Proprietatea pana la data li-
mita pentru depunerea scrisorilor de
intentie, 1 august.

® 8 august 2008

“Fondul Proprietatea” planuieste
sa se listeze in iunie anul viitor, in
functie de situatia pietei de capital.

® 3 septembrie 2008

“Fondul Proprietatea” a obtinut,
in primul semestru din 2008, un pro-
fit net de 315,47 milioane lei, in
conditiile in care profitul afisat pen-
tru anul 2007 a fost de 313,107 mi-
lioane lei.

(continuare in pagina 5 )

CUM VEDE FP RESTRUCTURAREA ENERGIEI:

Mai bine listarea “Hidroelectrica”
s1 “Nuclearelectrica”, decat infiintarea
“Electra”

s1 “Hidroenergetica”

=

ondul Proprietatea s-a
opus restructurdrii pro-
ductiei noastre de energie
prin infiintarea “Electra”
si “Hidroenergetica”, in calitate de
actionar minoritar in cele mai valo-
roase companii ce vor intra in com-
ponenta celor doi campioni ener-
getici. Fondul (FP) a blocat, anul
trecut, in instanta cele doua proiec-
te de divizare si fuziune depuse de
companii la Registrul Comertului.

FP propune o alta varianta de res-
tructurare: listarea “Hidroelectrica”
si “Nuclearelectrica” si finantarea
complexurilor energetice cu banii
obtinuti.

Conducerea FP ne-a declarat:
“Motivele care ne-au impiedicat sa
fim de acord cu restructurarea sunt
faptul ca nu a fost construita o stra-
tegie pe termen lung si faptul ca so-
cietatile care ar urma sa fie adduga-
te, Hidroelectrica si Nuclearelectri-
ca, prin procesul de fuziune vor
pune foarte multa presiune pe valoa-
rea si profitabilitatea celor doud noi
companii — Electra si Hidroenergeti-
ca. Cu alte cuvinte, activele si profi-
tabilitatea Hidroelectrica si Nuclea-

relectrica ar fi folosite pentru a aco-
peri pierderile si nevoile financiare
ale celorlalte companii implicate in
fuziune. Aceasta miscare ar fi in de-
trimentul valorii detinute de actio-
narii prezenti ai Hidroelectrica si
Nuclearelectrica”.

Ei ne-au precizat cd unele din
companiile termo ce vor intra in
componenta gigantilor energetici
sunt acum profitabile multumita
tranzactiilor cu certificate de emisii,
pe care, insd, vor trebui sa inceapa
sd le cumpere din 2013. Administra-
torii FP se tem cd se va ajunge, dupa
2013, intr-o situatie In care aceste
companii vor inregistra pierderi
mari in viitor §i existenta lor va fi
amenintatd. Mai mult, ei cred ca
transparenta se va diminua dupa
procesul de divizare si fuziune.

Oficialii FP ne-au mai declarat:
“Ca alternativa, noi credem ca Hi-
droelectrica si Nuclearelectrica sunt
pregatite pentru listare chiar mai de-
vreme decat sfarsitul lui 2011. Cele
trei complexuri energetice — Craio-
va, Rovinari si Turceni - ar trebui sa
inceapd procese de restructurare
imediat astfel incat costurile lor sa

scada, pentru a se asigura profitabi-
litatea pe termen lung. Aceste com-
panii ar trebui, de asemenea, scoase
la licitatie dupa ce procesul de res-
tructurare va fi implementat. Hidro-
electrica si Nuclearelectrica ar putea
fi potentiali cumparatori, folosind
chiar finantarea pe care o vor obtine
prin IPO”.

Managerii companiilor de
stat nu urmaresc mereu
maximizarea profiturilor

Obiectivul principal al oricarei
companii ar trebui sd fie maximiza-
rea valorii pentru actionari. Orice
decizie de management trebuie luata
avand 1n vedere acest obiectiv. Ofi-
cialii FP sustin cd, din pacate, sunt
unele companii de stat care nu ur-
meaza mereu acest principiu, $i au
dat ca exemple cazul donatiei
“Romgaz” de 400 milioane de lei la
bugetul statului sau cel al contractu-
lui dintre “Hidroelectrica” si “Arce-
lorMittal”, in care producatorul de
stat a ales sa vanda energie cu 40 de
lei/MWh sub media pietei.

Reprezentantii FP ne-au mentio-

nat: “Credem cu tarie ca este nece-
sar un sistem corespunzator de res-
ponsabilitate pentru decidentii din
cadrul unei companii Intrucat am
vazut deja situatii in care nimeni nu
isi asuma responsabilitatea pentru
decizii foarte importante luate de
aceste companii”.

Pana in prezent, Fondul a anuntat
public faptul ca va ataca decizia dona-
tiei la bugetul de stat a unei parti con-
sistente din profitul “Romgaz” si ca
va trage la raspundere membrii Con-
siliului de Administratie care au apro-
bat acest lucru. “Romgaz” este singu-
ra companie din portofoliul FP care a
fost fortata s faca o astfel de donatie.

in cazul tranzactiei “Hidroelectri-
ca” — “ArcelorMittal Galati”, con-
ducerea FP nu a dorit sd ne precize-
ze daca va ataca 1n instanta decizia
Consiliului de Administratie si a
conducerii companiei de stat.

De asemenea, reprezentantii FP
nu au dorit sd comenteze asupra
zvonului potrivit cdruia negociaza
cu Ministerul Economiei rezolvarea
problemelor sus-mentionate.

ALINA TOMA VEREHA

MINISTERUL
ECONOMIEI:

Fondul
Proprietatea

a deschis 20 de
procese impotriva
companiilor
energetice

ondul Proprietatea a intentat,
Fpéné in prezent, circa 20 de

actiuni 1n instanta Tmpotriva
“Nuclearelectrica”, “Hidroelectri-
ca” si a “Complexului Energetic
Craiova”. Oficialii ministerului
ne-au declarat cé actiunile 1n instan-
ta constau In contestarea unor Ho-
tarari AGA, interventii fata de cereri
de mentiuni la Registrul Comertu-
lui, precum si opozitii la noul pro-
iect de divizare/fuziune pentru
infiintarea companiilor nationale
“Electra” si “Hidroenergetica”.

Ei ne-au precizat ca toate actiuni-
le in instanta intentate intarzie
infiintarea celor doua mari companii
energetice.

Reprezentantii Ministerului Eco-
nomiei afirma ca, in prezent, reeva-
lueaza situatia creatd prin procesele
aflate pe rol, care au intarziat consti-
tuirea companiilor nationale: “In
acest sens, actionam pentru solutio-
narea cauzelor aflate in instantele de
judecata, respectiv scurtarea cat mai
curand posibil a termenelor de jude-
catd si crearea conditiilor pentru ca
cele doua companii nationale sa fie
inregistrate la Oficiul Registrului
Comertului. Avand in vedere impor-
tanta strategica pentru Romania a
restructurarii sectorului energetic, in
luna februarie vor fi reluate, de ase-
menea, discutiile cu Fondul Proprie-
tatea, dupd listarea acestuia la
BVB”. (A.T.)

CONFORM PROSPECTULUI DE LISTARE

Procesele Fondulu1 Proprietatea cu companiile

energetice

Nuclearelectrica

» Pe 22 aprilie 2009, Fondul a chemat n ju-
decata Nuclearelectrica SA si Ministerul Eco-
nomiei, solicitaind Tribunalului Bucuresti sa
oblige Nuclearelectrica sa inregistreze in regis-
trul actionarilor transferul a 20.077.953 actiuni
emise de companie de la Ministerul Economiei
catre Fond, ca urmare a actualizarii participa-
tiei Fondului la capitalul social, conform Ordo-
nantei de Urgentd a Guvernului nr. 69/2008 si
tinand cont de cele doud operatiuni de majorare
a capitalului social inregistrate la Registrul Co-
mertului dupa 28 decembrie 2005.

Fondul si-a intemeiat cererea pe faptul cd a
devenit actionar la Nuclearelectrica SA prin
lege la momentul infiintarii sale, detinand o
cota de 20% din capitalul social al companiei.
in continuare, Fondul sustine ca cele dou ho-
tarari ale adunarilor generale extraordinare ale
actionarilor privind majorarea de capital so-
cial, inregistrate la Registrul Comertului dupa
28 decembrie 2005, sunt nule in ceea ce pri-
veste alocarea actiunilor emise ca urmare a
majorarii de capital exclusiv catre paratul Mi-
nisterul Economiei.

in replicd, Ministerul Economiei considera
cd cererea depusd de Fond nu are temei legal,
deoarece Ordonanta de Urgentd a Guvernului
nr. 68/2009 a fost abrogata de Parlament pe 5
mai 2009 (prin Legea 148/2009). De aseme-
nea, Ministerul afirma ca Fondul s-a infiintat,
din punct de vedere legal, pe 28 decembrie
2005, data la care acesta a fost inregistrat la Re-
gistrul Comertului si cé acesta a devenit actio-

nar la Nuclearelectrica abia pe 24 martie 20006,
cand a fost Inregistrat ca actionar la Registrul
Comertului, In timp ce majorarile de capital la
Nuclearelectrica au fost aprobate pe 13 si 14
decembrie 2005 si au intrat in vigoare, deve-
nind opozabile tertilor, la inregistrarea acestora
la Registrul Comertului, in februarie 2006.

La data de 8 aprilie 2010, Tribunalul Bucu-
resti a suspendat judecata pana la solutionarea
exceptiei de neconstitutionalitate invocatd de
Fond cu privire la Legea 148/2009.

» Pe 22 aprilie 2009, Fondul a depus la Tri-
bunalul Bucuresti o cerere de chemare in jude-
catd a Nuclearelectrica SA, solicitand instantei
sa constate nulitatea hotérarii adunarii generale
extraordinare a actionarilor Nuclearelectrica
din data de 26 septembrie 2006 privind majora-
rea capitalului social cu suma de 363.368.250
RON, reprezentand echivalentul a 315 tone de
apa grea transferatd, cu titlu gratuit, din rezer-
vele statului catre parat in baza prevederilor
Legii nr. 297/2006 adoptate cu scopul specific
al reglementarii acestui transfer.

in acest caz, instanta a respins sustinerile Fon-
dului cu privire la lipsa unui raport de evaluare,
apreciind ca un astfel de raport nu era necesar
intrucat majorarea s-a realizat prin aport in nu-
merar §i o evaluare legala fusese deja realizata.

La data de 10 mai 2010, Fondul a nregistrat
apelul declarat impotriva acestei hotarari a Tribu-
nalului Bucuresti. Apelul se afla in curs de solu-
tionare, urmatorul termen fiind 24 ianuarie 2011.

» In data de 11 noiembrie 2010, Fondul a for-
mulat o cerere de ordonantd presedintiald Tmpo-
triva S.C. Nuclearelectrica S.A. (“Nuclearelectri-
ca”), solicitind Tribunalului Bucuresti suspenda-
rea executdrii fuziunii Nuclearelectrica cu S.C.
Complexul Energetic Rovinari S.A., S.C. Com-
plexul Energetic Turceni S.A., S.C. Complexul
Energetic Craiova S.A., Societatea Nationala a
Lignitului Oltenia S.A. si S.C. Hidroserv S.A. si
suspendarea 'inerii adundrii generale a actionari-
lor Nuclearelectrica convocatd pentru aprobarea
definitiva a proiectului de fuziune.

> In data de 15 octombrie 2010, proiectul
de fuziune a fost revocat si a fost publicat un
nou proiect de fuziune in Monitorul Oficial.

Toate opozitiile formulate Tmpotriva proiectu-
lui de fuziune revocat au fost respinse. S-a
constatat ulterior ca noul proiect de fuziune
era identic cu cel revocat; singura diferenta
constand 1n faptul ca, potrivit regimului juri-
dic aplicabil proiectului de fuziune revocat,
opozitiile formulate mpotriva unui proiect de
fuziune suspendau implementarea fuziunii
pana la solutionarea acestora.

Anterior publicarii noului proiect de fuziu-
ne, Legea Societatilor Comerciale a fost mo-
dificata, in sensul in care opozitiile formulate
impotriva unui proiect de fuziune nu mai au
drept efect suspendarea implementarii fuziu-
nii. Avand in vedere cele de mai sus, Fondul
sustine ca proiectul de fuziune a fost republi-
cat cu singurul scop de a favoriza respingerea
opozitiilor formulate impotriva proiectului de
fuziune revocat.

in sedinta din data de 18 noiembrie 2010,
Tribunalul Bucuresti a respins cererea Fondu-
lui cu privire la ordonanta presedintiala.

Ministerul Economiei

» Pe 4 decembrie 2009, Fondul a depus la
Tribunalul Bucuresti o cerere de chemare in ju-
decata impotriva Ministerului Economiei, re-
prezentat de Oficiul pentru Participatiile Statu-
lui si Privatizare in Industrie (“OPSPI”), soli-
citand instantei sa oblige paratul sa transfere
Fondului un numar de 25.677 de actiuni nou
emise de SC Complexul Energetic Craiova SA
(“CEN Craiova”), cu valoarea nominala de 10
RON per actiune, adica o valoare nominala to-

tala de 256.770 RON. Fondul sustine ca actiu-
nile i se cuvin 1n urma unor majorari de capital.
Dosarul este inca in curs de judecare, nefiind
pronuntatd nicio hotarare judecatoreasca.

Complexul Energetic Craiova

» In data de 17 noiembrie 2010, Fondul a
formulat o cerere de ordonantd presedintiald
impotriva Complexul Energetic Craiova S.A.
(“CE Craiova”), solicitand Tribunalului Dol;j su-
spendarea executarii fuziunii Nuclearelectrica
cu S.C. Complexul Energetic Rovinari S.A.,
S.C. Complexul Energetic Turceni S.A., CE
Craiova, Societatea Nationald a Lignitului Olte-
nia S.A. si S.C. Hidroserv S.A. si suspendarea 'i-
nerii adunarii generale a actionarilor CE Craiova
convocatd pentru aprobarea definitiva a proiec-
tului de fuziune in data de 19 noiembrie 2010.

in sustinerea cererii, Fondul a aritat ca in
suplimentar fata de actiunile cu care figureaza
in registrul actionarilor CE Craiova, Fondul
este indreptatit sa primeasca un numar de
25.677 actiuni emise de CE Craiova, pe care
Ministerul Economiei refuza sa i le transfere.

» In data de 18 noiembrie 2010, Tribunalul
Dolj a admis cererea formulatd de Fond si a
dispus: (a) suspendarea fuziunii dintre socie-
tatile mentionate mai sus pana la solutionarea
irevocabild a actiunii privind modificarea pro-
iectului de fuziune si (b) suspendarea 'inerii
adunarii generale a actionarilor CE Craiova
convocata pentru 19 noiembrie 2010.

ALINA TOMA VEREHA
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Valentin Ionescu, BVB: “Listarea
Fondului Proprietatea, un moment care
trebuie folosit cu pricepere”

(Interviu cu Valentin Ionescu, directorul general al BVB)

Reporter: Ce aduce listarea Fon-
dului Proprietatea pentru piata de ca-
pital autohtona?

Valentin Ionescu: Este subiectul
despre care se va tot discuta pana pe
25 ianuarie si, probabil, si dupa aceas-
ta datd. Toatd lumea este de acord ca
listarea Fondului este un moment de
referintd pentru piata, iar noi, daca il
vom utiliza cu pricepere, vom putea
stimula o serie de procese, care, pe
termen mediu si lung, vor putea
schimba radical peisajul bursier au-
tohton.

Reporter: Mai exact?

Valentin Ionescu: De exemplu,
odata cu listarea Fondului, adminis-
trat de “Franklin Templeton” se
imbunatateste guvernanta corporati-
va a companiilor listate, desi nu pes-
te noapte. In acest sens, noi, cei din
conducerea Bursei, dorim sa reluam
cursurile de la Institutul de Guver-
nanta Corporativa.

Speranta noastra este sa extindem
guvernanta corporativa cel putin la
companiile ale caror actiuni intrd in
categoria “blue-chip” si, in viitor, la
toate companiile listate la categoria
intai a Bursei si, dupa aceea, la toate
companiile listate pe bursa.

Reporter: Concret, ce asteptati
de la companiile listate prin imple-
mentarea principiilor de guvernanta
corporativa?

Valentin Ionescu: O mai mare
transparenta in raportare, 0 mai mare
deschidere catre investitori, 0 mai
bund comunicare.

Reporter:Vedeti aceste lucruri la
Fondul Proprietatea de la preluarea
conducerii de catre “Franklin Tem-
pleton™?.

Valentin Ionescu: Oferirea, in
prospect, a mai multor informatii
decat sunt cerintele si acordarea unei
atentii deosebite conflictelor de inte-
rese sunt doar douad dintre exemplele
unei guvernante corporative mai
bune. “Franklin Templeton” este o
societate de administrare cu prezenta
globala, cei de acolo stiu foarte bine
ce 1si doresc de la o companie, stiu
care sunt raportarile standard din
partea companiilor in alte state dez-
voltate.

Reporter: Cum planuiti sa atrageti
companiile deja lis-
tate sa urmeze ace-

listati... Care este parerea dumnea-
voastra?

Valentin Ionescu: Consider ca
sume importante de bani vor fi de-
blocate odata cu listarea FP. Cred ca
vor fi toate tipurile de cumparatori,
fonduri strdine, fonduri locale...
Trebuie sa retineti faptul ca pana
acum fondurile de pensii nu aveau
voie sd investeasca in actiunile Fon-
dului intrucat acesta nu era listat.
Odata cotat la Bursa, fondurile de
pensii vor putea cumpara titluri FP.

Reporter: Ati spus ca odata cu lis-
tarea fonduri va avea loc deblocarea
unor sume mari de bani. Aveti vreo
statistica privind ponderea detineri-
lor caselor de brokeraj in capitalul
social al Fondului?

Valentin Ionescu: Nuam de unde
sa stiu asta. Ar trebui sa 1i intrebati de
brokerii care au fost activi pe FP.

Reporter: Pe ce va iIntemeiati
presupunerea cu privire la debloca-
rea de mari sume de bani?

Valentin Iones-
cu: Pentru ca toc-

.. 7 Cril mai tranzactiile cu
ste cursuri ale Insti- §§ Dup a Cl'lzva actiuni FP ({in ulti-
tului de Guvernan- 7 ﬁnancmr a, mé jumitate de an
ta Corpor?tlva? majoritatea au determinat re-

Yalenth Tone- investitorilor s-au ducerea lichiditatii
scu: Adresandu-le ! o de la BVB, iar
invitatia sa vini la | Feorientat catre dupa ce o part’e din-
ace;tebgilrsunfcare, productie, energie. tre investitori vor
probabil, vor fi gra- P . ; ind t ibil

: ortofoliul Fondului| vinde, este pos
tis pentru aceste ’ ,‘f it caacestia sa reintre
companii. Vom | €Sle ln mare parte pe alte actiuni lista-

incerca sa gasim,
pe langa lectorii
BVB, si lectori din
afard, precum Ma-
riana Gheorghe
(Petrom) sau Grze-
gorz Konieczny de
la “Franklin Tem-
pleton” care sa tina
aceste cursuri.

format din companii
energetice. Din
punctul meu de
vedere, acesta este
viitorul si mulfi
investitori se uitd la
fond, avind in

te. Pornind de la
faptul cd valoarea
activelor este 1n jur
de 3,7 miliarde de
euro. In momentul
de fata, free-flo-
at-ul este mai mult
de 60%. Din start,
listarea Fondului

< dubleaza free-flo-

Reporter: Care vedere cd unele at-ul de la BVB.
credeti ca suntcon- | resurse sunt Deci, teoretic, daca
secintele listarii | frasignto?, plecam de la pre-

Fondului in ceea ce
priveste vizibili-
tatea Bursei de Valori Bucuresti?

Valentin Ionescu: Multe fonduri
de investitii vorbesc acum despre
Romania. Am avut si eu intalniri cu
investitori strdini, la Londra, dupa
care au venit i ei la noi ca sa se inte-
reseze de piata de capital autohtona.
Urmeaza si road-show-ul Franklin
Templeton si al intermediarilor lista-
rii in Europa, motiv pentru care con-
sider cd, in prima parte a anului,
Romania va fi pe buzele tuturor fon-
durilor care se concentreaza pe re-
giunea Europei Centrale si de Est.
Consider ca piata de capital si BVB
vor avea un beneficiu de imagine
prin admiterea Fondului la tran-
zactionare. De asemenea, consider ca
listarea va avea efecte pozitive pen-
tru toatd lumea implicata in piata de
capital locala.

Reporter: Sunt brokeri sau inve-
stitori care spera ca macar o parte din
banii rezultati din listarea Fondului
sa se Indrepte si spre alti emitenti

misa aceasta si fa-
cem un calcul sim-
plu, vedem ca valoarea tranzactiilor
ar trebui cel putin sa se dubleze.

Reporter: in ultimele luni, lichi-
ditatea zilnica la BVB a oscilat intre
5-7 milioane de euro...

Valentin Ionescu: Dupa listarea
Fondului, lichiditatea zilnica ar trebui
si se listeze, daca urmam calculul
prezentat mai sus. Sa nu uitdm ca par-
ticipatia statului tinde sa se diminue-
ze, iar free-float-ul creste progresiv.

Consider ca listarea Fondului va fi
poveste de succes pentru ca nu mai
sunt companii de talia aceasta, cu o
capitalizare de cateva miliarde de
euro si cu free-float intre
60%-100%.

in plus, nu uitati ca actiunile FP
vor fi tranzactionate prin conturi
globale, fara prevalidare, i cu mar-
ket makeri, la fel ca societatile de ta-
lie mare de pe bursele internationale.

Reporter: Ati facut Bugetul de
Venituri si Cheltuieli pentru 2011
luand in considerare aceste estimari?

Valentin Ionescu: S-a tot lucrat la
BVC-ul Bursei, este aproape de fi-
nalizare, doar c¢a nu pot face publica
nicio cifra.

Reporter: Care este stadiul dis-
cutiilor cu “Raiffeisen Capital&
Investment” ca sa fie market maker

pectiva, sfarsitul lui 2008, dupa cum
stiti, erau semnale de crizd pe piata
de capital. Fondul era o “poveste fru-
moasd” numai cd investitorii s-au
speriat de declangarea crizei. Poves-
tea a fost pusa pe hold (in asteptare)
pana in 2009 cand a revenit pe tapet.
“Franklin Templeton™ a castigat ad-
ministrarea Fondului si, in momen-
tul acela, a fost clar ca lucrurile merg
in directia cea buna.

Reporter: Ce ii interesa pe inves-
titorii straini la Fond?

Valentin Ionescu: Dupa criza fi-
nanciard, majoritatea investitorilor
s-au reorientat catre productie, ener-
gie. Portofoliul Fondului este in
mare parte format din companii
energetice. Din punctul meu de ve-
dere, acesta este viitorul si multi in-
vestitori se uitd la fond, avand in ve-
dere ca unele resurse sunt limitate.

De exemplu, dacd e sa comparam
ce oferda Fondul Proprietatea fata de
SIF-uri: partea cea mai mare a acti-
velor SIF-urilor sunt pe banci. Fon-
dul Proprietatea are participatii in
companii energetice. Depinde ce
vrei sa cumperi. Daca vrei sa inves-
testi In sectorul financiar-bancar,
cumperi SIF-uri, iar dacd vrei ener-
gie, cumperi Fondul Proprietatea.

Reporter: Totusi, componenta
energetica din portofoliul Fondului,
prezentata pand acum ca un avantaj,
da nastere unor semne de intrebare
privind posibilitatea ca Fondul sa in-
fluenteze luarea deciziilor in compa-

pentru actiunile FP? niile unde statul este
i - . . actionar majoritar...
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tionare a Fondului
sa avem doi-trei market-makeri.

Reporter: Planuiti sd lansati si
produse noi la tranzactionare odata
cu listarea Fondului?

Valentin Ionescu: Vrem sa lan-
sam derivate pe actiunile Fondului
Proprietatea. Ele au fost aprobate de
Consiliul Bursei, mai asteptdm sa le
aprobe si Comisia Nationala a Valo-
rilor Mobiliare (CNVM).

Reporter: Ati fost broker si ati lu-
crat cu investitori strdini, mai ales in
perioada 1n care ati fost la “Wood
&Co”. Ati avut un rol in lansarea
warrant-urilor pe Fondul Proprieta-
tea. Ce le spuneati atunci investitori-
lor straini despre Fond?

Valentin Ionescu: Prima oara
cand am discutat cu cei de la
“Wood&Co” despre FP a fost In vara
1ui 2008. Le-am spus atunci ca exista
un fond in Romania, Fondul Pro-
prietatea, cd portofoliul lui este foar-
te interesant si ca, in vederea listarii
Fondului la Bursa, am putea sa fa-
cem o analiza ca si atragem clienti.
Analiza celor de la “Wood” fost pri-
ma analizd extinsd a unei case de
brokeraj pe Fondul Proprietatea, in
august 2008.

Analiza a fost facuta in urma unei
documentari destul de bune. Ana-
listii de la “Wood” au venit de mai
multe ori in Romania si au vizitat
companiile importante din portofo-
liul Fondului.

Reporter: Care a fost impactul
raportului “Wood” despre FP?
Valentin Ionescu: La vremea res-

Romgaz. Este ade-
varat cd decizii de genul acesta sunt
un semnal de alertd pentru investi-
tori. Este evident cd nimanui, de
oriunde din lumea asta, nu i-ar con-
veni sa fie tratat asa, in calitate de ac-
tionar minoritar.

Reporter: Fondul a fost creat ca
sa despagubeasca actionarii, de-
spagubirile au fost calculate la va-
loarea de 1 leu pe actiune, valoarea
nominald, si se pune problema in
felul urmator: daca dupa listare, ac-
tiunile nu o sa se tranzactioneze la
un leu, ci sub un leu, atunci scopul
Fondului, si anume de a despagubi
fostii proprietari, nu o sa mai fie
indeplinit. Ati luat in calcul proble-
ma asta, ca se listeaza un emitent
care nu indeplineste scopul pentru
care a fost creat?

Valentin Ionescu: Cred ca scopul
pentru care a fost creat ramane in
continuare. Ca pana acum se faceau
tranzactii la Depozitarul Central si
cd din 25 ianuarie incolo se vor face
pe platforma electronica este acelasi
lucru. Pana acum, preturile la care se
incheiau aceste tranzactii nu erau co-
municate. Diferenta dupa listarea
Fondului va fi ca preturile vor fi
transparente.

Reporter: Actiunile BVB au
atins maxime dupd maxime. Cum va
explicati aprecierea actiunilor Bur-
sei?

Valentin Ionescu: Haideti sa ve-
dem ce spune teoria economica pen-
tru o companie listata. Care sunt fac-
torii pentru care cresc actiunile unei

companii? Teoria spune ca actiunile
unei companii cresc atunci cand
ceva se intampla in viata acelei com-
panii, se estimeaza rezultate bune, se
schimba managementul sau cel ac-
tual a luat niste decizii interesante.
Ce se intampla? Se listeazd Fondul
Proprietatea. Ce se intdmpla in urma
listarii Fondului Proprietatea?
Creste valoarea tranzactiilor. Ce se
intdmpla in urma cresterii valorii
tranzactiilor? Creste profitul opera-
torului de piata. Listarea va duce la
deblocarea unor sume de bani, indi-
rect vor creste volumele de tranzac-
tionare. $i aici nu este vorba doar de
listarea Fondului Proprietatea. Sunt
investitorii strdini care, datorita fap-
tului ca vor putea tranzactiona prin
conturi globale, vor putea accesa
mai usor piata noastrd. Normal ca
pretul unei companiei listate creste
cand se intampla ceva pozitiv in via-
ta societatii respective.

Reporter: O sd solicitati ca si ac-
tiunile BVB sa fie tranzactionate
prin conturi globale?

Valentin Ionescu: Pana la actiu-
nile BVB, mai sunt actiunile altor
companii mult mai mari din punctul
de vedere al capitalizarii. Sper ca
toti brokerii sd-si pund la punct sof-
tul pentru tranzactionarea actiuni-
lor FP prin conturi globale, sa fie
totul Inreguld, sd nu avem mici sur-
prize, si dupd aceea sa extindem
utilizarea conturilor globale la
companiile din componenta indici-
lor BET, BET-FI.

Reporter: Aveti vreo temere le-
gata de listarea Fondului Proprieta-
tea la Bursa?

Valentin Ionescu: Nu. Din punc-
tul de vedere al bursei, lucrurile sunt
foarte simple. Sunt aceleasi reguli ca
la “Erste Bank”, cu diferenta ca bro-
kerii trebuie sa indeplineascd niste
criterii de raportare si sa faca “recon-
cilierea” zilnica (trebuie sa anunte in
fiecare zi la Depozitar detinerile de
pe conturile globale astfel incat aces-
tea sa fie identice cu ce se afla in re-

""Speram ca in prima i
de tranzactionare

a Fondului sia avem
doi-trei market-makeri",

gistrele Depozitarului).

Reporter: Ca presedinte al Depo-
zitarului Central aveti vreo temere
legata de tranzactionarea actiunilor
FP prin conturi globale?

Valentin Tonescu: In momentul
de fata, nu. Suntin legaturd in fiecare
zi cu colegii mei ca sa vad cum sta si-
tuatia acolo.

Reporter: Credeti ca warrant-uri-
le cu actiunile Fondului Proprietatea
vor mai fi atractive dacd Fondul se
listeaza?

Valentin Ionescu: Si da, si nu.
Poate sunt clienti care nu pot investi
in Romania din cauza faptului ca
Romania Incd este Incadrata la
“frontier markets”, nu pot investi in
Romania, si atunci investesc la Vie-
na sau la Frankfurt, ca sd cumpere
Fondul Proprietatea. Investitorii
care pot accesa direct activul suport
si piata de la Bucuresti vor cumpara
de la BVB.

STEFANIA CIOCiRLAN

Cotatia BVB, influentata de listarea BVB

Actiunile Bursei de Valori Bucuresti s-au scumpit cu 20%, de
la inceputul lunii decembrie, a anului trecut, ajungand la
43,5 lei/unitate, la finalul sedintei de vineri, aprecierea
fiind printre cele mai mari de pe piata.

BURSA DE VALORI BUCURES
Tranzactii la BVB (01.11.2010 - 21.01

Brokerii sunt de parere ca interesul pentru actiunile BVB a
crescut in raport cu asteptarile privind listarea “Fondului
Proprietatea”, programata pentru 25 ianuarie.
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® 12 septembrie 2008

Firma de consultantd finan-
ciar-contabila KPMG, aleasa pentru
alcatuirea situatiilor financiare indi-
viduale si consolidate, in acord cu
standardele internationale de rapor-
tare financiara (IFRS).

® 24 septembrie 2008
Fondul Pro-
prietatea va par-
ticipa cu un
aport in nume-
rar de 10 mili-
oane de euro la
majorarea capi-
talului social al
societatii Electrica, n cadrul a trei fi-
liale de distributie a energiei electrice.

® 25 septembrie 2008

“Fondul Pro-
1 M prietatea” vrea
B sd dea in jude-
cata Statul ro-
man, prin Mi-
nisterul Econo-
miei i Finante-
lor, pentru a-si
recupera participatia integrald de
20%, detinuta la “Nuclearelectrica”,
nainte ca societatea energetica sa isi
majoreze capitalul social de doud
ori.

® 16 octombrie 2008

Guvernul a aprobat, printr-o Ho-
tarare, caietul de sarcini, calendarul
si regulamentul de organizare a lici-
tatiei internationale pentru selecta-
rea societatii care va administra Fon-
dul Proprietatea.

® 26 noiembrie 2008

Ministerul Economiei si Finante-
lor a transferat catre Fondul Proprie-
tatea, in perioada 5 martie - 27 oc-
tombrie 2008, 26,94 milioane lei cu
titlu de varsamant la capitalul social,
prin care s-au achitat 26.945.630 ac-
tiuni neplatite.

® 22 januarie 2009

Comisia
care va derula
procesul de se-
lectie a societa-
tii de adminis-
trare a Fondu-
lui Proprietatea
a fost inlocuita
printr-o decizie a premierului Emil
Boc. Presedintele comisiei a fost ales
Enache Jiru, iar membrii au fost Ga-
lina Narcisa Oprea, Dinu Marin, Ni-
colae Cinteza si Bogdan Alexandru
Dragoi.

® 27 ianuarie 2009
Comisia de selectie a administrato-
rului Fondului Proprietatea analizea-
za ofertele depuse de cei opt concu-
renti si le compara cu prevederile din
caietul de sarcini, iar in 15 zile lucra-
toare vor ramane cel mult cinci com-
panii pentru faza a II-a a selectiei.

® 16 februarie 2009
Fondul Proprietatea suspenda se-
lectarea administratorului pana pe 4
martie, in conditiile in care comisia
urmeaza sa evalueze implementarea
unor noi structuri de monitorizare a
activitdtii societatii de administrare.

® 19 martie 2009

Comisia de selectie a administra-
torului Fondului Proprietatea si
CNVM au format o echipa tehnica
care sa identifice cadrul legal intern
si international pentru viitoarea gu-
vernantd corporatistd sub care va
functiona Fondul dupa desemnarea
unui manager.

® 24 martie 2009

Fondul Pro-
prietatea se va
judeca cu AVAS
si Ministerul
Finantelor in
procesul inten-
tat anul trecut
MEF pentru re-
cuperarea celor 160 milioane euro
din vanzarea BCR, dupa ce instanta
a amanat litigiul dintre cele doud
parti.

® 27 martie 2009

Fondul Proprietatea a obtinut in
2008 un profit net de 467,7 milioane
lei (127 milioane euro), in crestere
cu 50% fata de 2007, la o cifra de
afaceri de 524,1 milioane lei.

® 27 aprilie 2009

Actionarii Fondului Proprietatea
au decis ca plata dividendelor afe-
rente anului 2008 sa se realizeze
dupa 30 de zile de la data la care Mi-
nisterul Finantelor va varsa valoarea
actiunilor subscrise §i nevarsate la
Fond sau le va anula.

(continuare in pagina 6)
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® 28 aprilie 2009

Fondul Proprietatea a chemat in
instantd compania Transgaz Medias
(TGN), pentru a recupera dividende
aferente anului 2005, insumand
9,63 milioane lei, cat i dobanda
pentru acestea, in valoare de 2,32
milioane lei. Insa, potrivit Transgaz,
Fondul Proprietatea nu poate cere
dividende pentru anul 2005,
intrucat, la acea data, unicul actio-
nar al transportatorului era Ministe-
rul Economiei si Comertului, caruia
i-au fost deja virate sumele cuveni-
te.

® 4 mai 2009

Mircea Ursache a fost ales cu
unanimitate de voturi presedintele
Consiliului de Supraveghere al
“Fondului Proprietatea”.

® 11 iunie 2009

Comisia de 3
Selectie a ma-
nagerului de
fond a decis ca
“Franklin Tem-
pleton Invest-
ment Manage-
ment” Ltd a
depus cea mai buna oferta financia-
ra de administrare. “Morgan Stanley
Investment Management” Ltd a fost
singurul competitor al “Franklin
Templeton” in etapa finald a selec-
tiei.

® 26 august 2009

Fondul Proprietatea (FP) a inregis-
trat, in primul semestru al anului
2009, un profit net de 167,87 mi-
lioane lei (40 milioane euro).

® 4 septembrie 2009

Fondul Proprietatea risca sa piar-
da actiunile detinute la companiile
energetice controlate de stat, aceste
participatii urmand sa fie incluse in
viitoarele companii energetice na-
tionale, potrivit unui proiect de or-
donanta de urgenta.

® 7 septembrie 2009

Fondul Proprietatea va fi adminis-
trat de gigantul american Franklin
Templeton contra sumei anuale de
13 milioane de euro, dupa ce majo-
ritatea actionarilor FP, cu detineri
cumulate de 99%, a aprobat con-
tractul de administrare.

® 28 septembrie 2009
Grupul energetic CEZ a anuntat
ca a finalizat negocierile cu Fondul
Proprietatea (FP) pentru achizitia
pachetului de actiuni de 30% din
CEZ Distributie si CEZ Vanzare
(desprinse din Electrica Oltenia) la
valoarea de 229,6 milioane de euro.

® 14 octombrie 2009

Consiliul de ; 2
Supraveghere
al Fondului a
aprobat trans-
ferul actiunilor
FP pe sistemul
de tranzactio-
nare Romanian
Over-the-Counter (ROTC), o piata
nereglementata.

® 21 octombrie 2009

Grupul CEZ din Cehia a achizi-
tionat de la Fondul Proprietatea pa-
chetul de 12% din actiunile detinute
in compania CEZ Servicii la valoa-
rea de 1,6 milioane de euro.

® 21 ianuarie 2010

La finele lu- == =
nii decembrie,
“Wood&Com-
pany” din Ce-
hia a lansat un
produs derivat
(warrant) a-
vand ca activ
actiunile Fondului Proprietatea,
tranzactionat pe OTC-ul Bursei de
la Viena.

® 29 aprilie 2010

Conducerea Fondului Proprietatea
a anuntat trei castigatori ai selectiei
pentru serviciile de evaluare a active-
lor sale. Este vorba despre KPMG
Romania SRL, Darian DRS SA si
JPA Audit & Consultanta SRL.

® 19 mai 2010

Fondul Proprietatea anunta faptul
ca si-a indeplinit obligatiile legale
referitoare la depunerea documente-
lor in vederea Inregistrarii ca alt or-
ganism de plasament colectiv
(AOPC) de tip special, constituit in
scopul acordarii despagubirilor afe-
rente imobilelor care nu pot fi resti-
tuite in natura, distinct de alte cate-
gorii de AOPC mentionate 1n regle-
mentarile CNVM.

(continuare in pagina 7)

Martus Murgu: “Vom cere statului
sa vina cu active suplimentare
la Fondul Proprietatea”

(Interviu cu domnul Marius Murgu, presedintele Asociatiei Fostilor Proprietari)

Reporter: Domnule Murgu, ati
avut discutii recente cu cei care se
ocupd de listarea Fondului. Ce ati
discutat cu ei?

Marius Murgu: Am solicitat in-
termediarului listarii sa merg cu ei in
road-show, sa particip la conferinte-
le de presa pe care le vor face acolo
pentru a vedea cum este promovat
FP pentru ca si interesul Asociatiei
Fostilor Proprietari (AFP) este ca
Fondul sa fie cel mai bine promovat.

Pentru noi, fostii proprietari, lis-
tarea Fondului este “totul sau ni-
mic”. Am trecut prin atitea pana sa
ajungem 1n faza aceasta, motiv pen-
tru care vrem sa fim siguri ca s-a fa-
cut 0 buna promovare Fondului ina-
inte de listare.

Am toata convingerea ca actiunile
FP vor creste 1n timp, fiind foarte va-
loroase, dar am temerea ca, in prime-
le Tuni, pretul lor va fi mult sub un 1
leu. Am vazut ca majoritatea estima-
rilor sunt in jur de 0,6-0,7 lei/actiu-
ne, ceea ce ar fi dezamagitor pentru
fostii proprietari, adica tocmai pentru
cei pentru care a fost creat acest
Fond. Ei vor dori sa vanda 1n primele
Iuni. Noi le recomadam sa nu vanda
in primele doua-trei luni si atunci
cand iau decizia sa vanda, sa faca
acest lucru in trepte, sd nu renunte la
toate actiunile deodatd. Vom continua
sd educam membrii nostri, astfel
incat sa obtind randamente superioa-
re mediei celorlalti investitori.

Reporter: Cat credeti cd mai de-
tin actionarii “la prima mana” din
Fondul Proprietatea?

Marius Murgu: Cam 40% din
Fond, in conditiile in care participa-
tia statului este de circa 38%. Fostii
proprietari incd mai au ponderea cea
mai mare in structura actionariatului
privat al Fondului. Desi Franklin
Templeton ne-a promis, anul trecut,
ca va asigura o listare de succes,
acum suntem putin dezamagiti, pen-
tru cd, la ultima intalnire cu actiona-
rii, am primit informatii care nu
ne-au satisfacut.

intr-un final, Mark Mobius a re-
cunoscut cd, timp de trei luni de zile,
evolutia actiunilor FP va oscila, adi-
ca, spus mai pe romaneste, evolutia
ascendentd a actiunii se va contura
abia dupa trei luni de la listare.

Reporter: Ce inseamna, in opi-
nia fostilor proprietari pe care ii re-
prezentati, o listare de succes?

Marius Murgu: Ca pretul sa fie
cu plus/minus 10% fata de un leu,
cat e valoarea nominala a actiunilor.
Si este de dorit cel putin o stabilitate
pe termen mediu a acestei valori.
Vom fi mai mult decat multumiti
daca pretul de piata va creste peste
valoarea activului net. Avem de a
face cu unul dintre cei mai reputati
administratori de fonduri din lume
si cu cel mai spectaculos si valoros
fond din aceasta parte a lumii.

In consecinta, asteptirile nostre
sunt pe masurd.

Reporter: Nu credeti ca este o
problema daca pretul actiunilor sca-
de semnificativ sub un leu sau, la
fel, daca trece de un leu, dat fiind
faptul ca fostii proprietari au primit
pentru fiecare leu pierdut inainte de
'89, cate o actiune la Fondul Pro-
prietatea? Daca pretul trece de un
leu, de exemplu, nu inseamna ca
primesc mai multi bani decat ar fi
avut dreptul prin despagubire?

Marius Murgu: Ba da. Am infor-
matii ca sunt avocati n domeniul fi-
nanciar care agteapta ca pretul actiuni-
lor sa se ducd mult sub un leu ca sa
abordeze fostii proprietari sa le propu-
nd sa 1i reprezinte in noi procese...

in plus, daci pretul se va mentine
sub un leu, guvernul va avea o proble-
ma ca sd giseascad resurse sa onoreze
urmdtoarele conversii in actiuni, rezul-
tate din noua formula de calcul.

Reporter: Ati fost contactat de
avocati in acest scop?

Marius Murgu: Da. Am fost
contactat de avocati care m-au anun-
tat ca, dacd avem membri ai Asocia-
tiei interesati, ar vrea sa i reprezinte.
Categoric, este o problema pentru c4,
daca statul nu ficea prostia sa sus-
pende platile in numerar, ldsand
fostilor proprietari posibilitatea sa
aleaga Intre actiuni i numerar, atunci
mai putea sa se disculpe in fata in-
stantei, spunand cd nu i-a obligat sa

aleaga actiuni. Acest argument nu
mai poate fi folosit pentru cd Guver-
nul a dat o Ordonantd de Urgenta
prin care a sistat platile in numerar,
obligandu-i, practic, sa primeasca ac-
tiuni la Fond. Ar fi fost suficient sa
ridice interdictia de schimbare a op-
tiunii de despagubire. Aici este statul
descoperit, daca pretul actiunilor sca-
de mult sub un leu.

Reporter: Ce parere aveti despre
decizia Fondului Proprietatea de a re-
nunta la procesul pe care il avea cu
statul pentru cele 160 de milioane de
euro pe care considera ca trebuie sa le
mai primeasca din privatizarea BCR?

Marius Murgu: Este o prima
masurd care naste cateva semne de
intrebare privind managementul
Fondului.

problemelor pe care ni le-a creat sta-
tul pana acum cu privire la acest
Fond, prezenta statului este, pentru
mine, o garantie cd nu se va
intampla nimic catastrofal in privin-
ta lui. Eu as dori ca statul sa isi redu-
ca implicarea la minimum, sa nu isi
mai numeasca oameni in board, dar
sd Imi garanteze cd orice risc de
schimbare totald a destinatiei Fon-
dului este exclus. Rolul meu este sa
iau in calcul si cele mai pesimiste
scenarii pentru ca sunt intrebat de
actionarii actuali si viitori daca
hartiile pe care le primesc de la
ANRP sunt de valoare. Fondul Pro-
prietatea are o puternica incdrcatura
sociald, desi se pare ca se uita scopul
pentru care a fost infiintat. Fondul a
fost creat ca sa despagubeasca fostii

miscare, in conditiile in care ar asigu-
ra privatizarea companiilor respecti-
ve, ar mari participatia Fondului la
aceste societati care sunt netranspa-
rente si conduse ,,samavolnic”, dupa
cum a reclamat si “Franklin Temple-
ton”, si ar da un semnal §i pentru piata
de capital. Suplimentarea de catre stat
a activelor FP ar spori increderea in
potentialul actiunilor Fondului Pro-
prietatea pe bursa, le-ar ridica pretul,
ceea ce inseamna ca statul va trebui sa
dea mai putine actiuni fostilor pro-
prietari, dat fiind ca dupa listare, con-
versia titlurilor de despagubire in ac-
tiuni se va face in functie de pretul
mediu al actiunilor 1n ultimele 60 de
zile de tranzactionare.

Reporter: Credeti ca suplimenta-
rea activelor FP va rezolva procesul
de despagubire?

Marius Murgu: Daca pretul ac-
tiunii FP va fi la 0,5 lei dupa listare,
statul va mai trebui sa infiinteze inca
trei Fonduri Proprietatea. Daca sta-
tul este abil si contribuie si la creste-
rea pretului actiunilor FP pe bursa,
atunci cu o simpla suplimentare de
active ar putea sa rezolve dilema
procesului de despagubire.

Reporter: Cum a fost procesul de
despagubire 1n alte state fost comunis-
te, in Ungaria, de exemplu? Stiu ca
acolo au existat niste plafoane. ..

Marius Murgu: Ungaria a platit
o suma fixa in numerar, de ordinul a
circa o suta de mii de dolari, dar, su-
plimentar a mai oferit si niste vou-
chere care 1ti permiteau sd participi
la procesele de privatizare. Ideea nu
a fost rea deoa-
rece capitalul
ramanea practic
in tara. Insi ma-
rele lor atu a fost
cd au rezolvat
problema in ma-

“Daca pretul actiunii
FPva fila 0,5 lei dupa
listare, statul va mai
trebui sa infiinteze

exemplu: Ministerul Economiei era
si a ramas interesat, in primul rand,
de infintarea celor doua companii
energetice. Fondul Proprietatea
insemna o piedica in calea formarii
acestor companii. Sunt convins ca,
pentru Ministerul Economiei, ar fi
fost mai convenabild o amanare a lis-
tarii Fondului. Pentru a reusi infiin-
tarea mamutului energetic.

Reporter: Stiti dacd domnul Vi-
deanu are actiuni la Fondul Proprie-
tatea? Mai multi cititori ne-au lasat
astfel de opinii pe site...

Marius Murgu: Nu stiu. De alt-
fel, probabil ca numerosi inalti dem-
nitari au cumparat actiuni FP, direct
sau indirect. Verestoy Attila este
unul dintre cei care au declarat pu-
blic acest lucru. Probabil ca nu este
singurul.

Reporter: Credeti cd nu ar fi tre-
buit permisd tranzactionarea actiu-
nilor FP pana la listarea Fondului la
Bursa?

Marius Murgu: Domnul Varujan
Vosganian are o contributie semnifi-
cativa, daca nu decisiva prin faptul
cd a permis vanzarea actiunilor. Nor-
mal ca la toate masurile poti sa vii cu
argumente pro si contra. Dar eu nu i
acuz atat pentru faptul ca au deblocat
vanzarea, ci pentru ca nu au creat §i o
platforma, fie ea Over-the-Counter
(ORC) mai transparentd de tranzac-
tionare, ocazie cu care poate 1i prega-
teau putin i pe novici in privinta
functionarii pietei de capital. Fondul
ar fi trebuit sa fie listat cel tarziu dupa
sase luni de tranzactionare pe OTC.
Marea acuza pe
care o aduc libe-
ralilor este ca nu
au listat Fondul,
desi aveau posibi-
litatea sa o faca,
aveau puterea to-

xim doi ani de | fnca trei Fonduri tala.
zile. . ” Reporter: i,
Reporter: Propnetatea ° prin urmare, a

Fata de ce s-a in-
tamplat la noi, unde numai listarea
Fondului Proprietatea este asteptata
de cinci ani...

Marius Murgu: Eu va intreb
cine i-a oprit pe liberali sa listeze
Fondul cand erau la guvernare, mai

N

Statul are, inca, procente semnificative la companii importante din
domeniul energetic, pe linga cele pe care le va scoate la Bursa la
vanzare. Statul mai poate acorda inca cel putin pe atat cit a dat panda

acum Fondului Proprietatea. Sa nu uitam ca participatiile valoroase ale
Fondului sunt din domeniul energetic, unde statul inca este actionar
majoritar. Statul ar putea sa mai vinda cu inca cel putin 5-10% din
companiile la care este majoritar ca sa le dea la Fondul Proprietatea”.

in opinia noastra, era mai corectd
o solicitare de amanare a termenului
de judecatd, pana dupa listarea FP la
BVB. Vom propune un audit pe acest
subiect Consiliului Reprezentantilor
la Fondului Proprietatea.

Reporter: Dar despre hotararea
Ministerului de Finante ca banii re-
cuperati din creantele externe ale
Romaniei sd nu mai fie virati Fondu-
lui? Conducerea Fondului nu a pro-
testat fata de aceasta decizie, desi cu
cateva zile iIn urma Fondul tocmai
primise cateva zeci de milioane de lei
din recuperarea unor creante. ..

Marius Murgu: intr-o discutie pe
care am avut-o anul trecut, lonut Po-
pescu (n.r. directorul general al Fon-
dului) mi-a spus ca recuperarea cre-
antelor necesitd un efort cu slabe
sanse de castig si ca preferd sa se
concentreze pe alte demersuri. Dar,
in ceea ce priveste procesul pentru
BCR, stiu ca Ionut Popescu se lupta
ca sa recupereze acesti bani. Renun-
tarea la banii de la BCR este o pro-
blema care trebuie investigatd, cu
atat mai mult cu cat participatia sta-
tului la Fondul Proprietatea se va
epuiza inainte ca Fondul sa 1si inde-
plineasca scopul pentru care a fost
creat, respectiv despagubirea fostilor
proprietari. Numai din solutionarea
optiunilor de conversie din numerar
in actiuni, 1n aceasta etapa, ponderea
statului va scadea sub 30%.

Reporter: Credeti ca statul va fi
de acord sa piarda controlul asupra
Fondului Proprictatea?

Marius Murgu: In ciuda tuturor

proprietari. Daca era sd aiba alt scop
se chema altfel... Fondul de privati-
zare poate...

Reporter: Cum vor fi despagubiti
fostii proprietari care fac acum coa-
da la Autoritatea Nationald pentru
Restituirea Proprietatilor (ANRP)
dupa ce statul nu va mai avea actiuni
la FP?

Marius Murgu: Imediat dupa lis-
tarea FP, vom demara demersuri ofi-
ciale pentru suplimentarea activelor
din portofoliul Fondului.

Reporter:
Dar cu ce active
sd mai participe
statul la Fond?

Marius Mur-
gu: Statul are,
incda, procente
semnificative la
companii impor-
tante din dome-
niul energetic, pe
langa cele pe
care le va scoate
la Bursa la
vanzare. Statul
mai poate acorda
inca cel putin pe
atdt cat a dat pana acum Fondului
Proprietatea. Sa nu uitdm ca partici-
patiile valoroase ale Fondului sunt
din domeniul energetic unde statul
incd este actionar majoritar. Statul ar
putea sd mai vind cu Inca cel putin
5-10% din companiile la care este
majoritar ca sa le dea la Fondul Pro-
prietatea.

Mi s-ar parea rezonabild o astfel de

nimic»”’,

“Noi am cerut
obligatiuni garantate
de stat in vederea
despdagubirii, dar
liberalii ne-au pus pe
masa proiectul cu
actiuni la Fondul
Proprietatea §i ne-au
spus «ori vreti asa, ori

ales ca a fost un proiect initiat chiar
de catre ei...

Reporter: Dar de ce credeti ca lis-
tarea Fondului are loc tocmai acum?
De ce nu acum un an, acum doi ani
etc?

Marius Murgu: Fondul Proprieta-
tea se listeazd acum n primul rand,
si lumea nu congtientizeaza asta, da-
torita presiunilor pe care le-au facut
fostii proprietari catre institutiile eu-
ropene. Noi am profitat si de noua
echipd politica si i-am amintit pre-
mierului Boc, in
permanenta, cd ar
putea sa faca din
listarea Fondului
Proprietatea o
poveste de suc-
ces care are loc in
mandatul sau...

Reporter: Nu
l-am auzit nicio-
data pe premierul
Boc vorbind des-
pre Fondul Pro-
prictatea. ..

Marius Mur-
gu: Nu cred ca
subiectul este fa-
miliar premierului. Am avut nenu-
marate discutii cu lonut Popescu pe
acest subiect. Premierul nu este un
amator in ale politicii §i sunt multe
presiuni interne §i externe pentru ca
acest proces reparatoriu sa fie finali-
zat. Inclusiv din propriul cabinet.

Reporter: Despre ce presiuni in
cabinetul lui Boc vorbiti?

Marius Murgu: Va dau un

fost creatd o piatd
“ori” a tranzactiilor cu actiuni FP, cu
prea putine informatii despre pret
sau despre migcarea actiunilor. ..

Marius Murgu: Probabil ca li-
beralii au mai multi amici i priete-
ni 1n afara pietei de capital, adica
printre speculatorii notorii ai pietei
gri. Altfel nu Tmi explic motivele
pentru care tocmai ei care au initiat
proiectul FP, nu au listat Fondul la
Bursa. Noi am cerut obligatiuni ga-
rantate de stat in vederea despagu-
birii, dar liberalii ne-au pus pe
masa proiectul cu actiuni la Fondul
Proprietatea si ne-au spus “ori vreti
asa, ori nimic”.

Reporter: Cine a fost initiatorul
Fondului Proprietatea?

Marius Murgu: Stiu cad domnul
Nicolae Ivan, care, pe atunci
(2004-2005), era secretar de stat la
Ministerul Finantelor a fost implicat
in aceasta constructie. Ivan a fost si
primul presedinte al Fondului, dar a
fost demis dupa patru luni. Inainte
s fie demis, am avut o intalnire cu
el si mi-a spus ca alti colegi de par-
tid nu erau de acord cu intentia lista-
rii grabnice a Fondului.

Ivan mi-a spus: “Domnule Mur-
gu, daca nu faceti presiuni sa se lis-
teze Fondul in patru luni, atunci nu
se va lista nici in patru ani”.

Din pacate, s-a dovedit ca a avut
dreptate.

Dupa cinci ani de asteptare mi
s-ar parea firesc sa se asigure pentru
fostii proprietari o listare la minim 1
ron/actiune. Majoritatea celor din
piata, toti marii experti si analisti,
imi spun ca statul nu are cum sa ga-
ranteze treaba asta. Insi eu spun ca
are cum sa ajute, in mod esential, ca
valoarea de 1 leu/actiune sa fie mi-
nima. Fondul Proprietatea este valo-
ros. Daca listarea FP ar fi promovata
mult mai intens pe pietele externe si
daca statul ar suplimenta activele
Fondului cu cate 2-3% din “Tran-
sgaz” si “Translectrica”, ar fi un
semnal foarte puternic pentru piata
ca statul sustine Fondul. Asta ar
incuraja $i mai mult fondurile strai-
ne sa investeasca in el. Si pana la
urma asta doreste toatd lumea. Inve-
stitii masive in Romania.

A CONSEMNAT
STEFANIA CIOCIRLAN
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PRODUSE

Super-oferte “Fondul Proprictatea™

Investitorii interesati
sa beneficieze de
evolutia cotatiei ac-
tiunilor ,Fondul Pro-
prietatea”, inainte de
listarea lui la Bursa
bucuresteana, au
avut la dispozitie,
incepind cu anul tre-
cut, cateva produse.
Cu cateva saptamani
inainte de prima tran-
zactie pe BVB, bro-
kerii au redus comi-
sioanele ca sa atraga
tot mai multi clienti.

Warrant-uri la Viena

La finele lunii decembrie 2009,
casa de brokeraj “Wood&Com-
pany” din Cehia a lansat un produs
derivat (warrant) avand ca activ ac-
tiunile Fondului Proprietatea, tran-
zactionat pe OTC-ul Bursei de la
Viena. Un certificat avea ca activ su-
port 500.000 de actiuni Fondul
Proprietatea.

Warrantul functiona ca o optiune
de tip call, inseamnand ca la data
scadentei, 30 noiembrie 2010,
vanzatorul, respectiv Wood&Com-
pany, se angaja s vanda actiunile FP
la un pret, echivalent in euro, de 0,3
lei/titlu. Reprezentantii “Wood&
Company” au fost reticenti in decla-
ratii de presd, mentionand doar ca
produsul lansat la Viena se adreseaza
unei categorii limitate de investitori.

Warrant-uri la
Frankfurt

La citeva luni distanta, si italienii
de la “Unicredit” au lansat derivate
care au ca activ suport actiunile Fon-
dului, la Bursa de la Frankfurt.

Un warrant echivaleaza cu o mie

de actiuni Fondul Proprietatea,
urmand s ajunga la maturitate pe 26
septembrie 2011.

iFond Financial
Romania

48,06% din activul Fondului
iFond Financial Romania, adminis-
trat de Intercapital Invest era plasat,
la 30 septembrie 2010, in actiuni ale
Fondului Proprietatea. Conform
prospectului de emisiune, 21,24%
din activ era plasat in actiunile celor
cinci Societati de Investitii Financia-
re (SIF), iar 17,30% din activ era
plasat in actiunile celor doi operatori
bursieri, BVB si Sibex.

iFond Financial (IFR) a strans in
luna august peste 8 milioane lei de la
investitori. Titlurile iFond Financial,

listate la Bursa de Valori Bucuresti, au
ajuns la un pret de 247,2 lei/unitate,
vineri. Valoarea nominala a IFR este
de 200 lei.

Tranzactii in marja la
» Iradeville”

SSIF “Tradeville” ofera clientilor

Vanzatorul de actiuni FP:

de contul de tranzactionare

actiuni detinute

Pentru a putea tranzactiona chiar din prima zi este ne-
cesara parcurgerea urmatoarelor etape:

v incheie contract cu o societate de brokeraj si deschi-
v prezinta extrasul de cont din care rezulta numarul de

v/ completeaza cererea de transfer al actiunilor din
Sectiunea | a Depozitarului Central in contul de tran-

sai posibilitatea sa tranzactioneze in
marja actiuni Fondul Proprietatea
(FP), din prima zi a listarii, prin in-
termediul serviciului SMART.

Futures pe FP la Sibex

Bursa din Sibiu va putea lansa la
tranzactionare derivate pe actiunile
Fondului Proprietatea, dupa listarea

zactionare deschis la societatea de brokeraj
v plaseaza telefonic sau online ordinul de vanzare

Cumparatorul de actiuni FP:

acestora pe piata spot a Bursei de
Valori Bucuresti.

BCR ofera reduceri de
comisioane clientilor
care vor sa investeasca
in actiuni ale FP

Banca Comerciala Romana
(BCR) ofera tuturor detindtorilor de
actiuni ale Fondului Proprietatea,
precum si celor care doresc s inves-
teascd in aceste titluri, o reducere la
jumatate a comisionului de tranzac-
tionare la Bursd, acesta fiind acum
de doar 0,25%, minim 10 lei/tran-
zactie. Comisionul de 0,25% include
toate taxele si comisioanele BVB,
Depozitarului Central si CNVM.

Reduceri la
comisioanele de
tranzactionare si
asistenta gratuita

Mai multe case de brokeraj au
dedicat sectiuni importante din
propriile siteuri de Internet listarii
FP. Acestea incearca sa atraga
clienti oferind asistenta gratuita si,
in unele cazuri reducerea comisio-
anelor.

“Prime Transaction” a anuntat ca
ofera, pana la 30 iunie 2011, o redu-
cere de 50% a comisionului de suc-
ces pentru detindtorii de actiuni FP
care 1si deschid un cont de investitii
administrat de broker. m

Vincheie contract cu o societate de brokeraj

v deschide contul de tranzactionare

v alimenteaza contul de tranzactionare cu suma ce se
doreste a fi investita

v plaseaza telefonic sau online ordinul de cumparare

SCURTA ISTORIE

(urmare din pagina 6)

® 3 junie 2010

Fondul Proprietatea (FP) nu este
de acord cu decizia Depozitarului
Central de a majora tarifele cores-
punzatoare cesionarilor de actiuni
ale Fondului.

©® 11 iunie 2010
# Comisia
Juridica a Ca-
merei Deputa-
tilor a avizat
pozitiv amen-
damentele adu-
se Ordonantei
81/2007 pri-
vind functionarea Fondului Proprie-
tatea. Unul este anularea a 500 de
milioane de actiuni pe care statul
roman le-a subscris, dar nu le-a var-
sat la capitalul social al Fondului,
ceea ce ar permite Fondului sa distri-
buie dividende pentru ultimii doi
ani. Un alt amendament adus Ordo-
nantei Inlaturd obligativitatea ca lis-
tarea Fondului sa aiba loc printr-o
Oferta Publica Initiala, 1asand posi-
bilitatea unei cotari directe.

@ 21 iunie 2010

Franklin Templeton Investments
intentioneaza sd caute oportunitati
de listare a societatii pe o bursa inter-
nationald, dupd intrarea pe bursa de
la Bucuresti, a declarat Mark Mo-
bius, presedintele executiv al FTI.

® 24 junie 2010

Fondul Proprietatea (FP) va putea
sa investeasca maxim 10% din acti-
ve in instrumente financiare emise
de entitati apartinand aceluiasi grup,
aceeasi limita fiind stabilita si in ca-
zul plasamentelor 1n titluri de parti-
cipare ale fondurilor deschise si
inchise de investitii. Prevederile sunt
incluse intr-un proiect de modificare
a actului constitutiv al Fondului.

® 1 iulie 2010
Guvernul nu mai vrea sa despagu-
beasca fostii proprietari deposedati
nainte de '89 cu bani, ci doar cu ac-
tiuni la Fondul Proprietatea, in urma-
torii doi ani, potrivit unui proiect de
ordonanta de urgenta. Legislatia pre-
vedea ca fostii proprietari au dreptul
sa primeasca despagubiri In numerar
in limita a 500.000 de lei, pentru
sume mai mari fiindu-le acordate ac-
tiuni la Fondul Proprietatea.
(continuare in pagina 8)

Listarea Fondului Proprietatea privita
cu mult interes si de catre ,jucatorii”
de pe piata futures sibiana

Anul 2011 debuteaza in forta pentru Sibex, cu un nou produs adus la
tranzactionare dupa o asteptare de aproape un an: derivatele pe
actiunile Fondului Proprietatea.

Acestea au sanse mari sa fie cel mai de succes produs in acest an
datorita popularitatii mari de care se bucura activul de baza (Fondul
Proprietatea), cat si datoritd valorii mici a garantiei care trebuie
depusa pentru tranzactionarea unui contract futures de 1000 de
actiuni Fondul Proprietatea, situata in jurul a 20% din valoarea sa.

incepand din luna februarie derivatele pe actiunile Fondului
Proprietatea vor fi oferite la tranzactionare de catre Sibex.
Investitorii care doresc sa speculeze cu sume mult mai mici sau care
doresc sa-si protejeze actiunile detinute la Fondul Proprietatea de
eventuale corectii ale preturilor, gasesc astfel instrumentul ideal.

Ce sunt de fapt instrumentele derivate
si de ce au ele un atat de mare succes
in randul jucatorilor de bursa?

Un contract futures nu este altceva decat un acord prin care doua
parti tranzactioneaza un pachet de actiuni, valute, marfuri sau indici
ce urmeaza sa fie livrate la o data viitoare si la un anumit pret.

Contractul futures iti permite s& tranzactionezi pretul unui produs
fara a fi obligat sa cumperi sau sa livrezi efectiv produsul respectiv.

Tranzactile pe piata Sibex sunt intermediate de catre brokeri
specializati, iar in prezent, datoritd tehnologiilor avansate, acestia
asigura sisteme electronice extrem de performante prin intermediul
carora poti vedea in direct piata futures si poti cumpara sau vinde
contracte foarte rapid, oriunde te-ai afla.

Ai nevoie de un computer sau un telefon mobil cu acces la internet
precum si de o suma de bani necesara pentru investitia initiala.

O tranzactie pe piata futures va cuprinde, cantitatea, pretul care va fi
platit si data scadentei contractului futures.

Ce produse ofera Sibex la tranzactionare?

Majoritatea produselor disponibile la Sibex au un orar extins de
tranzactionare: 9.45-19.00, cei ce lucreaza pe piata futures putand
sa fructifice evolutile de pe pietele europene cét si de pe piata
americana cu care Sibex se coreleaza in peste 9 ore de
tranzactionare.

Contractele futures pe actiunile Fondul Proprietatea sunt din
categoria derivatelor pe actiuni, unde lider in tranzactionare in anii

2009 si 2010 a fost contractul futures cu activul suport actiunile SIF
Oltenia.

Investitorii care doresc sa speculeze pretul actiunilor Fondului, cu o
suma mult mai mica decét in piata spot, pot astfel cumpara un con-
tract futures pe actiunile Fondului Proprietatea (DEFPR) cu o
investitie chiar de 5 ori mai mica in comparatie cu piata la vedere.

Un alt avantaj al pietei futures este ca, daca mizezi ca pretul va
scadea, poti initia pozitii short (de vanzare) iar daca pretul scade, le
vei cumpara ulterior si incasezi astfel profitul. Castigul obtinut astfel
in piata futures (daca preturile scad) va compensa pierderea de pe
piata la vedere.

Alaturi de derivatele pe actiuni, la Sibex se mai pot tranzactiona
derivatele pe indici. Din 22 ianuarie 2010, la Sibex se
tranzactioneaza Indicele Dow Jones Industrial Average la
termen, Bursa din Sibiu fiind printre putinele din lume care detin
licenta de tranzactionare a derivatelor pe indicele american.
Jucatorii de pe cea mai mare piaté a derivatelor din Roménia, pot
tranzactiona astfel cel mai cunoscut indice din lume, in lei, intr-un
program extins de tranzactionare 9.45-19.00.

Derivatele pe marfuri cum ar fi Contractul futures pe uncia de Aur au
fost, de asemenea, de mare interes anul trecut. Contractul Fu-
tures al unciei de Aur ocupa locul patru in topul produselor derivate
de la Sibex.

Alaturi de tranzactiile la termen pe Aur, in sectorul marfurilor, gasim
si contracte futures pe emisiile de carbon (CO2_RON).

Pe aceasta piata se tranzactioneaza contracte futures cu scadenta
de o zi, executate prin livrare la scadenta. Un contract este
echivalentul a 100 certificate (100 tone dioxid de carbon), cu pretul
negociat in lei. Tranzactionarea lor este facuta de catre membrii
SIBEX, care sunt simembri compensatori ai CRC (Casa Romana de
Compensatie). Contractele CO2_RON se tranzactioneaza in doua
moduri: cu TVA sau fara TVA.

In curand pe aceastd piaté isi vor face aparitia si Optiunile Binare,
Aceste instrumente financiare sunt destinate investitorilor care vor
s& testeze piata Sibex cu un risc limitat. Optiunile binare vor avea
scadente scurte, chiar si de 0 saptamana, si le vor permite jucatorilor
sa faca pur si simplu un pariu pentru diferite nivele ale cursului de
schimb pentru un castig fix de 100 de lei. Aceste instrumente incep
sa castige foarte mult teren si popularitate in randul produselor
financiare pe pietele externe, teama de a intra in piata derivatelor gi
a pierde mai mult decat suma investita fiind, in acest caz, inlaturata.

Primele instrumente care vor fi aduse la tranzactionare vor fi Optiuni
binare CALL cu suma fixa de plata 100 de Ron pe cursul EUR/RON
si EUR/USD, cét si Optiunile de tip Range pe aceleasi instrumente.

sibe

Piata spot Sibex

Alaturi de produsele derivate unde Sibex este lider in Romania
din punct de vedere al numarului de produse cét si al volumelor
de tranzactionare, la Sibiu s-a lansat in 2010 piata spot (a

actiunilor).

de la Sibiu.

actiuni.

materializate prin listari.

partenerul ideal.

Colaborarea foarte buna cu Bursa de la Varsovia, cea mai
puternica bursa din Europa Centrala si de Est, care este si
actionar al Sibex, a creat premisele introducerii actiunilor pe piata

Bursa sibiana a folosit din plin know kow-ul oferit de partenerii sai
de la Varsovia reusind, intr-un termen record, sa implementeze o
noud piata spot si un Depozitar la Sibiu.

Prima listare a fost cea a Bursei Monetar Financiare si de
Marfuri-SIBEX, actiunile Sibex fiind la mare cautare in anul 2010
cand s-au rulat 15,7 milioane de titluri SBX, reprezentand circa
70% din capitalul social. Al doilea emitent a fost Prodplast
Imobiliare, listat pe ATS-ul Sibex. Acesta a realizat, de
asemenea, rulaje foarte bune fiind transferate 5,4 milioane de

ins& acesta este doar inceputul. Bursa sibiand a contactat
maijoritatea companiilor romanesti care se califica pentru o listare
cu succes in Romania si mai ales pentru o dubla listare pe pietele
de la Sibiu si Vargovia, urménd ca in 2011 aceste eforturi sa fie

Avéand experienta multor specialisti americani care au pus umarul
la crearea celei mai puternice piete de derivate din Roménia, i
reprezentativa pentru Europa, Sibiul isi propune ca, alaturi de cei
mai buni din Europa - Bursa de la Varsovia, s& dezvolte piata spot
si sd 0 aduca la un nivel de competitivitate european.

Asadar, daca doresti s& te finantezi prin bursa iar compania ta sa
devina cunoscuta in Romania cat si in Europa, Sibex este

Toate detaliile legate de listarea dubld, produsele derivate si
proiectele Sibex, le gasiti pe website-ul bursei din Sibiu:

www.SIbeX.ro
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® 27 iulie 2010

Fondul Proprietatea a incheiat pri-
mele sase luni ale anului 2010 cu un
profitnetde 210.491.221 lei, cu 25%
mai mare decat profitul net inregis-
trat In perioada corespunzatoare a
anului trecut (167.866.422 lei).

® 5 august 2010
Directoratul Fondului Proprieta-
tea convoacd Adunarea Generald a
Actionarilor pentru 6 septembrie ca
sa decida asupra distribuirii unui di-
vidend de 0,0822 lei/actiune, aferent
profitului realizat in 2008 si 20009.
Daca distribuirea dividendului va fi
aprobatd, Fondul va demara plata lui
incepand cu 11 octombrie.

@ 6 august 2010

Fondul Proprietatea vrea sa 1si ras-
cumpere maxim 1,37 de miliarde ac-
tiuni proprii, la preturi cuprinse intre
0,2 lei si 1,5 lei/titlu, potrivit Convo-
catorului Adunarii Generale a Actio-
narilor.

® 18 august 2010

Fondul Proprietatea a fost inregis-
trat la Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare 1n categoria alte organisme
de plasament colectiv (AOPC) de tip
special, infiintat sub forma unei so-
cietati de investitii de tip inchis, con-
stituit in scopul acordarii despagubi-
rilor aferente imobilelor care nu pot fi
restituite In naturd, potrivit avizului
nr.34 al Comisiei.

® 25 august 2010

Comisia de selectie pentru servicii
de intermediere in vederea tranzac-
tionarii actiunilor FP pe BVB a decla-
rat castigatoare oferta depusa de con-
sortiul format din Raiffeisen Capital
& Investment S.A, ING Bank NV
Amsterdam Sucursala Bucuresti si
BRD - Groupe Societe Generale S.A.

® 6 septembrie 2010
Actionarii Fondului Proprietatea
au aprobat distribuirea unui divi-
dend de 0,0816 lei/actiune, aferent
profiturilor din 2008 si 2009.

® 6 octombrie 2010

Un actionar al Fondului Proprie-
tatea, loana Sfiraiala, contesta in in-
stantd AGEA de la Fond in care
Franklin Templeton a fost numit ad-
ministrator, invocand ca proiectul de
modificare a actului constitutiv al
Fondului nu a fost publicat in terme-
nul legal, de 30 de zile Inainte de
AGA.

® 13 octombrie 2010
Statul roman
are 18 luni la
dispozitie ca sa
isi pund la
punct legislatia
pentru despa-
gubirea pro-
prietarilor ale
céaror bunuri au fost nationalizate in
timpul regimului comunist, potrivit
unei decizii-pilot publicate pe site-ul
Curtii Europene a Drepturilor Omu-
lui (CEDO). Decizia Curtii a fost data
intr-un dosar in care trei fosti proprie-
tari, nascuti inainte de 1940, recla-
mau faptul cé autoritatile romane au
intarziat ani Intregi sa ii despagubeas-
ca pentru imobilele si terenurile con-
fiscate de stat, inainte de 1989.

P
Horatiu Radu

(continuare in pagina 9)

La ce se asteapta analistu de la

utine evenimente par sa fi declansat
in istoria relativ scurta a pietei noas-
tre de capital un optimism compara-
bil cu cel pe care il afiseaza astazi ma-
joritatea brokerilor, analistilor si investitori-
lor atunci cand vorbesc despre listarea Fon-
dului Proprietatea la Bursa de Valori Bucu-
resti. Cotarea FP, promisa de mai bine de

Ce avantaje ar putea
aduce listarea
Fondului pentru piata

DRAGOS DARABUT, analist
la casa de brokeraj "Tradeville",
considera cd listarea FP va creste li-
chiditatea tranzactiilor, in functie de
capacitatea Fondului de a atrage in-
vestitori strdini in actionariatul sau.
in opinia analistului citat,
road-show-ul pentru atragerea in-
vestitorilor strdini va fi o prima
incercare importantd pentru admi-
nistratorul Fondului, Franklin Tem-
pleton.

Darabut a declarat: “Ma astept ca
listarea Fondului Proprietatea sa
creascd lichiditatea la BVB, fiind
vorba de un emitent nou a carui tran-
zactionare este asteptata atat de ac-
tionarii — despagubiti, dar si de catre
actionarii speculatori.

Din estimarile oficialilor Fran-
klin Templeton si ale Depozitaru-
lui Central, volumul mediu zilnic
al tranzactiilor cu actiuni FP pe
OTC a fost de aproximativ 5 milio-
ane de euro anul trecut, apropiat de

cinci ani, timp in care actionarii si investito-
rii au tranzactionat pe piata gri actiuni cat
jumatate din capitalul social al Fondului,
este perceputa acum precum mana cereas-
ca, intr-o perioada extrem de dificila a pietei
de capital autohtone.
Brokerii si analistii contactati de ziarul
"BURSA" spera ca listarea Fondului va di-

namiza lichiditatea tranzactiilor de la BVB
si va repozitiona piata de capital autohto-
na pe radarul marilor investitori straini.
Majoritatea au subliniat avantajele pe
care listarea Fondului le va aduce pietei,

brokerilor si investitorilor, putini fiind cei

tarea Fondului.

Transporturi

1%

Petrolier

26%

Structura portofoliului, in functie de sector

(% detineri FP)

4% r

Hidroelectrica [33%)

Electricitate

8%

Principala
companie
nelistata
(% din total
nelistate] -

tul unei revolutii la Bursa si ca va
aduce concurenta pe piata de capital:
“Mult asteptata listare a Fondului
Proprietatea pe piata interna de capi-

Dragos Darabut, analist la casa de
brokeraj "Tradeville": "Volumul
mediu zilnic al tranzactiilor cu
actiuni FP pe OTC a fost de
aproximativ 5 milioane de euro
anul trecut, apropiat de volumul
mediu zilnic al BVB pe 2010".

tal ar putea fi pri-
vitd sub forma
unui eveniment
istoric, dacd nu si
revolutionar, mai
ales in contextul
bursier din ulti-
mele trimestre,
caracterizat
printr-un nivel
foarte redus de li-

volumul mediu zilnic al BVB pe
2010. Poate estimarile sunt optimis-
te si pe piata reglementata volumul
tranzactiilor nu va fi la fel de mare,
insa este cert cd listarea FP ar trebui
sa creasca lichiditatea medie zilni-
ca.

Cresterea lichiditatii este condi-
tionata si de atragerea fondurilor de
investitii strdine in actionariatul FP.
Road show-ul de promovare catre
managerii de fonduri din strainatate,
pe care Franklin Templeton il orga-
nizeaza in aceasta luna, va fi un prim
test pentru administrator.

Pentru piata, miza listarii este
atragerea de investitori strdini, care
depinde de capacitatea Franklin
Templeton de a face fondul vanda-
bil. Piata sperd ca nerezidentii sa si
indrepte atentia si asupra altor titluri,
generand astfel o crestere a lichidita-
tii pe mai multi emitenti”.

ANDREI RADULESCU, ana-
list la “Target Capital”, apreciazd
ca listarea Fondului va fi echivalen-

chiditate. In plus,
avand in vedere structura actuald a
portofoliului detinut, FP va deveni
un barometru al economiei (cu alte

cuvinte, evolutia 1n piata a actiunilor
FP va fi un indicator avansat pentru
economie”, a precizat analistul de la
“Target Capital”, adaugand: “Unele
SIF-uri ar putea pierde din interesul
investitorilor si ar putea fi nevoite la
gestiune mai activd gi mai perfor-
manti a activelor ca sa recapete inte-
resul. Cresterea concurentei trebuie
privita, insd, cu ochi buni”.

MIHAI ALEXA, analist la
"Broker" Cluj, considera ca lista-
rea Fondului ar putea creste vizibili-
tatea pietei de capital autohtone in
lume si ar putea sa functioneze ca
un stimulent pentru viitoare privati-
zari pe bursa a companiilor unde FP
este actionar.

“Listarea FP la bursa reprezinta,

Fondul Proprietatea, asteptat
s1 de fondurile de investitii

dministratorii fondurilor de investitii sunt increzatori in privin-
ta efectelor pe care le va avea listarea Fondului Proprietatea, la
Bursa de Valori Bucuresti (BVB), asupra pietei. Tendintele ge-
nerale vor fi de crestere a lichiditatii pietei de capital si de atra-
gere a interesului investitorilor strdini, potrivit sefilor societatilor de admi-

nistrare a investitiilor.

MIHAIL ION, presedintele si CEO “Raiffeisen Asset Manage-
ment”, crede cd Fondul Proprietatea va creste universul investitional al
fondurilor cu plasamente 1n actiuni, iar acest lucru va putea avea un efect

de antrenare si asupra altor emitenti.

CATALIN IANCU, presedintele “OTP Bank Asset Management”,
este de parere cd, tinand cont de calitatea portofoliului Fondului Proprieta-
tea, de numele si experienta administratorului si, nu in ultimul rand, de li-
chiditatea preconizata, actiunile Fondului Proprietatea vor reprezenta o
bund oportunitate de investitie pentru orice investitor institutional din
Romania, fie el fond de investitii sau fond de pensii.

SIF BANAT-CRISANA

SOCIETATE DE INVESTITII FINANCIARE

SIF1

in opinia noastra, inceputul unei noi
etape 1n dezvoltarea pietei de capital
autohtone si unul dintre cele mai im-
portante evenimente din istoria bur-
sei din Romania”, ne-a declarat Mi-
hai Alexa, analist “Broker” Cluj,
adaugand: “Eve-

care au gasit dezavantaje rezultate din lis-

vor beneficia si ei de aceasta lichi-
ditate. Societatile de valori mobi-
liare si brokerii vor putea castiga
comisioane mai importante. Des-

Daniela Ropota,
analist la "Intercapital
Invest'': “Cresterea
capitalizarii bursiere
poate imbunatati
imaginea asupra
Bursei de Valori ca
institutie”.

pagubitii care nu si-au cesionat
dosarele pana in prezent vor putea
tranzactiona actiunile detinute
mult mai usor si cu comisioane
mai mici. Singurii care vor fi de-
zavantajati sunt cei care au
vandut dosarele de despagubire
inainte ca acestea sa fie evaluate
sau au vandut actiunile pe care le
aveau la Fond la sfarsitul lui 2008
sau inceputul lui 2009”.
ADRIAN SIMIONESCU, pre-
sedintele-director general al casei
de brokeraj "Vienna Investment
Trust" si unul dintre cei mai vechi

nimentul poate
constitui un real
catalizator pen-
tru revigorarea
pietei locale si
care sd ajute la
cresterea vizibi-
litatii bursei rom-
anesti pe plan in-
ternational. To-
todata, cotarea la

Rodica Albu, de la casa de brokeraj
“Romcapital”: “Singurii care vor fi
dezavantajati sunt cei care au
vandut dosarele de despagubire
inainte ca acestea sd fie evaluate
sau au vandut actiunile pe care le
aveau la Fond la sfarsitul lui 2008
sau inceputul lui 2009

bursa a Fondului

Proprietatea poa-

te schimba perceptia negativa creata
asupra bursei in ultimii 2 ani in con-
ditiile In care FP ar putea deveni
incd de la listare o referinta impor-
tantd pentru piata locala si ar putea
juca un rol deosebit in derularea
unor privatizari prin intermediul
bursei la societdtile unde Fondul
este actionar”.

RODICA ALBU, de la casa de
brokeraj “Romcapital”, este de
parere ca brokerii §i investitorii
vor avea de castigat din listarea
Fondului si cd perdanti sunt doar
cei care nu au asteptat listarea
Fondului. Doamna Albu ne-a pre-
cizat: “Pietei si investitorilor, li-
starea Fondului le aduce mai mul-
te avantaje decat dezvantaje. Con-
sider ca piata va beneficia de
cresterea lichiditatii. Investitorii

brokeri din piatd, este de parere ca li-
starea Fondului este cea mai im-
portanta listare din istoria pietei ro-
manesti, nu numai datorita participa-
tiilor pe care le detine, dimensiunii
activului si scopului pentru care a
fost creat, dar mai ales datorita
free-float-ului maxim si a adminis-
tratorului ales.

“Este pentru prima datd cand pe
piatd vom avea un fond administrat
de un expert in domeniu cu o reputa-
tie de necontestat (n.r. Franklin Tem-
pleton)”, este de parere Simionescu,
adaugand: “Din acest motiv vine si
interesul crescut al investitorilor stréi-
ni mari (fonduri si banci de investitii)
care pana acum nu au fost prezenti pe
bursa romaneasca si asteptarile mari
ale investitorilor locali”.

STEFANIA CIOCiRLAN

(continuare in pagina 9)
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Seful "Vienna Investment Trust"
se asteapta ca listarea Fondului sa
atraga un interes mai mare al investi-
torilor catre celelalte actiuni de la
bursa: “Dealtfel, se observa deja de
la jumatatea lunii decembrie, cand
volumele tranzactionate au crescut
simtitor, o prezentda mult mai activa a
investitorilor”, a spus Simionescu,
completand: “Listarea ar putea con-
stitui un catalizator pentru relansarea
interesului pentru investitii de capi-
tal din Romania.

In acelasi timp, abia acum Fondul
isi indeplineste menirea, asigurand
posibilitatea detindtorilor despagu-
biti sa-si incaseze contravaloarea bu-
nurilor pierdute abuziv la un pret
echitabil i transparent”.

DANIELA ROPOTA, analist la
"Intercapital Invest', considera ca
venirea Fondului la Bursa va avea
efecte pozitive asupra institutiei,
crescandu-i vizibilitatea: “Listarea
Fondului Proprietatea va atrage inte-
resul unor investitori mari atat la ni-

Mihai Alexa, analist
la "Broker'" Cluj:
""Listarea Fondului ar
putea creste
vizibilitatea pietei de
capital autohtone in
lume"".

vel national si international, cat si la
nivel general. Cresterea capitalizarii
bursiere poate Tmbunatati imaginea
asupra Bursei de Valori ca institu-
tie, aceasta avand ponderi de 0,02%
din capitalizarea globala si de 12%
din PIB, printre cele mai mici din
Europa”.

Ce avantaje/dezavantaje
aduce listarea
Fondului pentru
investitori

ANDREI RADULESCU, ana-
list la “Target Capital” se asteapta
ca listarea Fondului sa aduca mai
multd transparentd pentru proprie-
tarii de titluri FP, sau pentru cei care

DUPA LISTAREA FP

Actiuni
listate

32%

Structura portofoliului, listate vs. nelistate

(% detineri FP)

68%

Actiuni
nelistate

Principala
companie
listata

(% din total
listate) -

Petrom (79%])

Adrian
Simionescu,
presedintele-di-
rector general al
casei de brokeraj
"Vienna
Investment
Trust": “Listarea
ar putea constitui
un catalizator
pentru relansarea
interesului
pentru investitii de
capital din
Romdnia’.

vor primi titluri FP in cadrul procesu-
lui de despagubire. “Actionarii Fon-
dului vor avea un pret stabilit de piata
pentru detinerile lor, avantaj mai ales
pentru cei neobisnuiti cu piata de ca-
pital”, a precizat Radulescu.

MIHAI ALEXA, analist la
"Broker" Cluj, considera ca lis-
tarea Fondului reprezintd un avan-
taj pentru investitorii interesati de

sectorul energetic autohton. Mihai
Alexa ne-a declarat: “Pentru inve-
stitori, principalele avantaje re-
zultate din listarea FP ar fi lichidi-
tatea i oportunitatea de a avea o
expunere cuprinzatoare pe secto-
rul energetic din Romania. Pentru
cei care nu au fost incd despagubi-
ti va fiun avantaj (relativ inechita-
bil comparativ cu actionarii actua-
li) n conditiile in care valoarea

despagubirilor exprimata in nu-
mar de actiuni FP va fi mai mare in
situatia destul de probabila ca pre-
tul de piata sa fie inferior valorii
nominale in raport cu care au fost
realizate titlurile de des-
pagubire/conversie”.

DANIELA ROPOTA, de la
"Intercapital Invest", este de pare-
re ca listarea Fondului va da fostilor

proprietari posibilitatea sa obtina
preturi mai bune pentru actiunile lor.
Domnia sa ne-a declarat:

“Prin cresterea transparentei si a
interesului investitorilor, persoanele
despagubite pot beneficia de preturi
de rascumparare mai bune. Deza-

Andrei Radulescu,
analist la “Target
Capital”: "Fondul
Proprietatea va deveni
un barometru al
economiei"’.

vantajele ar fi in numar mai mic,
mentionand riscurile aferente
deciziilor de ordin legislativ si de am-
ploarea impactului negativ intr-un
context defavorabil de piata, dar din
punctul de vedere al numarului de
investitori si nu al volatilitatii”.

DRAGOS DARABUT, de la
"Tradeville", considera ca investi-
torii in Fondul Proprietatea pe ter-
men lung s-ar putea sa aiba avantaje
sporite fata de alte categorii de investi-
tori. Analistul de la Tradeviile ne-a
declarat: “Avantajele sunt mai pro-
nuntate pentru investitorul pe termen
lung atat datorita faptului ca este ne-
voie de timp pentru a creste gradul
de lichiditate a actiunilor din porto-
foliul FP, dar si datoritd modalitatii
de investire a FT care se orienteaza
mai mult pe active subevaluate (va-
lue investing) care “au nevoie de
timp” pentru a ajunge la valoarea
estimata.

Discount-ul mare fata de VUAN
(valoarea unitard a activului net)
este un atu al actiunii FP. Potrivit ul-
timei estimari a lui "Franklin Tem-
pleton", valoarea Fondului este de
aproximativ 15,9 miliarde lei, echi-
valentul a 25% din capitalizarea
BVB fara "Erste Bank". Astfel, ori-
ce achizitie sau vanzare de actiuni
din portofoliu risca sa fie facuta la
un pret mai mare, respectiv mai mic
decat in mod normal, ceea ce va
afecta valoarea Fondului. Din cauza
lichiditatii scazute, ecartul dintre
pret si VUAN riscd sa ramana de-
stul de mare si pe viitor, pe fondul li-
chiditatii reduse a titlurilor din por-
tofoliul FP”. m

Fondurile private de pensi vor privi BVB cu alt1 ochi

iata de capital autohtond nu a reprezentat, pana acum,
o atractie prea mare pentru fondurile private de pensii,
desi maxim 50% din activele unui fond ar putea merge

catre actiuni. Fondurile de pensii au o medie de inve-

stitie de 12% - 13% 1n actiuni. Aceasta situatie s-ar putea modi-
fica odata cu venirea Fondului Proprietatea la cota bursei bu-
curestene, administratorii de fonduri de pensii aratandu-se in-

teresati de noul activ.

Actiunile din sectorul energetic pe care FP le are in portofo-

30%”.

liu fac cu ochiul fondurilor private de pensii. Vedeti, mai jos,

opiniile actorilor din piata pensiilor private despre listarea FP.

MIRCEA OANCEA, presedintele CSSPP: “Eu cred ca va
exista cu sigurantd un interes pentru Fondul Proprietatea. Intere-

pensii”.

sul este generat de lipsa de emitenti si de lipsa de lichiditate din
piata romaneasca, FP fiind un emitent care promite mult din
acest punct de vedere”.

IOAN VREME, presedintele “Generali societatea de
administrare a fondurilor de pensii”: “Listarea FP va fiun
eveniment major pentru piata de capital interna imbunatatind
free-float-ul BVB si capitalizarea bursei cu aproximativ

BOGDAN GEORGESCU, Investment Manager la
BRD Pensii: “Daca se dovedeste a fi o actiune lichida, cu si-
guranta FP va face obiectul tranzactiilor pentru fondurile de

CRINU ANDANUT, directorul general al “Allianz-Ti-
riac Pensii Private”: “Nu pot anticipa gradul de interes al fon-

durilor de pensii private (individual sau agregat, ca piatd) pen-
tru Fondul Proprietatea, intrucat acest interes depinde de foarte

multe variabile care nu s-au clarificat inca”.

MARIUS POPESCU, CEO “ING Pensii”: “Listarea
Fondului Proprietatea, ca efect direct, va duce la aparitia unui

emitent foarte important In universul investitional al fondurilor
private de pensii. Insa, un singur emitent, fie el si de aceasta

marime, nu poate rezolva problema reprezentativitatii secto-
riale a intregii economii pe piata de capital, astfel ca BVB va
continua sa ofere oportunitati limitate pentru construirea unui

portofoliu diversificat de actiuni”.

SCURTA ISTORIE

(urmare din pagina 8)

©® 21 octombrie 2010
Sumele recuperate in contul cre-
antelor acumulate de Romania ina-
inte de 1989 din activitatile de coo-
perare si comert exterior vor fi varsa-
te direct la bugetul de stat, nu la capi-
talul social al Fondului Proprietatea.

©® 21 octombrie 2010

Secretarul de
stat iIn Ministe-
rul Finantelor
Publice, Bog-
dan Dragoi
(foto), coordo-
nator al Depar-
tamentului
Trezorerie, a fost numit presedinte al
Comitetului Reprezentantilor Fon-
dului Proprietatea. Ceilalti membri
ai Comitetului reprezentantilor sunt
Corin Trandafir, Cristian Busu, Mo-
nica Maurer Gheorghe si Sorin
Mandrutescu.

©® 4 noiembrie 2010

Mai multi viitori actionari ai Fon-
dului Proprietatea (FP) sunt decisi sa
obtina in instantd anularea deciziei
de rascumpdrare a circa 10% din ca-
pitalul Fondului, aprobata in Aduna-
rea Generala de la Inceputul lunii
septembrie. Viitorii actionari se tem
ca rascumpararea celor 1,37 miliar-
de de actiuni FP va duce la cresterea
cotatiei Fondului la Bursa de Valori
Bucuresti, situatie care, in mod para-
doxal, le-ar putea afecta interesele.

©® 6 noiembrie 2010

Forta Civica solicita premierului
Emil Boc sé ancheteze in regim de
urgenta modul in care a fost desem-
nat Franklin Templeton sa adminis-
treze Fondul Proprietatea.

® 9 noiembrie 2010

: 7 Derivate
care au ca activ
suport actiunile
Fondului sunt
tranzactionate
de o lund la Bur-
sa de la Frank-
furt. Acestea au fost lansate de divi-
zia de produse structurate a Grupului
“Unicredit”.

©® 30 noiembrie 2010
Fondul Proprietatea aplica stan-
dardele internationale de evaluare a
activelor nete. Astfel, valoarea acti-
vului net pe actiune este de 1,1541 lei.

® 2 decembrie 2010

‘ Conducerea
“Franklin Tem-
pleton” a anun-
tat ca va merge
in instanta ca sa
obtind anularea
donatiei “Rom-
gaz” la bugetul de stat, decisa, in Adu-
narea Generald a Actionarilor compa-
niei, unde Ministerul Economiei a
avut votul hotarator, 1n virtutea partici-
patiei de 85% la producatorul de gaze.

©® 10 decembrie 2010

O decizie recentd a CNVM stabi-
leste ca actiunile Fondului Proprie-
tatea vor fi tranzactionate prin siste-
mul de conturi globale, fard prevali-
dare, intocmai cum sunt tranzactio-
nate si actiunile bancii austriece
“Erste” la Bucuresti. Brokerii sustin
cd le va fi foarte greu sd isi puna la
punct sistemele de back-office, ope-
ratiune necesara pentru tranzactio-
narea prin conturi globale, pana la li-
stare.

(continuare in pagina 10)
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® 15 decembrie 2010

Conducerea Fondului Proprietatea
a anuntat cd va scoate la vanzare
4,95% din capitalul social al societatii
de leasing financiar “Marlin”, prin li-
citatie.

® 17 decembrie 2010
Comisia Na-
tionald a Valo-
rilor Mobiliare
(CNVM) a
aprobat pros-
pectul pentru
admiterca la
tranzactionare
la Bursa de Valori Bucuresti (BVB)
a actiunilor Fondului Proprietatea.

® 17 decembrie 2010
Depozitarul Central a informat in-
vestitorii ca mai inregistreaza transfe-
ruri cu actiunile Fondului Proprietatea
(FP) doar pana pe 21 decembrie.

® 22 decembrie 2010

FP intentioneaza sd renunte la
procesul privind diferenta de bani
solicitata din privatizarea BCR.

® 23 decembrie 2010
"Franklin Templeton" a depus pros-

pectul si cererea de admitere la tranzac-

tionare la Bursa de Valori Bucuresti.

® 7 ianuarie 2011

Participatia statului la Fondul
Proprietatea a scazut in decembrie
la 38,88%, de la 41,49%, cat era in
noiembrie, odata cu intrarea a 450
de noi actionari.

® 10 ianuarie 2011

Prima intlnire dintre “Franklin
Templeton” si analistii caselor de
brokeraj autohtone si strdine. Mem-
brii “Franklin Templeton” au facut
o prezentare succintd a Fondului
Proprietatea. La final, unii analisti
sustineau ca FT nu a reusit sa ras-
punda satisfacator la intrebarile
adresate de auditoriu, in timp ce altii
au fost de parere ca cei de la “Frank-
lin Templeton” au raspuns diploma-
tic si elegant.

(continuare in pagina 11)
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“Starsitul procesului de despagubire -
un moment greu de estimat”

(Interviu cu Crinuta Nicoleta Dumitrean, presedintele Autoritatii Nationale pentru Restituirea Proprietatilor)

Crinuta Nicoleta Dumitrean,
presedintele Autoritatii Nationa-
le pentru Restituirea Proprietati-
lor (ANRP) explica, intr-un inter-
viu acordat ziarului BURSA, care
sunt posibilitatile pe care statul
le are la indemana ca sa-si supli-
menteze participatia la Fondul
Proprietatea, daca cererile de
despéagubire vor depasi detinerea
actuala a Ministerului de Finante.
Doamna Dumitrean mai vor-
beste, in interviu, si despre insti-
tutiile implicate in procesul de
despéagubire.

Reporter: Cate dosare cu titlu de
despagubire asteapta sa fie solutio-
nate de ANRP?

Crinuta Nicoleta Dumitrean:
Pana la aceastd datd, la Directia pen-
tru Acordarea Despagubirilor in
Numerar din cadrul ANRP au fost
inregistrate 22.058 de dosare cu ce-
rere de optiune (n.r. despagubire),
din care aproximativ 13.700 de do-
sare se afla in curs de solutionare.

Referindu-ne la cererile de op-
tiune care vizeaza dobandirea de ac-
tiuni, va facem cunoscut faptul ca
titlurile de conversie aferente au fost
emise tuturor persoanelor care au
solicitat acest lucru.

Péana in acest moment, Autorita-
tea Nationald pentru Restituirea
Proprietatilor a emis 5.778 de titluri
de conversie. Toate acestea au fost
transmise Depozitarului Central, in
vederea Inregistrarii in Registrul ac-
tionarilor la Fondul Proprietatea.

Reporter: Ce se intampla In si-
tuatia in care cererile de despagubi-
re depasesc participatia pe care sta-
tul o mai are la Fondul Proprietatea?

Crinuta Nicoleta Dumitrean:
Capitalul social al Fondului Pro-
prietatea poate fi majorat cu aporturi
in numerar sau in naturd ale statului
roman.

Potrivit Legii nr. 247/2005, ,,Au-
toritatea pentru Valorificarea Acti-

velor Statului (AVAS) poate trans-
mite Fondului Proprietatea, pe baza
de protocol de predare-primire §i
fara contraprestatie, dreptul de pro-
prietate asupra unor pachete supli-
mentare de actiuni celor mentionate
in anexa, in ma-

noi, procesul de despagubire a fosti-
lor proprietari?

Crinuta Nicoleta Dumitrean:
Este dificil de estimat o data certd
pentru Incheierea procesului de des-
pagubire, intrucat finalizarea acestui

cauza solutionarii cu intarziere), cat
statului cu privire la acordarea des-
pagubirilor in numerar.

Cu toate acestea, avand in vedere
complexitatea mecanismului de re-
trocedare, la ni-

sura in care
AVAS detine
sau va detine o

Domeniul Peles i-a fost retrocedat Regelui
Mihai in 2007

participatie la
capitalul social
al societatilor
din anexa, alta
decat cea deja
transmisa Fon-
dului Proprieta-
tea”.

De mentionat
este si faptul ca
despagubirile
nu se acorda nu-

Castelele Peles si Pelisor, impreuna cu terenurile aferente, au fost restitui-
te, pe 1 martie 2007, Regelui Mihai I, in urma unei decizii de retrocedare.
Potrivit Memorandumului incheiat atunci intre Guvernul Romaniei si Casa
Regala, proprietarul se angaja sa transforme muzeul Peles intr-un muzeu al
statului roman, contra unei sume de bani, siisi asuma obligatia de a nu mai
revendica bunurile mobile din Castelul Peles. Astfel, colectiile de la Peles
au fost pastrate in interiorul castelului, contra unei chirii, si au putut fi vizi-
tate in continuare, insa contractul initial incheiat intre Guvern si Casa Re-
gala expira in luna martie a anului 2010.
Reprezentantii Casei Regale si comisia care reprezinta statul roman la ne-
gocieri au fost de acord, la inceputul anului, sa prelungeasca cu trei ani
contractul de inchiriere a castelului Peles, pentru pastrarea colectiilor in in-
teriorul castelelor, reprezentand Muzeu National Peles.

Castelele Peles si Pelisor, impreuna cu terenurile aferente, au fost restituite

mai in actiuni la
Fondul Proprie-
tatea, persoane-
le indreptatite
putand opta si
pentru acorda-
rea despagubiri-
lor in numerar.
Conform
legislatiei in vi-
goare, titularul
deciziei de des-
pagubire poate
opta pentru ac-
tiuni emise de
Fondul Proprie-
tatea, despagu-
biri in numerar,
in limita a
500.000 lei, sau
pentru despagu-

regelui Mihai I, in urma
unei decizii de retrocedare
semnate de ministrul Cul-
turii si Cultelor Adrian lor-
gulescu. Decizia de retro-
cedare a solutionat notifi-
carea facuta de Familia
Regala in 8 august 2001.
Restituirea celor doua cas-
tele si a terenurilor aferen-
te s-a facut in baza Legii
.| 10 din 2001.

| acestei legi, Regele Mihai,
prin Principesa Margare-
ta, a solicitat restituirea in
natura a imobilului cunos-
1 cut sub denumirea de
“Domeniul Peles” din Si-
naia si anexele situate in
aceeasi localitate. La mo-
mentul restituirii, s-a vehi-
culat o suma de 30 de mi-
lioane de euro pentru ras-

velul ANRP se
depun toate dili-
gentele pentru
urgentarea pro-
cesului de resti-
tuire si acorda-
rea despagubiri-
lor cuvenite
persoanelor
indreptatite, in
termen rezona-
bil, in confor-
mitate cu practi-
ca Curtii Euro-
pene a Dreptu-
rilor Omului.
Reporter:
Cine exercita
activitatea de
control a proce-
sului de despa-
gubire?
Crinuta Ni-
coleta Dumi-
trean: Procesul
de despagubire
a proprietatilor
preluate in mod
abuziv de stat,
in procedura
speciala regle-
mentata de Titlul
VII din Legea

Pe baza

cumpdrarea domeniului | 0OT. 247/2005,
Peles de catre statul | implicd mai
roman.

multe entitati

biri 1n actiuni §i
in numerar (n.r. din iulie 2010, sta-
tul a sistat plata despagubirilor in
numerar pentru o perioadd de doi
ani).

Reporter: Cand se va incheia, la

HARINVEST S.A.

Societate de Servicii de Investitii Financiare

Societatea de servicii de investitii financiare

HARINVEST S.4.,

autorizata de

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
prin decizia D-44289 / 09.11.04

si inregistrata in Registrul C.N.V.M.
sub numarul de PJROSSIF/380012
din 24-03-2006 cu sediul in Ramnicu Valcea,

strada G-ral Praporgescu nr. 18, et IV,

cod unic de inregistrare 9329504.

TRANZACTIONEAZA
FONDUL PROPRIETATEA

COMISIOANE DE TRANZACTIONARE
CUPRINSE INTRE

0,25%si 0,5%

Tel. 0250735296, 0350404856,

0350404857,
Tel 0740038099
Fax 0250733898,

emalil: office@harinvest.ro

proces este conditionatd atat de so-
lutionarea notificarilor, respectiv a
cererilor de catre entitatile investite
(in multe cazuri, lipsa documentelor
existente in dosarele intocmite fiind

investite cu so-

lutionarea notificarilor/cererilor for-

mulate in temeiul legilor speciale cu
caracter reparator.

ANRP este institutie de speciali-

tate a administratiei publice centra-

le, in subordinea Ministerului Fi-
nantelor Publice, al carei rol princi-
pal constd in gestionarea, la nivel
national, a procesului de restituire a
proprietatilor preluate, in mod abu-
ziv, in timpul regimului totalitar co-
munist §i coordonarea §i suprave-
gherea aplicarii legislatiei in dome-
niu.

in prima fazi, activitatea de con-
trol si indrumare metodologica este
exercitatd de Corpul de Control al
Autoritatii Nationale pentru Restitui-
rea Proprietatilor. In cazul primarii-
lor, controlul poate fi exercitat si de
catre Corpul de Control al prefectu-
lui.

Biroul Corp control al Autorita-
tii Nationale pentru Restituirea
Proprietatilor si Serviciul control
din cadrul Directiei pentru coordo-
narea si controlul aplicarii legisla-
tiei din domeniul restituirii pro-
prietdtii funciare au atributii de
indrumare metodologica si de
efectuare a controalelor in temeiul
Legii nr.10/2001, republicata, re-
spectiv in temeiul legislatiei fun-
ciare.

Legislatia in vigoare presupu-
ne doud faze ale procesului de
despagubire, respectiv faza so-
lutionarii notificarilor in proce-
dura administrativa si faza acor-
darii despagubirilor in numerar
sau actiuni la Fondul Proprieta-
tea.

Stabilirea despagubirilor se face
de catre Comisia Centrala pentru
Stabilirea Despagubirilor, pe baza
rapoartelor de evaluare Intocmite de
evaluatorii autorizati ANEVAR, iar
acordarea acestora se face de catre
Autoritatea Nationald pentru Resti-
tuirea Proprietatilor prin Directia
pentru Acordarea Despagubirilor in
Numerar.

STEFANIA CIOCIiRLAN

piata de capital

financiare.

accesibile ca pret.

Asociatia Brokerilor
organizeaza cursuri online
pentru initierea in activitatea
de investitii personale gi
cursuri de brokeri pentru

Programele de pregatire profesionala se
adreseaza atat investitorilor, cat si per-
soanelor care vor sa lucreze in domeniu
sau care prin natura meseriei lor au
tangenta cu piata de capital (avocatilor,
contabililor, auditorilor, consultantilor
financiari, managerilor de companii
pentru care finantarea prin bursa de
valorile este Inca necunoscuta).

Pentru studentii care doresc sa inceapa
o carierd in piata de capital inca din
timpul facultatii, Asociatia Brokerilor
ofera programe de formare ca broker,

Asociatia Brokerilor

Piata de capital

a principal organism de formare

profesionala in piata de capital,

Asociatia Brokerilor organizeaza
cursuri si seminarii, atat pentru
persoanele care sunt autorizate sa
lucreze pe piata de capital, cét si pentru
persoanele care intentioneaza sa obtina
mai multe cunostinte despre acest
domeniu, fie ca vor sa se specializeze ca
agenti de servicii de investitii financiare
(broker), fie ca doresc doar sa inves-
teascd prin bursi. In acest sens,
Asociatia Brokerilor le pune la dipozitie,
lunar, cate douad cursuri in vederea
autorizarii lor ca broker, dar si inscrieri
continue pentru cursurile online de
initiere 1n activitatea de investitii

Toate aceste informatii pot fi obtinute
accesand www.asociatiabrokerilor.ro

Anul trecut, Asociatia Brokerilor a
pregdtit profesional, un numar de
aproximativ 500 de angajati ai soci-
etatilor de servicii de investitii finan-
ciare si ai institutiilor de credit, in
cadrul programului de formare pro-
fesionald continua. Acest program s-a
derulat prin organizarea a 60 de
seminarii online avand 25 de teme de
actualitate, sustinute de specialisticu o
bogata experientain piatafinanciara.

Pentru acest an, Asociatia Brokerilor va
veni in intampinarea angajatilor din
piata de capital cu noi teme de instruire
ce au drept scop mentinerea standar-
delor profesionale.
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OPINII

SCURTA ISTORIE

(urmare din pagina 10)

® 12 ianuarie 2011
Raiffeisen Zentralbank Osterre-
ich (RZB) estimeaza pretul tinta la
12 luni la 0,96 RON (fatd de 1,05
RON in raportul din august 2010, in
urma reducerii numerarului dupa
plata dividendelor). Recomanda
“cumpara” pentru actiunile FP.

® 17 ianuarie 2011
Agentul guvernamental al Rom-
aniei pentru CEDO: “Nu vad vreo
problema dacd actiunile FP se vor
tranzactiona sub un leu la Bursa”.

©® 18 ianuarie 2011

Depozitarul Central a inceput sa
elibereze extrasele de cont si listele
de coduri confidentiale pentru
Fondul Proprietatea.

® 19 ianuarie 2011
Presedintele Comitetului Repre-
zentantilor Fondului Proprietatea
(FP), Bogdan Dragoi, a demisionat
din pozitia de membru al Consiliu-
lui de Administratie al Hidroelectri-
ca, astfel ca nu se mai poate pune
problema unui conflict de interese.

® 19 ianuarie 2011

Fondul Proprietatea a decis sa re-
nunte la recursul formulat in martie
2010 in procesul cu AVAS si Minis-
terul Economiei, pentru primirea di-
ferentei de actiuni BCR de la priva-
tizarea bancii in 2005.

©® 20 ianuarie 2011

Mark Mobius, seful Franklin
Templeton, administratorul Fondu-
lui Proprietatea (FP), ar putea infiin-
ta un fond de hedging, anunta
Reuters.

® 21 ianuarie 2011

Consiliul Bursei a aprobat tran-
zactionarea actiunilor emise de
“Fondul Proprietatea” prin interme-
diul Market Makerilor si acordarea
catre Wood & Company Financial
Services a calitatii de Market Maker
pentru actiunile Fondului Proprieta-
tea.

® 25 januarie 2011
Fondul Proprietatea, listat n ofer-
ta BVB.

Oameni de afacer,
despre listarea
Fondului Proprietatea

Mircea Si-
mion Vescan,
presedinte-
le-director
general al
producatoru-
lui de echipa-
ment pentru
industria
energetica
“Armax Gaz”
Medias, apreciaza managementul
actual al Fondului Proprietatea, des-
pre care crede cd va determina o ad-
ministrare corectd a companiilor de
stat. Domnul Vescan ne-a declarat:
“Fondul Proprietatea este unul din-
tre emitentii cei mai buni pentru in-
vestitorii autohtoni. Este un fond
care nu i lasa pe cei de la Romgaz
sa dispuna de bani dupa propriul
plac. Cred ca de abia de-acum statul
va invata sa administreze corect
companiile la care este actionar”.

Dinel Stai-
cu, fost pre-
sedinte-direc-
tor general al
SIF “Olte-
nia”: “Cred
ca, la fel ca
orice afacere
de inceput in
Roméania,
Fondul Pro-
prietatea poate sa fie o afacere de
succes. Fondul va fi listat, vom ve-
dea o abundentd de vanzatori si
cumpdratori”.

Monica
Fufezan, di-
rectorul Fa-
bricii de con-
fectii SC
“MODA” SA
Arad: “Din
cauza crizei
prin care tre-
cem, nu sunt

foarte increzatoare in fondurile de
investitii. Scaderea valorii actiunilor
listate la bursa ma face sa fiu pesi-
mista §i sa nu doresc sa investesc in
actiunile Fondului Proprietatea.
Poate ca gresesc, dar nu sunt intere-
satd de actiuni nici ca persoana juri-
dicd, nici ca persoana fizicd. Daca
m-ati fi intrebat acum 5 ani, pro-
babil ca as fi investit niste sume in
aceste actiuni”.

lIosif Pop,
fost presedin-
te al Bancii
Transilvania:

“Listarea
Fondului
Proprietatea
este un mo-
ment extraor-
dinar de
asteptat si
asta nu pentru ca se numeste asa
sau pentru cd are o avere insemna-
ta. Fondul beneficiaza de o aborda-
re de listare foarte profesionista si,
atunci cand organizezi
road-show-uri si in alte tari,
starnesti piata de capital a tarii res-
pective. Meritul acestei campanii
este ca a desteptat interesul pentru
intreaga piata romaneasca si a
starnit agteptari mari. Ca dovada,
capitalurile strdine au inceput sa
vind si, in ultimele saptamani, am
vazut bani proaspeti pe piatd. Mie
imi pare rdu cd nu am achizitionat
titluri Fondul Proprietatea cand am
avut o ofertd foarte bund pe piata.
Aceasta se intampla inca inainte de
discutiile legate de listare si am
avut oferte bune din partea unor
persoane repuse in proprietate. De-
sigur, nici acum nu este tarziu, mai
ales atunci cand piata se afla pe un
trend crescator. Eu am sd urmaresc
oricum aceste titluri, ca unul care
activez constant pe piata bursiera
din anul 1996 si am un portofoliu
deschis”. m

P4 KD Investments

SAl KD Investments Romania S.A.

KD ¥4 Maximus

Fondul Deschis de Investitii KD Maximus

D Optimus

Fondul Deschis de Investitii KD Optimus

Specialisti in investitii
www.kd-group.ro

info@kd-group.ro

Calea Giulesti nr. 8D, sector 6; Tel. 021 650 0444

TelVerde 0800 800 161
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CARPATICA

INVEST

COMISION PROMOTIONAL
dela 0,3 %

pentru tranzactii de vanzare cu actiuni
FONDUL PROPRIETATEA

dmiterea la tranzactionare a Fondului Proprietatea

incepand cu 25.01.2011, marcheaza un moment important

entru Bursa de Valori Bucuresti i poate constitui un motor

pentru evolutia pietei de capital romanesti per ansamblu, fiind un
eveniment asteptat de cativa ani.

Carpatica Invest vine in intampinarea investitorilor interesati de
tranzactionarea actiunilor Fondului Proprietatea, oferind cele mai
competitive servicii de tranzactionare.

De asemenea, clientii au posibilitatea de a alege daca doresc sa
tranzactioneze online sau prin conturi asistate de brokerii din cele
18 agentii si 3 sucursale Carpatica Invest.

Brokerii nostri va asteapta pentru a va oferi asistenta gratuita pentru
deschiderea de noi conturi de tranzactionare, cat si pentru
tranzactionarea pe piata bursiera in general si a actiunilor Fondului
Proprietatea, in special.

Panain data de 31.03.2011 inclusiv, pentru tranzactiile de vanzare cu
actiunile Fondului Proprietatea intermediate de Carpatica Invest, se
aplici un comision promotional incepand de la 0,3% din
valoarea tranzactiilor.

Va asteptam la sediile CARPATICA INVEST din:
SIBIU Sediul Central - Str. Dorului, nr.20, ap.24, tel: 0269/217781
Sucursala TIMISOARA - Str. Paris, nr.19. ap.2, tel: 0256/220450
ALBA IULIA - Str. Ferdinand, nr.63, tel: 0358/401.746
BACAU - Str. Nicolae Balcescu, nr.10, sc. F, et. 1, tel: 0334/401.595
BAIA MARE - Str. P-ta Revolutiei, nr.6, ap. 2, tel: 0262/214.955
BOTOSANI - Str. Cuza Voda, nr.2, bl. 7, sc F, parter, tel: 0331/401.020
BRASOV - Str. Calea Bucuresti, bl. S 4, tel: 0368/427.354
BUCURESTI - Bd. Unirii, nr.72, bl.J3C, tel: 031/805.85.00
CALARASI - Str. Bucuresti, nr.101, tel: 0242/315.578
CLUJ-NAPOCA - Str. Primaverii, nr.8, sc.8, parter, tel: 0364/730.544
CONSTANTA - Str. Daliei, nr.14, bl. L119 A3, tel: 0341/414.953
CRAIOVA - Str. Unirii, bl. 2, sc. 1, ap. 6, tel: 0251/530.233

DEVA - Str. lon Creanga, nr. 6A, tel: 0354/401.216

GALATI - Str. Brailei, BR 5B, tel: 0336/401.336

PLOIESTI - Str. Republicii, nr. 17-25, tel: 0344/801.381

SATU MARE - Str. Petofi Sandor, nr.24,ap 2, tel: 0361/424.328
TARGOVISTE - Str. General leremia, bl. D5, tel: 0245/613.912
TARGU-MURES - Str. P-ta Trandafirilor, nr.34/35,ap7, tel: 0265/250.799
ZALAU - Str. Fabricii, nr.10, sc. A, et.1, ap.3, tel: 0260/662.270
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Bursa de Valori Bucuresti

——

Fondul Proprietatea se listeaza |la BVB

parte

In data de 25 ianuarie 2011 va mcepe tranzactlo 1area actiunilor
SC Fondul Proprietatea SA (Fondul Proprietatea), sub snmbolul FP
pe piata reglementata administrata de Bursa de Valori Bucuresti la categoria .

Listarea Fondului la Bursa de Valori Bucuresti este Tn masura sa genereze transparenta, claritate si reguli in procesul de tranzactionare al FP, iar Fondul
Proprietatea poate deveni astfel un instrument investitional important pentru actionarii sai.

25 ianuarie 2011 este un moment de referinta pentru piata de capital din Romania. Listarea va creste atat lichiditatea actiunilor Fondului, cat si a Bursei de
Valori si va atrage interesul investitorilor internationali spre piata de capital romaneasca in general. Listarea Fondului Proprietatea va atrage atentia unor investitori
institutionali importanti din afara tarii si va avea impact pozitiv asupra lichiditatii pietei, atat pe termen scurt, cat si lung. Pe langa consecintele pozitive directe,
trebuie mentionat faptul ca FP reprezintd 82 de companii, dintre care doar 29 sunt listate la BVB. Banii care vor fi atrasi de companiile din portofoliul Fondului
Proprietatea de pe piata de capital speram ca vor genera noi oferte publice initiale urmate de listari, iar diversificarea ofertei in general determina cresterea free-
float-ului si a numarului de investitori.

Bursa de Valori Bucuresti va sprijini Fondul Proprietatea in atragerea de investitori prin organizarea impreuna a unui road-show extern si va crea conditiile
optime de vizibilitate si de lichiditate prin lansarea de produse derivate cu activ suport pe actiunile FP.

in cei 15 ani de activitate de tranzactionare,
Bursa de Valori Bucuresti a cunoscut o dezvoltare continua si

D d p I‘et p I’O p I’I etat ta Ie constantd, reprezentand una dintre institutiile centrale ale
pietei de capital din Romania.

Irl BVB, in calitate de operator de piatd si de sistem,

-~ administreaza doua piete reglementate si un sistem alternativ

> Ul de tranzactionare. Pe aceste piete sunt tranzactionate actiuni,

obligatiuni (corporative si municipale), drepturi de preferinta,
unitati de fond, titluri de stat, produse structurate si
instrumente financiare derivate.

n prezent, pe piata reglementat3 administratd de BVB, la categoriile 1, 2, 3 si Internationald, se tranzactioneaza actiunile emise de 73 de companii.
Valoarea totald a tranzactiilor cu actiuni realizata in 2010 a fost de 6,21 miliarde lei, cu +9,5% mai mare fata de nivelul inregistrat in 2009, iar indicii calculati
de catre Bursa de Valori Bucuresti au evidentiat o dinamica superioara fata de cea a principalilor indici bursieri din Europa Centrala si de Est.

Bursa de Valori Bucuresti a ales in anul 2010 sa fie un exemplu pentru companiile romanesti, listandu-si actiunile emise pe propria piata
reglementata la vedere.

Bursa de Valori Bucuresti a infiintat in 2010 sistemul alternativ de tranzactionare CAN (Companii si Actiuni Noi), conceput atat pentru actiuni cat si pentru
obligatiuni, o piata cu criterii flexibile, caracterizata de proceduri simplificate de listare, pentru a facilita finantarea proiectelor tuturor categoriilor de companii.

Avantajele finantérii

,omo«mi' lisiaia

. accesul la capitalul necesar dezvoltarii si cresterii organice a afacerii;

. cresterea vizibilitatii si notorietatii companiei pe plan national si
international, in randul partenerilor de afaceri si clientilor actuali;

*. posibilitatea atragerii de noi parteneri datorita transparentei
companiei;

*. stabilirea unei valori de piata a companiei;

*. aprecierea cotei manageriale pe piat3;

*. facilitatea accesarii altor surse de finantare.

De ce

Bursa de \/aloniB:
da ca acum?

- J

*. companiile care se vor lista pe o piata in crestere determinata
de redresarea economica din Romania vor beneficia de un plus
de valoare aferent pretului actiunilor acestora;

“. BVB vine in sprijinul companiilor prin suspendarea pana la data de
01.06.2011 a tarifelor percepute pentru admiterea la tranzactionare
si prin simplificarea procedurilor de admitere la tranzactionare
si scurtarea perioadei de timp aferenta acestora;

*. existenta unor resurse financiare in crestere, care cauta noi

oportunitati de investitie.




