
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (8.01.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (7.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48.014 lei
• CAPITAL PLUS (7.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.148 lei
• ARDAF (7.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.318 lei
• ARMONIA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250.298 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 236.103 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 405.633 lei
• STABILO (7.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51.653 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.752 lei
• TEZAUR (7.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 382.638 lei
• FORTUNA GOLD (7.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.243 lei
• FDI Allegro (7.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81.068 lei
• FON (7.01.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 265.173 lei
• FVP (7.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 174.840 lei
• FMPR (7.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41.266 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.132 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 148.098 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 164.170 lei
• Intercapital (7.01.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.708 lei
• INTEGRO (7.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21.294 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120.928 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110.433 lei

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

CEC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR
ianuarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (7.01.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 41.249 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.562 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (7.01.2004)

• BET: 2277,15. . . . . . . . . . . . 0,89%

• BET-C: 1444,61 . . . . . . . . . . 0,88%

• BET-FI: 8384,60 . . . . . . . . . 1,58%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (7.01.2004)

• DOLAR

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 32.600 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 32.770 lei

• EURO

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 41.300 lei
V - Edmond . . . . . . . . . . . . 41.350 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

NOIEMBRIE 2003 . . . . . . . . . . . 1,4%

EVOLUTII FINANCIARE

"Balkan Petroleum" a plåtit a doua
ratå pentru acÆiunile "Rafo"
"Balkan Petroleum" Limited

Marea Britanie plåtit a doua ra-
tå, în valoare de 2,4 milioane de
dolari, pentru acÆiunile "Rafo"
Oneçti, achiziÆionate de la APAPS,
informeazå un comunicat al Au-
toritåÆii pentru Privatizare.
"Rafo" a fost privatizatå în anul

2002, cînd consorÆiul format din
"Imperial Oil" Bacåu, firmå con-
trolatå de Corneliu Iacobov, çi
"Canyon Servicos LDA" Portuga-
lia a achiziÆionat, pentru 7,48
milioane de dolari, pachetul de
59,96% din acÆiunile rafinåriei.
Ulterior, participarea con-
sorÆiului a depåçit 90%, prin
achiziÆia, pentru 11,5 milioane
de dolari, a acÆiunilor rezultate
în urma conversiei datoriilor
cåtre creditorii bugetari.
Compania "Balkan Petroleum"

Limited a devenit acÆionar prin-

cipal la societatea "Rafo", în luna
octombrie 2003, prin preluarea
de la "Canyon Servicos" a unui
pachet de 48,91% din acÆiunile
rafinåriei. Firma britanicå a in-
trat, în urma acestei achiziÆii, în
contractul de privatizare, în soli-
dar cu cele douå companii.
Cumpåråtorii au plåtit, pînå în
prezent, suma de 4,8 milioane
de dolari din preÆul contractului,
reprezentînd avansul çi ratele
unu çi doi, informeazå APAPS. ïn
presa britanicå a apårut recent
un articol despre preluarea a
49% din "Rafo" de cåtre "Balkan
Petroleum", care a amplificat
zvonurile conform cårora în spa-
tele afacerii se aflå Ovidiu Ten-
der. Omul de afaceri a negat,
înså, cå ar avea vreo legåturå cu
firma britanicå.

Råzvan Radu

Noi scumpiri la energia electricå?
Autoritatea NaÆionalå de Regle-

mentare în Domeniul Energiei
(ANRE) analizeazå raportatea
preÆului energiei electrice la
cursul de schimb euro - leu, a
declarat, ieri, Dan Ioan Popescu,
ministrul economiei çi co-
merÆului. Cu alte cuvinte, dacå
deprecierea leului faÆå de mone-
da europeanå continuå în ace-

laçi ritm, energia electricå se va
scumpi. ANRE a aprobat, la
sfîçitul anului trecut, o majorare
cu 10% a tarifului curentului
electric cåtre populaÆie. Motivul
invocat a fost seceta din vara
anului trecut çi pierderile mari
înregistrate de societåÆile din do-
meniu.

A.T.

STIRI

Dintre toate cuceririle revoluÆiei din decem-
brie 1989, cea referitoare la imagine se dove-
deçte a fi, de departe, cea mai importantå.
Cåci revoluÆia ne-a adus în situaÆia în care ce
se întîmplå çi cum evolueazå societatea
româneascå depinde în primul rînd de clasa
politicå. Asta înseamnå, pentru politicienii
români, o responsabilitate cu totul excepÆio-
nalå. ïn vremurile bune de altådatå, ceea ce
se întîmpla în societate çi cum anume tråiau

oamenii care o alcåtuiau era o problemå a oamenilor. ïn vremurile domi-
nate de reformå ale ultimului deceniu, ceea ce se întîmplå în societate,
cum tråiesc oamenii çi cine ce primeçte din uriaça avuÆie a statului, cea
acumulatå pînå acum sau cea produså zilnic, depinde de politicieni.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Politicå çi imagine", semnat de Vladimir Pasti.

EDITORIAL

C
ompania "Agro-
industriala" Pia-
tra NeamÆ, afla-
tå în faliment
din 2001 çi care
urmeazå så fie
radiatå, este
prezentatå de

APAPS ca o oportunitate de
investiÆii!

Pe site-ul AutoritåÆii pentru
Privatizare çi Administrarea
ParticipaÆiilor Statului se
precizeazå faptul cå "Agroin-
dustriala" SA se aflå în porto-
foliul APAPS Central, care ar
deÆine 100% din capitalul so-
cial al societåÆii, în valoare de
10,937 miliarde lei. Realita-
tea este cå APAPS deÆine toa-

te titlurile "Agroindustriala"
Piatra NeamÆ, numai cå acea-
stå unitate nu mai existå!
Aflatå în faliment încå din
anul 2001, societatea din
Piatra NeamÆ urmeazå så fie
radiatå, vînzårile ultimelor
active fiind consemnate la fi-
nele anului trecut. Ultimii
bani obÆinuÆi, 265 milioane
lei, au fost împårÆiÆi credito-
rilor, o parte din sumå reve-
nind ca onorariu lichidato-
rului.

Falimentul a fost declarat la
31 ianuarie 2001, dupå ce
procedura de reorganizare ju-
diciarå demaratå în 2000 nu a
dat roade. Datoriile "Agroin-
dustriala" la momentul de-

clarårii falimentului se cifrau
la 13,2 miliarde lei, iar activele
au fost evaluate la 10,8 miliar-
de de lei. Cu toate acestea, din
vînzarea activelor a fost obÆi-
nutå suma de 16,99 miliarde
de lei. Au fost plåtiÆi creditorii
çi s-au acoperit cheltuielile
aferente procedurii de fali-
ment (total de 16,82 miliarde
lei), diferenÆa råmînînd în con-
tul aflat la dispoziÆia judecåto-
rului sindic. Lichidatorul a
propus închiderea procedurii
de faliment çi radierea so-
cietåÆii de la Registrul Co-
merÆului.

Interesant este faptul cå, la
fel ca çi în cazul site-ului
APAPS, nici pagina web a Mi-

nisterului de FinanÆe nu pre-
cizeazå cå "Agroindustriala" ar
fi în faliment. Avînd lipså bi-
lanÆul pe 2001, societatea
nemÆeanå apare înregistratå
la nivelul anului 2002 cu un
capital social de 10,9 miliarde
lei (puÆin mai mic decît cel din
evidenÆele APAPS), cu un sin-
gur salariat, cu datorii totale
de 6,877 miliarde lei, cu veni-
turi de 1,72 miliarde lei çi cu
un profit net (egal cu cel brut)
de 1,08 miliarde lei.

Singura instituÆie de la care
chiar poÆi afla "on-line" cå
"Agroindustriala" Piatra NeamÆ
se aflå în în faliment este Regis-
trul ComerÆului.

Dan Scarlat

ïntîrzieri la privatizårile
"Petrom" çi "Distrigaz"

Procesul de privatizare a com-
paniilor "Distrigaz Nord" çi "Di-
strigaz Sud" s-ar putea finaliza
pînå la sfîrçitul primei jumåtåÆi
a anului 2004, a declarat, ieri,
Dan Ioan Popescu, ministrul
economiei çi comerÆului. Dom-
nia sa a afirmat acelaçi lucru çi
în cazul procesului de privatiza-
re a companiei "Petrom". Minis-
trul economiei se aråta, la sfîrçi-
tul anului trecut, mai optimist
çi declarase ca termen de finali-
zare a privatizårii societåÆilor
menÆionate sfîrçitul primului
trimestru al anului în curs.

Dan Ioan Popescu a motivat
decizia prin multiplele proble-
me pe care le ridicå aceste com-
panii çi prin dorinÆa executi-
vului de a nu le vinde ieftin.
Domnia sa a menÆionat cå, în
curînd, o mare parte din proble-
mele legislative vor fi rezolvate
de Guvern prin adoptarea unor
ordonanÆe de urgenÆå. Minis-
trul economiei a mai spus: "Alt
punct intens discutat este si-
tuaÆia juridicå a terenurilor
aflate în patrimoniul «Petrom»,
respectiv circa 90.000 de hecta-
re. Numai pentru jumåtate din
suprafaÆå sînt clarificate titluri-
le de proprietate. Aceeaçi pro-
blemå o are çi «Electrica». Toto-
datå, 32% din conductele «Dis-
trigaz» se aflå în proprietate pri-
vatå. Va trebui så stabilim çi cî-
teva probleme legislative legate
de mediu. ïn cazul acestor so-
cietåÆi, situaÆia nu este la fel de

clarå ca în cazul privatizårii
«BCR» çi «Sidex»".

Domnul Popescu a menÆionat
ca datå sigurå 14 ianuarie 2004
pentru depunerea scrisorilor de
interes în privatizarea distri-
buÆiei gazelor naturale çi a
adåugat cå "Gas de France" a
anunÆat cå îçi va depune oferta
în urmåtoarele zile. ïn cursa
privatizårii, companiei franceze
i se alåturå "Enel" Italia, "Win-
tershall" çi "Ruhrgas" Germania
çi "Gazprom" Rusia. Ministrul
economiei a subliniat: "Aceste
societåÆi nu sînt interesate nu-

mai de privatizare, ci çi de parti-
ciparea la realizarea unor inve-
stiÆii majore în domeniu. De
altfel, «Wintershall» çi-a expri-
mat intenÆia de a deveni cel de-
al patrulea producåtor de gaze
din Æara noastrå, alåturi de «Pe-
trom», «Romgaz» çi «Amrocco»".
Domnia sa a precizat cå so-
cietåÆile interesate pot participa
la privatizarea ambelor compa-
nii de distribuÆie a gazelor, dar
nu vor putea cumpåra decît
una pentru a evita formarea
unui monopol.

Alina Toma

SIF Oltenia sprijinitå så cumpere
acÆiuni "Sicomed"?

SIF Oltenia a cumpårat ieri
prin intermediul unei oferte pu-
blice 41.700 acÆiuni "Sicomed",
la preÆul de 3.800 lei/acÆiune.

Suprinzåtor este cå SIF Olte-
nia a gåsit investitori care så îi
vîndå acÆiunile la acest preÆ, în
condiÆiile în care titlurile pro-
ducåtorului de medicamente
s-au tranzacÆionat ieri la Burså
çi la 4.250 lei/acÆiune, iar marÆi
cursul maxim atins a fost de
3.950 lei/acÆiune.

Surse din piaÆå susÆin cå
unii investitori çi-au retras or-
dinele de vînzare date în ca-
drul ofertei publice lansatå de
SIF Oltenia. SIF Oltenia a gåsit
totuçi un vînzåtor care a aju-
tat-o så îndeplineascå o forma-
litate. SIF Oltenia deÆinea
9,99% din acÆiunile "Sicomed"
çi, conform legii valorilor mo-
biliare, trebuia så lanseze

ofertå publicå de cumpårare a
unui numår de acÆiuni ca så
poatå depåçi pragul de 10%.
Dupå va fi atins acest nivel,
SIF Oltenia ar putea så achi-
ziÆioneze nestingheritå acÆiuni
"Sicomed" de pe piaÆå, pînå la
urmåtorul prag de deÆinere,
fixat prin lege, de 33%.

Oferta publicå de cumpårare
a acÆiunilor "Sicomed" a fost
lansatå de SIF "Oltenia" la sfîr-
çitul anului trecut. Potrivit
prospectului de ofertå, societa-
tea de investiÆii financiare îçi
propusese så achiziÆioneze
50.000 de acÆiuni "Sicomed",
reprezentînd 0,012% din capi-
talul social.

Ingrid Zamfir

Ramurile economiei
trag în direcÆii opuse
� Scade consumul de alimente çi medicamente, dar
creçte cel al carburanÆilor auto

Serviciile oferite populaÆiei çi
comerÆul cu automobile çi car-
buranÆi au crescut în primele
trei trimestre ale anului trecut,
înså produsele alimentare, far-
maceutice çi de uz casnic nu
mai sînt aça de cåutate.

Cifra de afaceri corespunzå-
toare produselor alimentare a
fost la nivelul a 83% din cea rea-
lizatå la sfîrçitul lui 2002, deçi
preÆurile au crescut în medie cu
8%. Produsele farmacetice au
înregistrat o creçtere a cifrei
de afaceri de doar 0,2% care, în
condiÆiile majorårii preÆurilor
cu 4%, este în realitate o scå-
dere.

ïn aceeaçi perioadå, so-
cietåÆile specializate în comer-
cializarea produselor de uz ca-
snic au realizat o cifrå de afa-
ceri reprezentînd doar 92% din
cea înregistratå în decembrie
2002. Comparînd luna sep-
tembrie 2003 cu nivelul înregi-
strat în 2002, atunci ritmul de
creçtere a fost de 40%. æinînd
cont cå, pe parcursul anului
trecut creditele de consum
s-au triplat, ne putem açtepta
la o creçtere a cifrei de afaceri
din acest sector de peste 40%,
deçi preÆurile au sporit cu pînå
la 10%. Cifra de afaceri a ma-

gazinelor specializate în arti-
cole de îmbråcåminte çi în-
cålÆåminte a scåzut dupå nouå
luni cu aproape 20%, iar
preÆurile acestor produse s-au
majorat cu peste 6%.

Comercializarea automobile-
lor a crescut în primele trei tri-
mestre, cifra de afaceri înregis-
trînd o majorare cu 20%, în
condiÆiile în care preÆurile au
fost cu 13,5% mai mari. Çi co-
merÆul cu carburanÆi auto s-a
mårit, depåçind ritmul de
creçtere al automobilelor cu
16 puncte procentuale. Ramu-
ra serviciilor adresate popu-
laÆiei a cîçtigat în trei trimestre
peste 37%. AgenÆiile de voiaj,
hotelurile çi restaurantele çi-
au crescut cifra de afaceri în
primele nouå luni ale anului
trecut cu peste 40%, chiar
dacå media tarifelor de cazare
a crescut cu 15%, iar nota de
platå într-un restaurant în
septembrie era cu 33% mai
mare decît cea de la sfîrçitului
anului 2002.

Jocurile de noroc çi serviciile
de curåÆare a textilelor au cifra
de afaceri cu peste 11% mai
mare, înså coafura çi cosmetica
au crescut cu numai 3%.

Costi Dobrea

APAPS vreaAPAPS vrea
så vîndåså vîndå
o societateo societate
care nu maicare nu mai
existå!

APAPS vrea
så vîndå
o societate
care nu mai
existå!

� Site-ul oficial al APAPS susÆine cå Autori-
tatea pentru Privatizare deÆine 100% din
acÆiunile "Agroindustriala" Piatra NeamÆ, nu-
mai cå aceastå unitate este în faliment încå
din 2001, iar în curînd va radiatå � Din vînza-
rea activelor s-a obÆinut o sumå mai mare decît
cea revendicatå de creditorii societåÆii

Companiile controlate de salariaÆi
au plåtit dividendele mereu
� Pe locul doi sînt societåÆile cu acÆionar majoritar � 40% din companiile listat pe
BVB sînt consecvente în plata dividendelor

Cele mai consecvente compa-
nii în acordarea de dividende au
fost, în ultimii trei ani, societåÆi-
le controlate de salariaÆi sau cu
acÆionar majoritar. Ponderea
acestor companii reprezintå
40% din totalul celor listate la
Bursa de Valori Bucureçti. Doar
25 de societåÆi din 62, au acor-
dat anual dividende, în ultimii
trei ani.

SocietåÆile care au repartizat
cåtre fondul de dividende cea
mai mare parte a profitului au
fost, în general, cele din dome-
niul financiar.

SIF-urile, de exemplu, au re-
partizat, în medie, între 70% çi
90% din profitul net pe acÆiune.
O situaÆie similarå s-a înregis-
trat la UAMT Oradea, "Turbo-
mecanica" Bucureçti çi "Com-

pa" Sibiu. Trebuie remarcat cå
cele 25 de societåÆi sînt contro-
late în proporÆie majoritarå de
cåtre un singur acÆionar.

Alin Brendea, analist al so-
cietåÆii "Prime Transaction",
considerå cå acÆionarii majori-
tari preferå siguranÆa primirii
unui procent relativ stabil din
profitul net ca dividend. (I.Z.)

(CitiÆi detalii în pagina 5)

Dan Ioan Popescu spune cå graficul privatizårilor va fi depåçit un pic la cîteva so-
cietåÆi din sectorul energetic.

AngajaÆii APAPS sînt mai atenÆi cu imaginea ministrului Ovidiu Muçetescu decît
cu societåÆile din portofoliul instituÆiei. ïn urmå cu doi ani, site-ul APAPS a fost in-
vadat de zeci de fotografii proaspete cu ministrul Muçetescu...


