
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (5.02.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (4.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.362 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.435 lei
• ARDAF (4.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.605 lei
• ARMONIA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 246.906 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 240.818 lei
• FCEx (2.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 409.581 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.143 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 386.745 lei
• FORTUNA GOLD (4.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101.200 lei
• FON (4.02.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 275.745 lei
• FVP (4.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 176.941 lei
• FMPR (4.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.601 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.429 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 149.547 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 165.902 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.818 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.045 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122.230 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113.935 lei

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

CEC, Finansbank . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni

RoBank, Finansbank . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni

RoBank, Finansbank . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR
ianuarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (4.02.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.480 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.261 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (4.02.2004)

• BET: 2462,71. . . . . . . . . . . . 0,66%

• BET-C: 1570,23 . . . . . . . . . . 0,83%

• BET-FI: 9138,84 . . . . . . . . . -0,44%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (4.02.2004)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 32.200 lei
V - Condors . . . . . . . . . . . . 32.350 lei

• EURO

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 40.350 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 40.500 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Decembrie 2003 . . . . . . . . . . . . 1,2%

EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

D
enominarea monedei
naÆionale, progra-
matå så aibå loc la
jumåtatea anului vii-
tor, va aduce schim-
båri çi în tranzacÆiile

cu acÆiuni. Pe lîngå faptul cå
majoritatea acÆiunilor se va
tranzacÆiona la valori subuni-
tare, companiile listate vor tre-
bui så îçi modifice valoarea
nominalå a acÆiunilor - un para-
metru important pentru preÆul
unei acÆiuni.

Impactul psihologic pe care
l-ar putea avea denominarea mo-

nedei naÆionale pentru investi-
torii de la Burså este greu de
evaluat. Stere Farmache, directo-
rul general al Bursei de Valori
Bucureçti, crede cå este posibil
ca foarte mulÆi investitori så îçi
plaseze economiile într-un activ
financiar care så suporte un mi-
nim de impact în cazul unei de-
precieri influenÆatå de psiholo-
gia specificå. Domnia sa a preci-
zat: "Este greu de spus dacå in-
vestitorii vor migra spre valutå,
acÆiuni sau obligaÆiuni. Nicio-
datå o astfel de operaÆiune nu a
însemnat «farmacie», adicå tåie-

rea pur çi simplu a zerourilor.
Se întîmplå ca impactul psiho-
logic al denominårii så conducå
la variaÆii ale puterii de cumpå-
rare sau ale activelor financiare
aflate în posesia unui investitor".

ïn açteptarea denominårii mo-
nedei naÆionale, foarte multe per-
soane fizice çi juridice vor cåuta
activul financiar care le va asigu-
ra protecÆia 100% a fondurilor,
puterea de cumpårare sau maxi-
mum de cîçtig. Cel puÆin, toÆi vor
evita o eventualå pierdere sau
erodare a activelor financiare. "ïn
acest exerciÆiu vor fi luate în con-

siderare toate formele de plasa-
mente în active financiare, în ta-
blouri de artå, în active imobiliare
sau în tot felul de alte investiÆii,
inclusiv în sfera serviciilor", a
precizat domnul Farmache.

Directorul general al BVB
apreciazå cå va fi interesant de
våzut dacå unele persoane nu
îçi vor procura servicii sau mår-
furi cu plata anticipatå sau pla-
ta post operaÆiune, în funcÆie de
impactul pe care îl preconizeazå
så îl aibå denominarea.

Ingrid Zamfir
(continuare în pag.7)

Ionel Blånculescu a gåsit
o cåpuçå la "Antibiotice" Iaçi
� ANC propune acÆionarului majoritar al "Antibiotice" Iaçi så iaså din acÆionariatul
distribuitorului såu, "Pharma" SA

ïnfiinÆarea firmei "Pharma" SA
Iaçi, la care producåtorul de
medicamente "Antibiotice" deÆi-
ne 30% din capital, s-a fåcut
printr-o inginerie juridicå çi fi-
nanciarå extrem de subtilå, a
constatat ministrul Ionel Blån-
culescu, dupå anunÆarea pu-
blicå a rezultatelor anchetei
efectuatå de cåtre Autoritatea
NaÆionalå de Control (ANC) la
"Antibiotice" Iaçi. Ministrul
Blånculescu nu s-a ferit så defi-
neascå relaÆia dintre "Antibioti-
ce" çi "Pharma" ca una dintre

societatea-mamå çi firma-
cåpuçå. Deçi înfiinÆarea compa-
niei "Pharma", unic distribuitor
al produselor de la "Antibiotice",
nu este ilegalå, aceasta este to-
tuçi o operaÆiune criticabilå ju-
ridic. De aceea, ANC propune
Ministerului SånatåÆii, actualul
acÆionar majoritar al "Antibioti-
ce" (53,01%), så retragå societa-
tea din acÆionaritul distribuito-
rului såu, susÆine Ionel Blåncu-
lescu.

ïn urma externalizårii servi-
ciului de distribuÆie din cadrul

"Antibiotice", prin constituirea
firmei "Pharma" în anul 2000,
s-a creat un cadru inechitabil
pentru producåtorul de medi-
camente. Compania mamå
deÆine doar 30% din acÆiunile
"Pharma", dar contribuÆia la ci-
fra de afaceri a acesteia este de
circa 95%, relevå controlul
ANC. PoziÆia minoritarå a SC
"Antibiotice" SA în societatea
comercialå de distribuÆie nu
conferå acesteia posibilitatea de
a lua toate måsurile în vederea
recuperårii contravalorii mårfu-
rilor livrate. ïn perioada 2001 -
2003, peste 56% din producÆia
realizatå de "Antibiotice" SA a
fost livratå cåtre "Pharma" SA.
ïn aceeaçi perioadå, volumul
creanÆelor a înregistrat o creçte-
re de 36,6% în anul 2002 çi de
29% în anul 2003 (respectiv
621 miliarde de lei în anul 2002
çi 804 miliarde lei în anul 2003).
Ioan Nani, directorul general al
"Antibiotice" SA Iaçi, ne-a decla-
rat cå aceste creanÆe au apårut
din cauza blocajului financiar
înregistrat la nivelul sistemului
sanitar. Ministrul Blånculescu
susÆine înså cå situaÆia se dato-
reazå, în principal, neîncasårii
contravalorii medicamentelor
livrate cåtre SC "Pharma" SA çi
nu blocajului financiar de la ni-
velul spitalelor.

Oleg Cojocaru
(continuare în pag.7)

ïn sfîrçit, dar cîtuçi de puÆin în ultimul rînd,
denominarea este un semnal clar dat între-
gii societåÆi - alåturi de reducerea inflaÆiei -
cå vremea banilor cîçtigaÆi uçor a trecut.
Leul "greu", care este doar o convenÆie arit-
meticå, va deveni "tare" doar dacå se va
cîçtiga cu multå muncå cinstitå.

CitiÆi, în pagina 3, artioclul «Leul "greu" çi "noua Românie" (II)», sem-
nat de Vladimir Pasti.

EDITORIAL
Conducerea çi sindicatele CSR:
Guvernul întîrzie nejustificat
privatizarea combinatului

Sindicatul Combinatului Side-
rurgic ReçiÆa ameninÆå cu noi
acÆiuni de protest faÆå de modul
în care este tratatå de cåtre Gu-
vern privatizarea societåÆii. Ian-
cu Muhu, liderul de sindicat al
societåÆii, ne-a declarat cå dacå
nici aståzi în çedinÆå de Guvern,
nu va fi aprobatå privatizarea
combinatului, sindicaliçtii vor
picheta sediul Executivului, iar
în ultimå instanÆå vor intra în
greva foamei. Potrivit unui co-
municat al APAPS, comisia de
privatizare a CSR a finalizat ne-
gocierile cu "Sinara Handel"
GmbH, urmînd ca pînå såptåmî-
na viitoare så fie semnat contrac-

tul de privatizare.
ïntîrzierea cu care se realizeazå

privatizarea societåÆii se pare cå
este cauzatå de prioritåÆile pe ca-
re le stabileçte Guvernul în çe-
dinÆele sale. Directorul general al
CSR, HoraÆiu Vodå, ne-a declarat
cå de trei luni se tot discutå asu-
pra contractului de privatizare,
iar combinatul este într-o si-
tuaÆie foarte gravå. Mai mult,
spune domnia sa, modul în care
statul român îçi trateazå investi-
torii îi îndepårteazå pe aceçtia,
iar privatizårile se încheie cu ma-
re dificultate: "Nu poÆi så Æii un
investitor cu banii blocaÆi timp
de patru luni".

O problemå acutå a combina-
tului de la ReçiÆa çi a celorlalte
societåÆi din industria metalur-
gicå este cea a fierului vechi ca-
re reprezintå materia primå
pentru acest domeniu. HoraÆiu
Vodå a precizat: "Deçi în alte
Æåri este protejat în sensul cå
este interzis så fie exportat sau
sînt percepute taxe foarte mari,
la noi fierul vechi de calitate a
fost exportat aproape în întregi-
me. O så ne trezim peste cîÆiva
ani cå nu mai avem fier vechi
pentru cå în România, viteza de
reciclare a acestuia este foarte
micå".

Mihaela Popescu

CINE A TRAS ÎN PIEPT ..."TUTUNUL ROMÂNESC"?!

Privatizarea SNTR,
îndoielnicå
� "InterAgro" nu va contesta privatizarea SNTR � Conduce-
rea societåÆii spune cå nu a putut participa la majorarea de
capital fåcutå de stat cu terenul din Båneasa, fiindcå nu îçi
plåtise integral acÆiunile subscrise cu un an înainte � Spe-
cialiçtii susÆin cå privatizarea SNTR poate fi puså sub semnul
întrebårii

Privatizarea societåÆii "Tutunul
Românesc" scoate la ivealå tot fe-
lul de situaÆii de-a dreptul hilare.
Spre exemplu, pare cå statul,
prin APAPS, a înçelat vigilenÆa
reprezentanÆilor "InterAgro", în
aprilie 2003, cînd a adus terenul
din Båneasa ca aport în naturå la
SNTR çi, astfel, a devenit acÆio-
nar majoritar în "Tutunul Ro-
mânesc". Numai cå, aça cum am
aråtat în ziarul de ieri, terenul de
aproape 5 milioane de dolari fi-
gura de treisprezece ani în patri-
moniul unei alte societåÆi - "Dra-
gon Medical Complex", în care
este acÆionar, alåturi de SNTR, çi
Ioan Niculae, patronul "InterA-
gro". Aceastå informaÆie ne-a fost
furnizatå chiar de cåtre APAPS,
instituÆia implicatå în majorarea
de capital respectivå. Conduce-
rea "InterAgro" ne-a råspuns ieri
pe marginea acestui subiect: "ïn
aprilie 2003, APAPS, ca adminis-
trator al pachetului deÆinut de
stat la SNTR, a solicitat majora-
rea capitalului social prin inclu-
derea terenului din Bucureçti,
str. Gîrlei nr.1, ca aport în na-
turå. ReprezentanÆii în AGA ai

«InterAgro» au fost de acord cu
aceastå majorare de capital,
deoarece aceasta çi-a avut teme-
iul de drept în prevederile Legii
nr.137/2002. Conform acestui
act normativ, capitalul social se
majoreazå de drept cu valoarea
terenurilor, care va fi consideratå
aport în naturå al statului, iar
acÆiunile suplimentare vor reveni
de drept instituÆiei implicate, în
cazul nostru APAPS. Astfel, re-
prezentanÆii noçtri în AGA nu pu-
teau vota împotriva acestei ma-
joråri de capital, obligaÆia fiind de
naturå legalå çi nu convenÆio-
nalå". Conducerea grupului sus-
Æine cå nu a putut så participe la
majorarea capitalului social în
aprilie 2003, în vederea menÆine-
rii cotei sale de participare, în-
trucît nu vårsase toÆi banii pen-
tru acÆiunile subscrise integral
cu un an înainte: "«InterAgro» çi
ceilalÆi acÆionari afiliaÆi ai såi au
obligaÆia så plåteascå acÆiunile
emise ca urmare a majorårii de
capital din mai 2002 pînå în 2005,
conform hotåririi AGA a SNTR.

Daniel Bojin
(continuare în pag.7)

Cît de greu va atîrna "leul
uçor" în tranzacÆiile bursiere?
� Valoare nominalå de 10 bani sau de 1 leu? � ReprezentanÆii Bursei de Valori spun cå sînt
pregåtiÆi tehnic pentru denominare � Investitorii s-ar putea orienta de pe acum spre operaÆiunile
cu scadenÆa înainte de tåierea zerourilor

ULTIMATUM DE LA VERHEUGEN:

"OpriÆi exportul de copii!"
� Europenii ne-ar putea cere banii înapoi

Comisia Europeanå averti-
zeazå România cå, în situaÆia în
care nu pune capåt exportului de
copii prin adopÆiile internaÆiona-
le, procesul de aderare la Uniune
va fi blocat, la fel çi fondurile care
ne parvin prin programele comu-
nitare. Comisarul european pen-
tru extindere, Günter Verheu-
gen, i-a trimis o scrisoare (fårå
precedent) premierului Adrian
Nåstase, prin care aratå cå Gu-
vernul pe care îl conduce a eçuat
în îndeplinirea criteriilor politice
de aderare în privinÆa drepturilor
omului. Verheugen nu vorbeçte

doar de tåierea fondurilor, ci çi de
posibilitatea recuperårii de cåtre
UE a banilor alocaÆi deja Româ-
niei, în situaÆia în care autoritåÆi-
le de la Bucureçti nu vor putea så
dea explicaÆii pentru acÆiunile
lor. Potrivit oficialilor Comisiei
Europene, acest risc vizeazå 42
de milioane de lire sterline.

Scandalul adopÆiilor inter-
naÆionale, izbucnit recent, a dus
la solicitarea blocårii negocierilor
de aderare, venitå din partea
unor europarlamentari. Aceçtia
spun cå, în România, copiii nu
reprezintå decît "un numår în

calculator", iar modul în care
sînt fåcute adopÆiile este asimilat
råpirii. Oficialii UE mai aratå cå
justiÆia românå este coruptå çi
noteazå cå, într-o singurå dimi-
neaÆå, un judecåtor mituit a
adoptat 92 de cereri de adopÆii.

ïn urma avertismentului dat de
Bruxelles, liderul PNL Theodor
Stolojan a cerut constituirea de
urgenÆå a unei comisii parla-
mentare de anchetå care så ana-
lizeze modul în care s-au derulat
procedurile de adopÆie cåtre
cetåÆenii stråini.

Alina Vasiescu

Deficit comercial de 5,5 miliarde
de euro, în 2003
Deficitul comercial înregistrat

anul trecut se ridicå la 5,5 miliar-
de de euro, în creçtere cu 32,8%
faÆå de cel din anul 2002, aratå
cele mai recente date publicate de
Institutul NaÆional de Statisticå
(INS). ïn preÆuri FOB/FOB, defici-
tul a fost de 3,95 miliarde de euro.
Importurile realizate în 2003 au

însumat 21,2 miliarde de euro, cu
12,3% mai mult faÆå de anul
2002. ïn acelaçi timp, exporturile
au avansat cu doar 6,4%, pînå la
15,6 miliarde de euro, ceea ce a
condus la amplificarea dezechili-
brului extern.
ComerÆul exterior a fost în

scådere în luna decembrie 2003,
dar exporturile s-au diminuat

într-un ritm mai accelerat decît
importurile (9,6% faÆå de 3,3%).
ïn aceste condiÆii, deficitul comer-
cial acumulat în ultima lunå a
anului trecut s-a ridicat la 673,3
milioane de euro (526,1 milioane
de euro, în preÆuri FOB/FOB).
Structura exporturilor nu a

înregistrat schimbåri semnificati-
ve pe parcursul anului trecut.
ConfecÆiile çi încålÆåmintea, reali-
zate în proporÆie de peste 90% în
sistem lohn, asigurå în continua-
re o treime din valoarea exporturi-
lor. Maçinile çi echipamentele au
o pondere de 25,4%, iar produsele
metalurgice reprezintå 12,9% din
total exporturi.

Råzvan Radu

AlianÆa PNL-PD çi-a stabilit candidaÆii
pentru primåriile de sector
AlianÆa PNL-PD çi-a împårÆit în

mod egal primåriile de sector din
Bucureçti, astfel cå trei candida-
turi revin liberalilor, iar trei - de-
mocraÆilor. PNL propune candi-
daturi pentru sectoarele 1, 4 çi 6,
iar PD, pentru sectoarele 2, 3 çi 5.
Astfel, liberalii propuçi pentru fo-

toliile de primar sînt: Andrei Chili-
man (sectorul 1), Adrian Inimå-
roiu (sectorul 4) çi Cristian Pote-
raç (sectorul 6). Candidaturile
democraÆilor sînt: Anca Boagiu
(sector 2), Liviu NegoiÆå (sector
3) çi Cålin Cåtålin ChiriÆå (sector
5). (A.V.)

"Allianz æiriac" susÆine cå este lider de
piaÆå încå din 2002
Cristian Constantinescu, direc-

torul general al companiei de asi-
guråri "Allianz æiriac" a surprins
ieri presa anunÆînd cå societatea
pe care o conduce este liderul
pieÆei de asiguråri încå de la sfîr-
çitul anului 2002, conform rapor-
tului de activitate al Comisiei de

Supraveghere a Asigurårilor pe
2002. Domnia sa a declarat ieri în
cadrul unei conferinÆe de preså:
"Çi noi am fost surprinçi în august
2003 cînd, våzînd raportul CSA,
am constatat cå am depåçit «Asi-
rom» sub aspectul primelor brute
subscrise". (pagina 5)

Stere Farmache,
directorul general al BVB:
"Indicii bursieri vor trebui
ajustaÆi, pentru cå
aceçtia sînt calculaÆi în
funcÆie de capitalizarea
pieÆei ce depinde de
preÆul acÆiunilor. Cum
preÆul se va ajusta cu
patru zerouri, çi indicii
trebuie ajustaÆi pentru cå
altfel vom avea o scådere
bruscå a acestora. De
fapt, çi statisticile Bursei
trebuie så Æinå seama de
denominare, aça încît
graficele bursei så
aibå o continuitate
çi så nu arate cå anul
2005 înseamnå o
scådere semnificativå
a bursei."


