
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.02.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (11.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.549 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.630 lei
• ARDAF (10.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.466 lei
• ARMONIA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 246.342 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 241.372 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 406.447 lei
• ACTIVE DINAMIC (11.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.224 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 388.089 lei
• FORTUNA GOLD (11.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101.525 lei
• FON (11.02.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 278.448 lei
• FVP (11.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 177.440 lei
• FMPR (11.02.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.432 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.487 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 149.758 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 166.366 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.832 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.136 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122.570 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114.652 lei

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
CEC, Finansbank, Eurom Bank . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR februarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (11.02.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.699 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.070 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.02.2004)

• BET: 2540,97. . . . . . . . . . . . 0,59%

• BET-C: 1633,23 . . . . . . . . . . 0,90%

• BET-FI: 9081,87 . . . . . . . . . -0,31%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (11.02.2004)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 32.100 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 32.200 lei

• EURO

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 40.600 lei
V - Expres . . . . . . . . . . . . . 40.900 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Decembrie 2003 . . . . . . . . . . . . 1,2%

EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

M
agazinele cu vîn-
zåri în rate sau in-
stituÆiile de credit
vor fi obligate så
afiçeze, alåturi de

dobînzile anuale calculate dupå
formule proprii, un nou indica-
tor de referinÆå pentru creditele
de consum çi anume dobînda
anualå efectivå (DAE), potrivit
unui proiect de lege iniÆiat de
Autoritatea NaÆionalå pentru
ProtecÆia Consumatorilor (ANPC),

care se aflå în prezent la Minis-
terul FinanÆelor pentru obÆine-
rea avizului. Proiectul de lege
stabileçte o formulå unicå de
calcul al dobînzii anuale efec-
tive (DAE) care så reflecte costul
total al creditului la consuma-
tor, astfel încît så fie luate în
considerare toate comisioanele
bancare, taxele çi celelalte chel-
tuieli ce vor cådea în sarcina
solicitantului unui credit de
consum. Aceastå dobîndå va fi

calculatå de toate instituÆiile de
credit çi toate societåÆile de
credit care acordå credite de
consum. Practic, dobînda anua-
lå efectivå vine så exprime echi-
valenÆa dintre împrumuturi, pe
de o parte, çi ratele çi comisio-
anele bancare, pe de altå parte.
"Aceastå dobîndå este mai de-
grabå un concept în funcÆie de
care consumatorul decide dacå
poate sau nu så ia un credit de
consum", ne-a declarat Adrian

Vasilescu, purtåtorul de cuvînt
al guvernatorului Båncii Na-
Æionale. Proiectul de lege obligå
creditorul så afiçeze dobînda
anualå efectivå în orice anunÆ
de publicitate çi în orice ofertå
pentru contract de credit afi-
çatå în locuri publice. Cumpåra-
rea de bunuri sau servicii de la
un furnizor prin credit de con-
sum este condiÆionatå de exi-
stenÆa unui contract între cre-
ditor çi furnizorul de bunuri sau
servicii. Proiectul då posibilita-
tea consumatorului nemulÆu-
mit de bunurile sau de serviciile
ce i s-au adus så poatå notifica
creditorul sau furnizorul în ter-
men de 15 zile de la data la care
bunurile au fost livrate/prestate.

ïnaintea de încheierea con-
tractului, creditorul trebuie så
prezinte consumatorului infor-
maÆiile exacte çi complete pri-
vind contractul de credit avut în
vedere, precum çi documen-
taÆia necesarå acordårii unui
credit de consum care trebuie
så cuprindå cel puÆin: situaÆii fi-
nanciare curente ale solicitan-
tului çi ale oricårui girant (in-
clusiv proiecÆia fluxurilor finan-
ciare pentru perioada de ram-
bursare a creditului çi de platå
a dobînzii), o descriere a moda-
litåÆii de garantare pentru plata
integralå a datoriei çi o descrie-
re a condiÆiilor creditului.

Oana Scîntee
(continuare în pag.8)

Ruçii de la TMK au preluat
CSR pe un euro

APAPS a vîndut ieri Combina-
tul Siderurgic ReçiÆa (CSR)
companiei "Sinara Handel"
GmbH, reprezentanÆa comer-
cialå a grupului rusesc TMK, al
doilea producåtor mondial de
Æevi. Pachetul de 90,5% din
acÆiuni deÆinut de stat a fost ce-
dat la preÆul de un euro, fiind a
doua privatizare la preÆ simbo-
lic, dupå cea a societåÆii "Ro-
man" Braçov. Valoarea totalå a
tranzacÆiei s-a ridicat la 14,8
milioane de euro, incluzînd in-
vestiÆii tehnologice, de mediu çi
în capital de lucru asumate de
cumpåråtor. "Sinara" çi-a mai
asumat datorii comerciale de 10
milioane de euro, astfel cå efor-
tul financiar total la care s-a an-
gajat cumpåråtorul este de 25
milioane de euro.

"PreÆul acÆiunilor, prin Hotå-
rîrea de Guvern çi prin legea
specialå, va fi de 1 euro çi asta
spune mult despre situaÆia în
care este combinatul azi. Cum-
påråtorul çi-a asumat o afacere
cu risc", a declarat preçedintele
APAPS, Ovidiu Muçtescu. Pro-
iectul legii speciale prin care se
va realiza privatizarea CSR ur-
meazå så fie discutat aståzi în
çedinÆa de guvern. "Combinatul
nu se putea privatiza altfel decît
prin lege specialå. ComplicaÆiile
çi multitudinea problemelor de
la CSR se aseamånå cu cele de
la «Sidex»", a mai spus Ovidiu
Muçetescu. Societatea avea în
momentul scoaterii la vînzare
datorii de 50 milioane de dolari
çi pierderi de 50 milioane. "Da-
toriile comerciale preluate de

«Sinara» nu am putut så le çter-
gem sub nici o formå. Am reuçit
så asanåm datorii de 37-38 mi-
lioane de dolari", a precizat çe-
ful APAPS. Datoriile cåtre furni-
zorii de utilitåÆi care vor fi con-
vertite în acÆiuni se ridicå la cir-
ca 650.000 de dolari. "Am recu-
perat, astfel, 3,5-5% din datorii-
le totale cåtre furnizorii de uti-
litåÆi", a menÆionat Muçetescu.
"Capacitatea de producÆie a
CSR trebuie så creascå în 2-3
ani de la 20.000 de tone pe lunå
la circa 450.000 de tone pe an",
a declarat Adrian Popescu,
preçedintele producåtorului de
Æevi "Artrom" Slatina çi re-
prezentantul grupului TMK în
Æara noastrå. Sistemul hidroe-
nergetic a råmas în patrimoniul
combinatului, iar contractul de
privatizare prevede ca societa-
tea så furnizeze în continuare
apå pentru oraçul ReçiÆa. O
parte din terenuri au fost exter-
nalizate cåtre administraÆia lo-
calå, care va încerca så organ-
izeze parcuri industriale. "Am
decis menÆinerea în patrimo-
niul combinatului a echipa-
mentelor uzinei de apå çi a uzi-
nei electrice pentru cå acestea
necesitå în fiecare an investiÆii,
lucråri de mentenanÆå, de re-
tehnologizare, care se ridicå la
milioane de dolari çi pe care, cel
puÆin în aceastå perioadå, ad-
ministraÆia localå nu çi le putea
permite", a declarat Ovidiu
Muçetescu.

Råzvan Radu

ïntr-o societate civilizatå, unde se gåsesc
cumpåråtori pentru vase de WC la preÆul de
30.000 de dolari, un båieÆel de unsprezece ani
nu plînge de foame pe stradå la miezul nopÆii.
Existå o logicå pentru care Emma Nicholson pro-
pune ca negocierile de integrare europeanå a
României så fie suspendate. Nu neapårat cå gu-
vernul a încålcat angajamentele în privinÆa
adopÆiilor. Nu neapårat din cauza corupÆiei. Nu

neapårat din cauza "limitårii libertåÆii presei" (cum a fost numit fenomenul prin
care marile trusturi de preså çi-au vîndut libertatea de expresie în schimbul
"dreptului" så-çi agreseze financiar concurenÆa din mass-media). Nu, corupÆie
çi manipulare mediaticå çi încålcarea legii gåseçti çi în Uniunea Europeanå.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Banii Europei n-ajung la miezul nopÆii", semnat
de MAKE.

EDITORIAL

Proprietarul reÆelei de magazine
"Domo" preconizeazå listarea la Burså

Compania "Interexpo" Ltd,
care deÆine reÆeaua de magazi-
ne "Domo", specializate în co-
merÆul cu produse electronice
çi electrocasnice, vizeazå o

eventualå listare la Burså. Pro-
iectul se aflå deocamdatå în
fazå de analizå. "IntenÆionåm så
liståm acÆiunile la burså, înså
nu putem spune cînd se va

întîmpla acest lucru, dar în nici
un caz în acest an", ne-a decla-
rat domnul Mihai Låptoiu, di-
rectorul general de diviziei de
retail "Domo". (pagina 4)

Investitorii vor putea cumpåra
acÆiuni pe banii brokerilor

Brokerii ar putea så opereze
mai uçor tranzacÆii pentru
clienÆii lor, de la 1 martie, dacå
CNVM s-ar gråbi så emitå regle-
mentåri pentru efectuarea tran-
zacÆiilor în marjå. Prin Ordo-
nanÆa 9/2004 emiså recent de
Guvern sînt reglementate unele
contracte de garanÆie financia-
rå. Atît beneficiarii, cît çi furni-
zorii garanÆiei financiare preci-
zate în ordonanÆå sînt persoane
juridice care se încadreazå în

anumite categorii, cum ar fi: au-
toritåÆile publice, båncile, insti-
tuÆiile financiare (societåÆi de
brokeraj, societåÆi de adminis-
trare a investiÆiilor, fonduri de
investiÆii, societåÆi de asigu-
rare), agenÆi de decontare sau
case de compensaÆie.

Dacå CNVM çi BNR ar urgen-
ta elaborarea unor proceduri çi
reglementåri pentruaplicareaOr-
donanÆei contractelor de garan-
Æie financiarå, brokerii ar putea

så realizeze cumpåråri de acÆiuni
pentru clienÆii lor, chiar dacå
aceçtia din urmå nu ar dispune
de bani în momentul lansårii
ordinelor. Brokerii ar putea så
cumpere aceste titluri dacå in-
vestitorii ar garanta plata lor cu
alte pachete de acÆiuni, care så
fie executate dacå brokerii nu
primesc banii într-un termen
stabilit. Marius Plugaru, direc-
torul general al "Ieba Trust" ne-a
precizat cå, în urma emiterii de
norme de cåtre BNR, brokerii ar
putea så îçi împrumute proprii
clienÆi cu bani sau acÆiuni dacå
existå posibilitatea constituirii
unor garanÆii financiare.

Contractele care fac obiectul
acestei ordonanÆe cuprind ga-
ranÆii asupra sumelor de bani
sau instrumente financiare
(acÆiuni, obligaÆiuni, unitåÆi de
fond etc.) destinate så asigure
garantarea obligaÆiilor financia-
re, ne-a precizat avocat Cristina
Alexe, senior associate al firmei
"Popovici çi AsociaÆii".

Ingrid Zamfir
(continuare în pag.7)

PNA verificå mai multe
societåÆi care au vîndut
produse de la "Rafo"
"Parchetul NaÆional Antico-

rupÆie" (PNA) anchetezå mai mul-
te societåÆi comerciale care au
vîndut diverse produse procesa-
te la "Rafo" Oneçti, folosind pen-
tru comercializarea lor denumiri
false ca så evite plata unor acci-
ze. Paul Ivaçcu, director general
al rafinåriei "Rafo", ne-a declarat
cå douå persoane din cadrul PNA
au solicitat marÆi låmuriri re-
prezentanÆilor societåÆii din
Oneçti cu privire la aceste produ-
se. Domnul Ivaçcu a precizat cå

singura legåturå dintre "Rafo" çi
societåÆile anchetate este faptul
cå rafinåria a încasat de la aces-
tea taxå de procesare a produse-
lor respective. Rafinåria se aflå
într-un amplu proces de restruc-
turare çi reorganizare, astfel încît
costurile så se reducå cît mai
mult, iar rafinåria så devinå
competitivå pe plan intern. Di-
rectorul general al societåÆii a
precizat cå "Rafo" va fi prima ra-
finårie care va produce motorinå
"Euro 5" çi benzinå "Euro 4".(I.Z.)

Industria avicolå - în pragul
falimentului
Importurile la preÆuri de dum-

ping çi scumpirea cerealelor au
adus industria avicolå în pragul
falimentului, reiese dintr-un co-
municat al Uniunii Crescåtorilor
de Påsåri (UCPR). "Solicitåm o
întîlnire de urgenÆå cu reprezen-
tanÆi ai Ministerului Agriculturii,
FinanÆelor çi Departamentului
de ComerÆ pentru a lua orice
måsuri posibile ca så stopeze
tendinÆa din acest moment, de
falimentare a crescåtorilor de
påsåri", ne-a declarat Ilie Van,
preçedintele UCPR.
Conform UCPR, importurile de

carne de pasåre au reprezentat
anul trecut circa 35% din totalul
consumului, iar preÆurile medii
au coborît spectaculos, de la
1.117 USD/tonå în 2000 la 510
USD la sfîrçitul anului trecut. ïn
privinÆa furajelor, care reprezintå
trei sferturi din costurile de pro-
ducere a unui kilogram de carne,
acestea au crescut cu 100% faÆå
de anul trecut. "Pe de altå parte,
preÆul cårnii de pasåre a crescut
doar cu 8,8% anul trecut faÆå de
2001, ceea ce a determinat redu-
cerea continuå a profitabilitåÆii",
a mai adåugat Ilie Van. (S.B.)

Cinci instituÆii internaÆionale
vor så cumpere "Robank"

Cinci instituÆii financiar-ban-
care de pe piaÆa internaÆionalå
s-au înscris în cursa pentru
cumpårarea båncii româneçti
"Robank", ne-a declarat, ieri, Ga-
briela Tudor, prim-vicepreçedin-
tele båncii. "Sîntem încå într-o
fazå incipientå a procesului de
vînzare çi, ceea ce vå pot spune
deocamdatå, este cå sîntem în
discuÆii cu cinci instituÆii finan-
ciar bancare în vederea vînzårii
întregii bånci, iar nu doar pache-
tul deÆinut de grupul «Balli», aça
cum a apårut în preså", ne-a pre-
cizat doamna Tudor. Procesul de
"due-diligence", încheiat de
KPMG, a fost prezentat deja po-
tenÆialilor cumpåråtori, iar în ur-
ma selecÆiei realizate de condu-
cerea "Robank", au rezultat cinci
instituÆii: douå bånci, douå so-
cietåÆi de asiguråri çi un fond de

investiÆii. "ïn urmåtoarele douå
såptåmîni urmeazå ca aceste in-
stituÆii så vinå cu un memoran-
dum care însemnå, în fapt, o
ofertå de preÆ", spune prim-vice-
preçedintele "Robank". ïn pre-
zent, acÆionarul majoritar al bån-
cii, "Balli Group" deÆine, direct çi
prin intermediul societåÆii "Asi-
gurarea Anglo - Românå", 51,5%
din acÆiunile "RoBank". CeilalÆi
acÆionari sînt Mustafa Bayraktar
care deÆine 45,5% din acÆiunile
båncii, Vahid Alaghband - 2% çi
Huseyin Bayraktar - 1%. Banca
NaÆionalå a României a solicitat,
anul trecut, "Grupului Balli" sa
vîndå pachetul deÆinut la "Ro-
Bank" prin societatea de asigu-
rare, înså grupul britanic a ales
så ofere întreg pachetul de con-
trol al båncii.

Oana Scîntee

EXCLUSIVITATE: PROIECT PENTRU PROTECæIA CONSUMATORILOR

Formulå unicå la
dobînda pentru creditele
de consum
� Magazinele cu vînzåri în rate trebuie så afiçeze dobînda anualå efectivå, un nou indicator de referinÆå
pentru creditul de consum � Dobînda efectivå va fi calculatå dupå o unicå formulå care så reflecte
costul total al creditului

Curtea de Conturi va
controla privatizarea SNTR
� Uniunea Europeanå, cu ochii pe ajutoarele de stat

Curtea de Conturi este singura
instituÆie abilitatå så facå control
pe tema privatizårilor, alÆii se
ocupå de alte probleme, a afir-
mat, ieri, trançant preçedintele
CurÆii de Conturi, Dan Drosu Ça-
guna, care a anunÆat cå intenÆio-
neazå så intre în control la Socie-
tatea "Tutunul Românesc", ime-

diat ce va fi finalizatå documen-
taÆia specificå privatizårii. "ïn ceea
ce priveçte aceastå societate, pri-
vatizarea nu s-a încheiat. ïn mo-
mentul în care totul va fi finali-
zat, vom merge acolo în control",
a precizat Dan Drosu Çaguna.

Anca Doicin
(continuare în pag.3)

"OrdonanÆa de Guvern 9/2004 aduce structuri juridice noi prin rapor-
tare la mecanismele recunoscute de sistemul de drept românesc în ma-
teria garanÆiilor. Tocmai de aceea consideråm cå transpunerea în prac-
ticå a OrdonanÆei de Guvern 9/2004 nu va fi un demers uçor.

InstituÆiile pieÆei (CNVM, societåÆi de registru, depozitari, pieÆe) tre-
buie så elaboreze un set de reguli menite så acopere elementele de de-
taliu neelucidate de ordonanÆå cum ar fi: procedura de operare a transfe-
rului direct în cazul unui contract de garanÆie financiarå cu transfer al
dreptului de proprietate, reflectarea în piaÆå a dreptului de utilizare a ga-
ranÆiei financiare, procedura de executare a garanÆiei financiare, natura
juridicå a drepturilor beneficiarului garanÆiei anterior scadenÆei obli-
gaÆiei garantate. ïn mod evident aceste reguli nu trebuie så aducå atin-
gere raÆiunilor profunde ale Directivei, respectiv: siguranÆa juridicå, ma-
ximå eficienÆå în executarea garanÆiei."

Narcisa Fåtu,
avocat partener al SCA "Boçtinå çi AsociaÆii"

Ovidiu Muçetescu (dreapta), ministrul privatizårii, a semnat ieri cu Victor
Bogdanov, directorul general al Sinara Handel, contractul de privatizare a
Combinatului Siderurgic ReçiÆa.


