ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

“Umaro™ Roman va investi
3,4 miliarde de lei in acest an
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Actionarii bancii "Romexterra"
vor primi 120 miliarde lei sub
forma de actiuni sau dividende

"Banca de Credit si Dezvoltare
Romexterra" intentioneaza sa
isi schimbe numele in "Romex-
terra Bank", propunerea ur-
mind sa fie discutata de actio-
narii bancii la sfirsitul acestei
Tuni. Presedintele bancii, Vasile
Ifrim, ne-a explicat ca masura
initiata are la baza ratiuni pur
practice: "Numele bancii este
prea mare in prezent. Pe de alta
parte noi sintem o banca co-
merciald, nu o banca de dezvol-

Conducerea bancii  tinteste
cistigarea unei cote de piatd de
4% pina in anul 2007. Strategia
de dezvoltare pentru atingerea
acestui obiectiv are in vedere
atit cresterea fondurilor proprii
menite sd sustina activitatea de
creditare, cit si inves-

2004 - ANUL PRELUARILOR PE PIATA VINULUI SPUM‘T
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6000 LEI

Actionarii "Faber

@ "Cocor" SA, "Karom Trading Import-Export”

persoana fizica au lansat o oferta de preluare a peste

40% din compania

"Zarea" @

"Karom Trading

Import-Export" este parte interesata pe piata vinului,

fiind impli in

care p marca

"Faber" @ Nemtii de la "Henkel & Sohlein Group" au

preluat marca "Angelll
de "

@ Un investitor american este

Actiunile producatorului de
sampanie "Zarea’ Bucuresti
sint dorite de trei investitori,
care au lansat, la sfirsitul

titiilor pentru dezvoltarea cana-
lelor de distributie a bancii (su-
cursale si ATM-uri).
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Pretul gazelor naturale

creste cu 5%

Gazele naturale se scumpesc,
incepind cu luna aprilie, cu 5%
in lei. Valoarea actuala a 1.000
me gaze este echivalentul in lei
a circa 130 dolari. Aceasta ma-
jorare va fi aplicata trimestrial,
pina la finele anului, a declarat
Dan Pantilie, presedintele Auto-
ritatii Nationale pentru Regle-
mentare in domeniul Gazelor
Naturale (ANRGN). Domnia sa a
precizat ca majorarea pretului
gazelor naturale va avea loc
conform angajamentelor cu in-
stitutiile internationale si va fi
realizata in lei pentru a nu mai
aparea discutii referitoare la
ajustarea in functie de cursul
valutar. "FMI solicitase o majo-
rare mai mare cu citeva procen-
te, dar i-am convins ca acest ni-

vel este suficient”,
domnul Pantilie.

Domnia sa a mai spus ca, in
perspectiva integrarii in Uniu-
nea Europeana, tarifele vor tre-
bui aliniate la cele din tarile
membre, care, in momentul de
fata, se cifreaza la 140 dolari/
1.000 mc la furnizare si ajung la
consumatorul final la sume
intre 250 si 450 euro/ 1.000
me.

Dan Pantilie a afirmat: "Noi
vom atinge acest nivel in zece
ani de acum inainte. Am stabilit
un scenariu de crestere, in-

sustine

cepind din 2005, care prevede
‘majorarea anuala a tarifelor cu
25 dolari. Tot incepind cu anul
viitor, vor schimba si modul lor
de calculare". (A.T.)

i EDITORIAL

tare

Eficienta nu este un rezultat automat al concen-
traril puteril, dar tentatia autoritara poate oricind
degenera plecind de la asemenea esafodaj. De-
mocratia nu este un lux intr-o societate alfabeti-
zata si cu un spor demografic scazut, ci o dezvol-
litica normala. lluzia elitisto-tehnocratica

lor, stimulata de aranjamentele clien-

a pol
telaro-familiale, nu poate justifica intarirea exce-

Cititi, in pagina 3, articolul "Jocul remanierii si

batélia pentru predominant”, semnat de Cristian Parvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (8.03.2004)

* FORTUNA CLASSIC 1FRI; (5.03.2004) . .

© CAPITALPLUS .
CFMT ...

* FCEx (5.03.2004) .
 ACTIVE DINAMIC .
© TEZAUR . .
 FORTUNA GOLD (5.03.2004) - .
 FON (5.03.2004)
 FVP (5.03.2004)

© FMPR (5.03. zntm) .
© FINAPOCA .

o PLUS FIDELITY ...
* Simfonia1 ........
 Intercapital .

© INTEGRO ...
* BCR Clasic . ..
 BCR Dinamic .
* Stabilo. .

CELE MAI MARI DOBINZI

+50.296 lei
..58.4721ei
... 245,021 lei
... 409.299 lei
..99.027 lei
...391.945 lei
.102.425 lei
280.688 lei
179.126 lei
.. 41.924 lei
.3.667 lei
... 150.933 lei
. 167.948 lei
...1.908lei
.. 22.2421ei
123.660 lei
...115.708 lei
..52.774lei

BNR: CURSUL OFICIAL (5.03.2004)

® la vedere (% pa)
GarantiBank .....................4%
® latluna

Finansbank, Eurom Bank ... ...
a3 luni

RoBank, Finansbank, Eurom Bank. . .
® a6 lun

RoBank, Finansbank, Eurom Bark. . 18%
a9 luni

RoBank

® la 12 uni

RoBank, Eurom Bank

(tadepozit inei ale persoanelor fzice)

L AT%

18%

19%
L. 19%

dobinda de referinta BNR marti 21,25%

®EURO............ 439,887 lei
®DOLAR........... A 32700 lei
INDICELE OFICIAL AL BVB (5.03.2004)

041%
© BET.C: 172221 . DA -0,20%
* BET-FI: 8933,94 DA -0,54%
CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (5.03.2004)
 DOLAR

C-Maan . *.32.500 lei
V- Picus . A 32,690 lei
* EURO

C-Edmond . ... A.39.700 lei
V- Expres .. ~».39.900 lei
RATA LUNARA A INFLATIEI

lanuarie 2004 ............. 1,1%

inii trecute, oferte publi-
ce de cumpérare pentru un pa-
chet de pina in 50% din titlurile
companiei. Cel mai bun pret 1-a
oferit "Karom Trading Import-
Export" care a anuntat 2.250 de
lei/actiune, in timp ce "Cocor"
Bucuresti ofera 2.220 lei/actiu-
ne, iar, cel de-al treilea investi-
tor, Mihaela Buzatu, a anuntat
2.110 lei/actiune. Preturile ofe-

rite de cei trei investitori sint
mai scazute, insa, decit cele la
care titlurile "Zarea’ pot fi
cumpdrate prin  intermediul
pietei Rasdaq. Ultima tran-
zactie, din 5 martie 2004, a fost
realizatd la cursul de 3.000
lei/actiune. Pretul oferit de cei
trei investitori este si mai scazut
raportat la valoarea contabila,
chiar si fara actualizarea valorii
activelor societatii. Conform da-
telor financiare raportate de
"Zarea" la jumatatea anului tre-
cut, valoarea contabila a actiu-

""Zarea" detine un capital
social de 16,49 miliarde de
lei, divizat in actiuni cu
valoarea nominala de 1.000
lei. Activitatea societatii a
inregistrat o scadere in primul
semestru al anului trecut,
profitul diminuindu-se de la
131,4 miliarde de lei (la
sfirsitul semestrul
2002) la 4,56 mi
Datoriile companiei la
jumatatea anului trecut s-au
cat la 19,8 miliarde de lei.

nilor  producatorului  bucu-
restean de spumante era de
3.573 lei/actiune.

Daca va cistiga "Karom Tra-
ding", atunci, probabil ca ar tre-
bui sa notifice Consiliului Con-
curentei preluarea pachetului
de actiuni, deoarece compania
este implicata si producitorul
marcii de vin spumant "Faber".
Faptul nu este, insa, sigur,
deoarece producatorul marcii
"Faber” s-ar putea prevala c nu
este direct implicat in preluare,
ci doar prin intermediul unui
distribuitor.

Surse din piata de capital
sustin ca cei trei investitori au
preferat s lanseze oferte publi-

FONDAT iN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Este bine si faci
multi bani, dar
sd nu plitesti
prea mult

in acest scop.

Albert Lasker

Peste 100 milicane de euro
pentru salvarea “Parmalat™
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ce de cumpdrare pentru un pa-
chet mai mic de 50% din actiu-
nile "Zarea", tocmai ca sa nu fie
operata reevaluarea activelor
companiei. Pentru ofertele pu-
blice de preluare, legislatia in
vigoare obliga la corelarea
pretului cu valoarea activului
net unitar reevaluat (observatia
noastrd nu intentioneaza sa
sustina filososfia legislatiei, ci
ca norma este stupida, de vre-
me ce poate fi ocolitd). Surse din
piatd sustin ca nu este exclus
ca ofertele celor trei investitori
sa fie modificate in zilele
urmatoare,
Rodica Orjanu
(continuare in pag.3)

Dolarul mai
primeste
un pumn

@ Pretul petrolului atinge cote tot mai mari din cauza

protestelor din Venezuela

oneda americana a in-

registrat, vineri, cea

mai mare scadere din

ultimele cinci sapta-
mini in raport cu euro, deza-
magita fiind de raportul publi-
cat de administratia SUA cu pri-
vire la situatia somajului. Po-
trivit acestuia, economia ameri-
cana a creat numai 21.000 de
noi locuri de munca in luna feb-
ruarie, adicd numai o cincime
din cit preconizau specialistii.
Drept urmare, investitorii au re-
alizat ca Rezerva Federala (Fed -
banca centrald a SUA) nu-si va
majora dobinda de referinta prea
curind, intrucit aceasta insti-
tutie va lua o asemenea decizie
numai in momentul in care re-
dresarea economica va crea lo-
curi de munca intr-un numar
semnificativ. La ora actuald, do-
binda Fed este de 1% - cel mai
scazut nivel din ultimii 45 de ani.

Dolarul a incheiat ultima zi a
saptaminii trecute cu o cotatie
de 1,2366 unitati/euro, pe pia-
ta din New York, pierzind mai
bine de un cent si jumatate fata
de ziua anterioara, cind era
tranzactionatla 1,2203 uni
euro. Totusi, in saptamina 1-5
martie, dolarul a cistigat un
procent fata de euro.

In concluzie, raportul privind
piata muncii din SUA a stopat
ascensiunea puternica pe care
o cunoscuse dolarul in primele
patru zile ale saptaminii trecu-
te, perioada in care a asteptat
cu optimism cifrele amintite.
Analistii estimeaza ca, foarte

curind, dolarul va reveni la cel
putin 1,25 unitati/euro.

Tot la finele saptaminii trecu-
te, pretul petrolului a crescut
semnificativ, depasind 37 de
dolari/baril, pe piata ameri-
cana, in baza temerilor legate de
limitarea exporturilor din Vene-
zuela. Titeiul cu termen de li-
vrare in aprilie a incheiat
saptamina trecutd cu un pret
de 37,26 dolari/baril (in creste-
re cu 1,7%), acesta fiind cel mai
ridicat nivel de dupa 12 martie
2003 - data anterioara de-
clansarii razboiului din Irak. In
perioada 1-5 martie, pretul pe-
trolului a cistigat 3 procente, iar
expertii asteapta, pentru perioa-
da urmétoare, un pret de 40 de
dolari/baril. Pe piata din Lon-
dra, titeiul a incheiat saptamina
trecuta cu o cotatie de 33,35 do-
lari/baril (in crestere cu 1,4%).
Si acest pret este cel mai ridicat
de dupa 12 martie 2003.

Precizam ca Venezuela se
confrunta cu actiuni violente de
protest fata de presedintele
Hugo Chavez. Ambasadorul ve-
nezuelean la ONU, Milos Alca-
lay, a demisionat recent, mo-
tivind ca Chavez nu protejeaza
drepturile omului si nu sprijina
principiile democratice. Circa
350 de persoane au fost aresta-
te si cel putin 10 ucise in de-
monstratiile de saptamina tre-
cuta. Hugo Chavez a amenintat
c4, in cazul unei invazii sau blo-
cade, va opri exporturile de pe-
trol catre SUA.

Alina Vasiescu

EXCLUSIVITATE: PROIECTUL NOII LEGI A PIETEI DE CAPITAL

Favoruri pentru majoritari

Proiectul legii consolidate a
pietei de capital se afla pe ulti-
ma suta de metri, fiind necesara
doar definitivarea capitolului de
sanctiuni si a celui de dispozitii
tranzitorii si finale. Acesta ur-
meazd sa fie transmis Guver-
nului siptamina viitoare, dupa
cum ne-au precizat reprezen-
tantii CNVM.

Capitolul emitenti a suferit
modificari importante in sensul
ca au fost retrase o serie de pre-
vederi referitoare la activitatea
societatilor, cum ar fi unele
obligatii ale acestora atunci
cind procedeazi la majorari de
capital social (acordarea drep-
tului de preemtiune si aplicarea
primelor de emisiune). Daca in
legea aflata in vigoare sint inter-
zise aporturile in naturd, in
noua varianta de lege CNVM re-
vine asupra acestei modalitati
de majorare a capitalului social
si le permite, cu conditia sa fie
hotérite de AGA la care parti-

cipa trei patrimi din numarul
actionarilor si cu aprobarea a
75% din drepturile de vot. Poate
ca aceastd favoare acordata
actionarilor majoritari nu este
atit de neobisnuita (desi, expe-
rienta noastra arata ca metoda
afost folositd pentru a-i dilua pe
minoritari cu tot soiul de fiare

vechi prezentate drept "aport in
naturd” - mai tineti minte eli-
copterul aportat la fabrica de
ciorapi?).

Dar, din lege, a fost eliminat
dreptul actionarilor care detin
impreuna 10% din actiuni sau
individual 5%, de a solicita tri-
mestrial administratorilor ra-

poarte intermediare despre ac-
tivitatea  societatilor listate.
Asta cum se explica? Este asta o
masurd de crestere a transpa-
rentei, sau dimpotriva’
inlegea pietei aflati in vigoare
este prevazuld obligativitatea
administratorilor societatilor lis-
tate sa raporteze orice act juri-
dic incheiat de catre societate
cu administratori, angajati sau
actionarul care detine contro-
Iul, a carui valoare depéseste
50.000 de euro. Ultima varianta
din proiectul noii legi prevede,
insa, ca astfel de acte sa fie ra-
portate doar o singura data pe
an, in cadrul adunarii generale
a actionarilor care prezinta si-
tuatiile financiare anuale.
Ingrid Zamfir
(continuare in pag.3)

Examinati pe siteul ziarului
"BURSA" (www.bursa.ro) proiec-
tul legii consolidate a pietei de
capital.

Investitorii marunti, in pubela pietei de capital

@ Sub 10 milioane de lei, brokerii te trimit la plimbare @ Ei sustin ca nu si-ar putea acoperi costurile de

tranzactionare

Piata actiunilor este inaccesi-
bila inc pentru micii investitori:
sub 10 milioane de lei, sint re-
fuzati de brokeri. Cum doar pe
usa brokerului se poate intra pe
piata, cei cu mici economii tre-
buie s isi caute alte plasamente.

Iata cazul pensionarului San-
du Braverman care a constatat
ca nu poate sa investeasca, pe
piata de capital, cele patru mi-

lioane de lei pe care le-ar fi obti-
nut din scadenta unui depozit
bancar.

Nestiind ca actiunile se
cumpara doar prin intermediul
brokerilor, domnul Braverman
s-a dus la Bursa de Valori Bu-
curesti, inchipuindu-si ci si
acolo sint amenajate niste
ghisee, ca la banca. Functiona-
rii Bursei de Valori i-au furnizat

o lista de societati de brokeraj
din care si-si aleagd un inter-
mediar. Primul la care a apelat a
fost BCR Securities, societatea
fiindu-i cunoscuta de cind si-a
ridicat dobinda unor obligatiuni
in care investise.

Sandu Braverman intentiona
sa cumpere 100 de actiuni "Ber-
mas" Suceava (auzise ca va pri-
mi 34 de actiuni gratuite, dupa

ce emitentul isi va majora capi-
talul social). Mai planuise sa
achizitioneze si 200 de actiuni
"Banat-Crisana’. In total,
aproximativ patru milioane de
lei. Dar ...surpriza! Angajatii BCR
Securities 1-au refuzat, spunind
ca ii trebuie 10 milioane de lei
pentru deschidere de cont.
Ingrid Zamfir
(continuare in pag.3)

Vom avea sau nu
acord cu FMI-ul?

Decizia privind

semnarea
unui nou it cu Ro-

dul, de vreme ce intra in Uniu-

mania va fi luata de Colegiul Di-
rector al Fondului Monetar In-
ternational la finele acestei luni,
dupa ce echipa de negociatori a
Fondului a parasit Bucurestiul
fara sa semneze scrisoarea de
intentie pentru un nou acord de
supraveghere preventiva. In 29
martie, directorii FMI vor stabili
daca va mai fi sau nu semnat
un nou acord si ce perioada ar
urma sa acopere acesta.

Surse din cadrul Ministerului
Finantelor sustin ca in rindul
directorilor executivi FMI exi-
std mai multe tabere, fiecare fi-
deld unei variante: semnarea
unui acord pe o perioada de 13
luni, semnarea unui acord
pentru 24 de luni sau
neincheierea nici unui acord
cu tara noastra. "Sunt re-
prezentanti ai Fondului care
spun cd Romania nu mai are
nevoie de un nou acord cu Fon-

nea Et 4", ne-au preci-
zat sursele citate. "Altii cer su-
pravegherea economica a tarii
in continuare, sub forma unui
nou acord", au conchis sursele
noastre. Din cite se pare, scri-
soarea de intentie nu a fost
semnatd, pentru cd nici una
dintre parti nu stie daca cola-
borarea va fi materializata
printr-un nou aranjament.

In cazul in care Board-ul FMI
va decide ca este nevoie de un
nou acord, acesta nu va putea fi
incheiat mai devreme de mai-
iunie 2004.

Trebuie mentionat faptul ca,
saptamina aceasta, vor veni la
Bucuresti reprezentantii pe
probleme economice ai Uniunii
Europene. Emisarii comunitari
trebuie sa vada daca vor putea
prelua monitorizarea integrald
a tarii noastre, ce pina acum a
fost realizata de Fond.

Anca Doicin



