ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

Industria ITAC reprezint 9% Potentialul uman este punciul in tara noastrd, urgii bruni
din PIB forte al “Procema” Bucuresti depasesc numeric cu circa
50% efectivul optim stabilit
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Actiunile "Eurom Bank" -
suspendate de la tranzactionare

Actiunile "Eurom Bank" au fost
suspendate de la tranzactionare
in vederea majorarii capitalului
social.  Conducerea "Eurom
Bank'" a decis majorarea capita-
lului social prin incorporarea re-
zervelor constituite pe seama pro-
fitului si din alte rezerve aferente
anului 2002. Suma cu care se
majoreaza capitalul este de 11
miliarde de lei, pentru care vor fi
emise 11 milioane de actiuni cu
valoarea nominala de 1000 de lei.

Actiunile noi emise vor fi distri-

buite gratuit tuturor actionarilor
inscrisi in registrul actionarilor
la data de referin{a 20.11.2003,
proportional cu cota de partici-
pare la capitalul social. In fapt,
sevaacorda o actiune gratuitala
fiecare 36 de actiuni detinute.
n urma acestei majorari, capi-
talul social al Eurom Bank SA va
ajunge la 397,07 miliarde de lei,
in timp ce fondurile proprii, la
31.03.2004, sint in valoare de
465,47 miliarde lei. (I.Z.)

Facilitati fiscale pentru
persoanele care si-au construit

case anul trecut

Persoanele fizice care si-au
construit locuinte noi anul tre-
cut vor beneficia de o reducere a
impozitului pe venitul global cu
20% din valoarea materialelor de
constructii, a declarat ieri Ro-
bert Hofner, director in cadrul
Ministerului Finantelor Publice.
Ordinul prin care va fi acordata
aceasta facilitate va fi emis in ci-
tea zile. Persoanele care vor sa
beneficieze de reducerea impozi-
tului trebuie sa depuna cereri
pina la 30 iunie. "Nu cred ca
acest ordin a venit cu intirziere,
tinind cont de termenul pina la

care pot sa fie depuse cererile”,
ne-a declarat Robert Hofner. In
plus, deducerea se aplica dupa
determinarea impozitului, a mai
precizat domnia sa. Materialele
de constructii care se iau in cal-
cul pentru deducere sint cele
pentru ridicarea locuintei, nu si
cele pentru finisaje.

Pentru veniturile realizate in
acest an, persoanele fizice bene-
ficiaza de o deducere in limita a
15 milioane de lei la calculul im-
pozitului pe venitul global, afe-
rent cheltuielilor pentru amena-
jarea termica a locuintei. (R.R.)

Senatorii au aprobat proiectul de
Lege privind vinzarea unor pachete
de actiuni ale BCR

Senatorii din Comisia pentru
buget-finante au aprobat ieri
proiectul de Lege privind vinza-
rea unor pachete de actiuni ale
Bancii Comerciale Romane, ac-
ceptind forma initiata de Execu-
tiv prin OUG 18/2004. La pro-
punerea Guvernului, senatorii
au acceptat vinzarea unor pa-
chete de actiuni ale BCR catre
Banca Europeand pentru Re-
constructie si Dezvoltare (BERD)
si Corporatia Financiara Inter-
nationali (IFC), precum si citre
Aso Salariatilor BCR. Sala-

riatii BCR au cumpdrat un pa-
chet de actiuni de opt la suta din
capitalul social, la pretul de
10.350 lei/actiune. Pentru pri-
vatizarea bancii s-a stabilit ca
actiunile cumparate de membrii
Asociatiei Salariatilor BCR nu
pot fi instrainate sau grevate cu
sarcini, pind la privatizarea ban-
cii sau pina la vinzarea actiuni-
lor de catre BERD si IFC, ca ur-
mare a executrii optiunii de vin-
zare. Projectul de Lege urmeaza
s fie dezbtut si supus spre
adoptare si in Plenul Senatului. »

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.04.2004)
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Aceeasi ambitie

poate si distruga
sau sd salveze.

Alexander Pope

Alan Greenspan: Deflatia
nu mai este o problema
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REZULTATUL PROGRAMULUI ANTICORUPTIE

Grupul GfK ocupa locul cinci in lume in topul firmelor de sondaje. Organizatia are 135
de reprezentante, in peste 50 de téri. Filiala de la noi a fost deschisa in 1992 si este
condusa de Cosmin Alexandru (foto). Acesta a prezentat, ieri, intr-o conferintd de

3, i

presa, un st 4
reprezentativ de 15.270 de persoane.

4 in 14 tari, pe

sa tare a combatut

coruptia  Cabinetul

Adrian Nastase, incit,

in mod ironic, a con-

vins peste jumitate

din populatie (55%)
ca spaga este insusi motorul Gu-
vernului sdu, fara de care nici
n-ar putea functiona, dupa cum
rezultd din studiul lansat ieri de
institutul GfK, intr-o conferinta
de presa.

"Mita este aproape institutio-
nalizata, deoarece doar 37% din-
tre romani spun ci nu au folosit
niciodata acest sistem’, a spus
Cosmin Alexandru, directorul
general al GfK Romania, care a
mai mentionat, spre comparatie,
ca proportia celor care sustin ca
nu mituiesc este dubla (70%) in
Polonia, Austria, Slovenia, Bul-
garia, Serbia si Muntenegru.

Institutul GfK a mai realizat un
astfel de studiu in anul 2001. La
acea data, 24% dintre concetate-

nii nostri considerau ca a mitui
este firesc. Repetatele acuze in-
ternationale cu privire la dimen-
siunea coruptiei de la noi, ame-
nintarea c din pricina ei nu vom
fi acceptati in NATO sau in Uniu-
nea Europeana, au determinat
Guvernul sa adopte, la inceputul
anului 2002, un program com-
plex de combatere a coruptiei, pe
care l-a publicat in Monitorul
Oficial.

Probabil ca Guvernul s-a isto-
vit la elaborarea acelui act pen-
tru cd nu a mai avut puterea sa-1
si aplice. Dupé doi ani de la pu-
blicarea "Programului antico-
ruptie”, numérul cetatenilor care
cred ca spaga este normala nu
numai ca nu a scazut, ci, dimpo-
triva, a crescut de la 24%, la
33%, inregistrind astfel dinami-
ca cea mai accentual negativi
din Europa Centrala si de Est,
conform studiului GfK. Tot asa,
86% dintre noi credem ca traim

intr-un stat din ce in ce mai co-
rupt, indicator care a srit cu un-
sprezece puncte procentuale pe-
ste nivelul din 2001, releva stu-
diul. Dar, bucurestenii sint
aproape unanimi in aceasta pri-
vintd, 95% din populatia Capita-
lei considerind ca statul se
afunda tot mai mult in coruptie.

Intre tarile in care s-a realizat
studiul, Romania se mai distinge
si prin cel mai ridicat procentaj
(63%) al persoanelor care sustin
& pe vremea comunismului co-
ruptia nu era chiar atit de mare.
In interpretarea GfK, intrucit
aceasta opinie este imbratisata,
in special, de persoane virstnice,
ea ar ilustra "nostalgia fata de
perioada tineretii decit o per-
ceptie obiectiva asupra vremuri-
lor, deoarece acestia par a fi uitat
ca in comunism trebuia sa dai
miti chiar si pentru a cumpéra
de mincare".

Pentru mai multe motive, cre-
dem ci interpretarea GfK este
hazardata. In primul rind, pen-
tru ca virstnici triiesc si in Polo-
nia si in Bulgaria si in Ungaria si
aiurea si cu toate astea, "nostal-
gla tineretii’ nu ii determina sa
adopte opinia alor nostri. In al
doilea rind, pentru ca, intr-a-
devar, trebuia sa dai spaga la
Aprozar ca sa cumperi mai multa

Studiul GfK:

populatia

nu crede ca

Guvernul

ar functiona
. fara mita

ceapa decit portia stabilita, dar,
pentru portia ta nu trebuia decit
(1 sa stai la coada si s te rogi la
Dumnezeu si nu se epuizeze pi-
ni la tine... Desigur, aceasta re-
lativa "echitate" reprezinta o tri-
stete infiortoare, de lagar, dupa
care nu incape nostalgie. In
schimb, comunismul a afisat un
set de reguli etice de a cror (ofi-
cializata) incalcare ne-am ferit cu
totii, indiferent de pozitia din ie-
rarhia de atunci. Era de ajuns sa
afirmi ca vreunul se face vinovat
de incalcarea "eticii comuniste’,

vul sd o bage pe mi-

Noculas Pliiaya,
progedintslo AMAF

Fiscul ameninta cu falimentul
670 de firme datornice

Agentia Nationala de Adminis-
trare Fiscala (ANAF) a cerut in
instanta deschiderea procedu-
rilor de reorganizare judiciara
sau faliment pentru 670 de so-
cietati, dintre care 15 contri-
buabili mari, care au obligatiile
restante catre stat. Neculae
Plaiasu, presedintele ANAF, a
declarat ca datoriile bugetare
acumulate de cele 15 societati
mari se ridica la 10.000 de mi-
liarde de lei, cele mai mari res-
tante avind "Rafo" Onesti (7.673
miliarde de lei), "Vitivinicola”
Basarabi (555 miliarde de lei),

"Sidermet" Calan (467 miliarde
de lei), "Vidisamp" Husi (354
miliarde de lei) si "Foraj Sonde”"
Mireni (319 miliarde de lei).

Cele 655 de companii mici si
mijlocii pentru care Fiscul a ce-
rut declansarea legii falimen-
tului au restante la buget de
2.888 miliarde de lei.

Cele mai multe cereri au fost
depuse de administratiile fisca-
le din Gorj (88), Iasi (77), Sucea-
va (61), Hunedoara (54), Alba
(53).

Razvan Radu
(continuare in pag.3)

Societatile mari pentru care administratiile fiscale
au cerut reorganizarea judiciara sau falimentul

re s3 inspire team celui puter- | | 1{S-C. RAFO Onesti . 3/31/04 1.673.2
nic sau bogat sau puternic si bo- 2 |8.C. Vitivinicola SA Basarabi 3/12/04 555,3
gat - nici "etica”, nici politia, nici 3 |S.C. Constil Prod SRL Tirgoviste 3/5/04 58,1
justitia si legea, nici teama de 4 |S.C. Tomas Junior SA Deva 3/8/04 348
Ceausescu. Conform chiar son. | |5_|S-C. Vidisamp SA Husi 3/10/04 354,5
dajului GfK, dupa sanatate | |6 |S.C.ForajSonde SA Mireni 3/5/04 3193
(35%), domeniile cele mai corup- 7__|S.C. Winsconsin Turning SA Tirgoviste 3/16/04 64,1
te sint tocmai justitia (25%), po- 8 |S.C. Foraj Sonde SA Berca 3/24/04 1191
litla (15%) si 9 __|Casino Victoria SRL Bucuresti 3/10/04 431
(12%), iar 88% din t 10_|Planet Leasing SA Bucuresti 3/31/04 128
apreciaza ca toate aceste sectoa- 11 _[Securent SA Bucuresti 4/6/04 23,5
re conlucreazi si se constituie |12_|Omega Press Investment SA Bucuresti 4/6/04 84,1
intr-o retea impenetrabild. 13 _|Blindo International Casino SA Bucuresti 4/1/04 68,9
Adica, sint libere sa se asocieze 14 _|Sidermet SA Calan 3/8/04 466,9
intr-o structurd mafiota. Ceea ce 15 |EDF ASRO SRL Otopeni 4/1/04 60,9
reprezintd o deosebire limpede TOTAL 10,054
fata de statul comunist autocrat. Sursa: ANAF
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STUDIU BANK AUSTRIA CREDITANSTALT:

Bancile din Est, mai profitabile
decit cele din Vest

Piata bancara din Europa
Centrala si de Est are un puter-
nic potential de crestere in ur-
matorul deceniu, potrivit unui
studiu prezentat de Bank Aus-
tria Creditanstalt (BA-CA) la
reuniunea BERD de la Londra.
"Sint multe semne ci piata
bancara din Europa Centrala si
de Est isi va mentine cresterea
solida realizata in ultimii ani",
spune Marianne Kager, econo-
mist sef al BA-CA. Analistii
bancii austriece estimeaza ca
nivelul creditelor pe piata ban-

cara central si est-europeana
va creste cu un ritm anual de
14% in urmatorii zece ani, iar
depozitele se vor majora cu
10% pe an.

Bancile de top din Europa
Centrala si de Est vor obtine in
urmatorii ani o rentabilitate a
activelor mai mare fata de me-
dia celor 15 state din Uniunea
Europeand, se arati in studiul
BA-CA. "In viitor, de cresterea
pietei vor beneficia bancile care
opereazi eficient, care isi vor
‘méri productivitatea si vor folo-

si instrumente profesioniste de
management al riscului’, a de-
clarat Marianne Kager.
Economistul sef al bancii
austriece sustine ca bancile
din Europa Centrala si de Est
opereazi mai profitabil decit
cele occidentale, mai ales din
punct de vedere al rentabilitatii
activelor (raportul dintre profit
si total active), care se ridica la
1%, fata de 0,4% in Uniunea
Europeana.
Razvan Radu
(continuare in pag.3)

"Omniasig" preia controlul
asupra companiei "Asirag"

@ "Omniasig" isi majoreaza astfel cota la aproximativ 13% din piata romaneasca de

ari si la 14% pe

® FORTUNA CLASSIC (FRI) (20.04.2004) 52.297 lei
 CAPITAL PLUS. 59.330 lei
COFMT ......... .. 250.506 lei
® FCEx 417.078 lei
 ACTIVE DINAMIC (21.04.2004) ... 99.842lei
O TEZAUR . ......ooiiiiiiiiiiiiin .. 400.374 lei
© FORTUNA GOLD (20.04.2004) 104.358 lei
® FON (21.04.2004) .. .. ....286.909 lei
® FVP (21.04.2004) .. 182.626 lei
® FMPR (20.04.2004) 42,031 lei
© FINAPOCA ... 3,652 lei
® Simfonia 1 171.236 lei
® Intercapital 1.940 lei

IN ....22410 lei
® BCR Clasi .. 126.107 lei
* BCR Dinamic 120.026 lei
® Stabilo. . . .. 53.550 lei
CELE MAI MARI DOBINZI BNR: CURSUL OFICIAL (21.04.2004)
® lavedere (%p.a) ®EURO............ DA 40.567 lei
Garanti Bank . . . . Cieiii......4% | e DOLAR ... X 34286 lei
® latluna
Finonttons. Eurom Bank, GEG .17+ | 'NDICELE OFICIAL AL BVB (21.04.2004)
o 1asuni * BET: 2874,95 X.221%
RoBank, Fi k, Et Bank. .. 18% ; o
'ulaasr\m,m inansbank, Eurom Banl 8 o BET-C: 1933,40.
RoBank, Finansbank, Eurom Bank. .. 18% | ® BET-FI:9899,83
® 129 luni CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
RoBank 19% SCHIMB DIN BUCURESTI (21.04.2004)
® la 12 luni T
RoBank, Eurom Bank .. ............19% | ® DOLAR
(adepozite n i ale persoanelor fzice) C - Paris Exchange . . . Y. 34.200 lei
dobinda de referinta BNR aprilie 21,26% | V-Condors......... ¥ 34350 lei

20  EURO
C - Edmond . . A 40.400 lei

PEER ) Tins

V - Romania Exchange A 40.699 lei
RATA LUNARA A INFLATIEI

Martie 2004 . 0,5%

"Omniasig" isi consolideaza
poztia pe piata romaneasca de
asigurari preluind pachetul
majoritar de actiuni al compa-
niei pitestene "Asirag". Misca-
rea vine dupa ce, in urma cu
numai o luna de zile, "Omnia-
sig" a preluat controlul compa-
niei "AGI Romania" achizitio-
nind 40,8% din capitalul social.

"Omniasig" a achizitionat
62,4% din actiunile "Asirag'.

Domnul Constantin  Toma,
presedintele "Omniasig’, ne-a
declarat: "Actiunea se inscrie in
politica Omniasig si a actiona-
rului majoritar al companiei -
TBIH Financial Services NV - de
dezvoltare si intarire a prezentei
pe piata asigurarilor din
Romania. «Asirag» are un porto-
foliu de asigurari diversificat
care este in concordanta cu in-
teresele noastre".

ii auto (RCA - Carte Verde)

Preluarea "Asirag' salta cota
de piata a "Omniasig’ cu un
punct procentual numai pe seg-
mentul asigurarilor generale,
aceasta ajungind la 13%. Astfel,
in numai doua luni, "Omniasig"
a cistigat 2% din piata
romaneasca de asigurari, daca
ludm in considerare achizitia
societatii AGI Romania.

Oana Scintee
(continuare in pag.4)

Aplicarea votului
cumulativ este ineficienta

Prin metoda votului cumula-
tiv este facilitat accesul actiona-
rilor minoritari in consiliile de
administratie ale emitentilor.
Aceasta procedura pare insa di-
ficil de aplicat, intrucit CNVM
nu a stabilit conditiile concrete
de realizare.

Regulamentul CNVM adoptat
pentru aplicarea votului cumu-

lativ inlatura orice efect practic
al aplicarii acestei metode,
pentru ca numarul de pozitii in
consiliul de administratie al
emitentului poate fi limitat la
trei.

Florian Nitu, avocat asociat
coordonator al societatii "Popo-
vici & Asociatii’, ne-a declarat:
"Un simplu calcul matematic

Asupra eficientei aplicarii metodei votului cumulativ si-a exprimat indoiala

CNVM - Gabriela

chiar

cata aceasta masura".

Doamna Anghelache spunea la acea dat ca nu este convinsa ca votul cu-
mulativ poate fi aplicat in Romania, exprimindu-si teama ca efectul sau ar
fi catastrofal: "Nu stiu care vor i efectele, in sensul de cit de mult va fi apli-

in urma cu o luna de zile.

indica faptul ca aplicarea meto-
dei votului cumulativ poate
conduce la rezultatele practice
asteptate numai in conditiile in
care consiliul de administratie
ce urmeaza sa fie ales este con-
stituit dintr-un numar mare de
membri (intre 6 si 9) in cazul
unei structuri cu actionar ma-
joritar absolut. Notam deopo-
triva faptul ca decizia privind
numérul de administratori in
cadrul unui emitent reprezinta
o modificare statutara si poate fi
legal adoptata, la limita, cu 50%
+1 din totalul voturilor.".
Disporzitiile legale cu privire la
votul cumulativ devin in acest
fel ineficiente. Un actionar care
detine doar 10% din capitalul
unui emitent nu va gasi in me-
toda votului cumulativ un mij-
loc de protectie. Chiar daca, teo-
retic, un astfel de actionar
reuseste sa isi desemneze re-
prezentantul in conducerea
emitentului exista, insa, alte
impedimente in calea eficientei
metodei. Florian Nitu preci-
zeaza: "In primul rind, desi obli-
gativitatea aplicarii metodei la
solicitarea actionarilor semnifi-
cativi are valoare de norma im-
perativa, pentru incalcarea sa
nu este instituitd o sanctiune
expresa.”
Ingrid Zamfir

in pag.3)



