
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.04.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (29.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.582 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59.450 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250.896 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 418.691 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.359 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 401.744 lei
• FORTUNA GOLD (29.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.650 lei
• FON (29.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 290.510 lei
• FVP (29.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 183.233 lei
• FMPR (29.04.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.326 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.613 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 171.858 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.937 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.638 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126.523 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120.966 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.920 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Eurom Bank, CEC . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR aprilie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (29.04.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.430 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 34.169 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.04.2004)

• BET: 2732,17. . . . . . . . . . . . 1,17%
• BET-C: 1890,48 . . . . . . . . . . 0,97%
• BET-FI: 10.615,39 . . . . . . . . 5,06%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (29.04.2004)

• DOLAR
C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 34.100 lei
V - Paris Exchange . . . . . . 34.250 lei

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.100 lei
V - Romania Exchange . . . 40.399 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Martie 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

STIRI

"Impact" Bucureçti - profit de patru ori mai mare
pentru primul trimestru
"Impact" Bucureçti a încheiat

primul trimestru al anului cu un
profit net de 25,35 miliarde de lei,
de patru ori peste cel raportat în
perioada similarå a anului trecut.
Rezultatul brut raportat pentru
aceeaçi perioadå s-a dublat, în
special datoritå atît creçterii de
douå ori a volumului de activita-
te, cît çi a reducerii cheltuielilor
directe çi indirecte, precum çi a
îmbunåtåÆirii relaÆiei preÆ/calita-
te. Creçterea spectaculoaså a pro-
fitului net a influenÆat volumul

vînzårilor, în ciuda faptului cå în
2004 societatea a calculat impozit
pe profit amînat, spre deosebire
de anul trecut. Cifra de afaceri a
înregistrat o creçtere cu 79,27%
faÆå de cea realizatå la 31 martie
2003, ca urmare a majorårii volu-
mului vînzårilor cu 79%. Creçte-
rea vînzårilor a fost consemnatå
atît din punct de vedere cantita-
tiv, cît çi din cel al nivelului ca-
litåÆii produselor, fapt care s-a re-
flectat în preÆurile acestora.
(R.O.)

Mihai Ursache va fi preçedintele AVAS
Noul preçedinte al AutoritåÆii

pentru Valorificarea Activelor
Bancare va fi Mihai Ursache, care
a fost numit de guvern în aceastå
funcÆie, informeazå Rompres.
AVAB îçi schimbå denumirea,
începînd cu data de 1 mai, în Au-

toritatea pentru Valorificarea Ac-
tivelor Statului çi se reorgan-
izeazå prin comasarea prin ab-
sorbÆie cu Autoritatea pentru Pri-
vatizare çi Administrarea Partici-
paÆiilor Statului, instituÆie care se
desfiinÆeazå. ■

"CI-CO" råspunde acuzaÆiilor aduse de "Muntenia Invest"
Administratorii CI-CO susÆin

într-un drept la replicå, transmis
ieri redacÆiei noastre, cå nu au
putut så depunå bilanÆurile con-
tabile la Registrul ComerÆului în
ultimii ani, din cauzå cå SIF
"Muntenia" s-a opus aprobårii
acestora. Ei mai susÆin cå, din

cauza tranzacÆiilor realizate între
SIF "Muntenia" çi Sorin Beraru,
acÆiunile au fost oprite de la tran-
zacÆionare, iar micii acÆionari sînt
privaÆi de dreptul lor de a-çi vinde
participaÆiile.
CitiÆi în pagina 4 dreptul la replicå inte-
gral transmis de "CI-CO"

Programul RICOP va fi finalizat în acest an
Programul de restructurare a

întreprinderilor çi reconversie
profesionalå (RICOP), finanÆat de
Uniunea Europeanå, va fi finali-
zat în luna noiembrie a acestui
an. "Deçi iniÆial a fost considerat
un sprijin rapid, programul a du-
rat aproape cinci ani, deoarece a
întîmpinat pe parcurs probleme
çi întîrzieri", a declarat çeful Dele-
gaÆiei Comisiei Europene în
România, Jonathan Scheele. RI-

COP a fost lansat în anul 2000, cu
finanÆare Phare, pentru atenua-
rea impactului social determinat
de restructurarea, privatizarea
sau închiderea întreprinderilor
generatoare de pierderi. "Progra-
mul a întîrziat din cauzå cå struc-
turile locale necesare nu s-au
constituit, din cauza instabilitåÆii
instituÆionale çi a lipsei de comu-
nicare între ministere", a declarat
Johnatan Scheele. (R.R.)

"Aståzi, coabitarea etniilor çi a religiilor în Europa
este ameninÆatå", susÆine Paul Spiegel, preçedin-
tele Consiliului central al evreilor din Germania.
"Ar fi grav, injust çi într-o anume måsurå lipsit de
onestitate så exageråm teama resimÆitå azi de
evrei, comparînd incidentele actuale cu holocau-
stul", este reacÆia de råspuns venitå din partea lui
Simonne Veil, personalitate de vîrf a politicii fran-
ceze çi europene.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Subiecte incomode", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

C
omisia NaÆionalå a
Valorilor Mobiliare
creeazå condiÆiile ri-
dicårii pragului per-
mis de deÆinere a
acÆiunilor SIF, prin

noul proiect de lege a pieÆei de
capital. ïn prezent, acÆionarii
societåÆilor de investiÆii financi-
are nu pot så deÆinå mai mult de
0,1% din acÆiunile SIF, limi-
tarea fiind prevåzutå în statu-
tele acestora.

Prin noul proiect de lege,
adoptat ieri de Guvern, SIF-uri-
le primesc derogare de la legea
societåÆilor comerciale ca så-çi

poatå råscumpåra propriile
acÆiuni, fårå så mai aibå nevoie
de convocarea Adunårii genera-
le extraordinare a acÆionarilor.
Dupå cum ne-a declarat Paul
Miclåuç, comisar CNVM, aceas-
tå cale a fost aleaså ca så ajute
SIF så îçi punå ordine în acÆio-
nariat. SocietåÆile de investiÆii
financiare au peste 8 milioane
de acÆionari mårunÆi ce deÆin
între 4 çi 40 de acÆiuni, dintre
care cei mai mulÆi nu çtiu cå
sînt acÆionari çi se comportå ca
atare (nu îçi ridicå dividendele
çi nu participå la AGA). Legea
prevede ca decizia de råscum-

pårare a acÆiunilor så poatå fi
luatå de Consiliile de adminis-
traÆie ale SIF çi så aibå aproba-
rea CNVM.

AcÆiunile råscumpårate pot fi
anulate sau folosite pentru re-
glarea preÆurilor lor pe piaÆå.
Oricare din metode vor fi adop-
tate de SIF-uri, acestea vor tre-
bui, de asemenea, så aibå apro-
barea CNVM.

Dacå unele SIF-uri vor alege
calea anulårii acÆiunilor, vor
trebui în mod automat så îçi di-
minueze capitalul social çi så
modifice statutul societåÆii. Çi
pentru aceastå schimbare, le-

gea pieÆei de capital acordå de-
rogare societåÆilor de investiÆii
financiare, în sensul cå nu au
nevoie de hotårîrea adunårii ge-
nerale, ci doar de acordul
CNVM.

Din momentul în care SIF-u-
rile vor avea un numår redus de
acÆionari, ponderea celor care
deÆineau înainte 0,1% din capi-
tal va creçte automat çi vor fi
obligaÆi, conform actualelor
Statute, så-çi vîndå surplusul
de acÆiuni. SIF ar putea, de ase-
menea, så convoace AGA Ex-
traordinarå care så hotårascå
majorarea pragului de deÆinere.

Aceste lucru ar fi posibil deoa-
rece nu se va mai pune proble-
ma întrunirii cvorumului de
vot. PreçedinÆii societåÆilor de
investiÆii financiare au declarat
de nenumårate ori cå vor så mo-
difice statutele SIF çi så înalÆe
acest prag, dar cå nu o pot face
din cauza numårului mare de
acÆionari care nu participå la
AGA çi, în consecinÆå, nu
creeazå cvorumul necesar.

Limitarea la 0,1% a creat con-
troverse încå de la listarea din
1999 a acÆiunilor SIF la Burså.

Ingrid Zamfir
(continuare în pag.9)

Undå verde pentru preluarea
SIF-urilor!
� Råscumpårarea acÆiunilor reziduale çi eventualele modificåri ale statutelor SIF legate de aceastå operaÆiune se poate face fårå aprobarea
AGA � Diminuarea capitalului social proporÆional cu acÆiunile råscumpårate conduce la creçterea ponderii în capitalul social al SIF pentru
acÆionarii existenÆi, chiar la peste 0,1% � Reducerea numårului de acÆionari då posibilitatea întrunirii cvorumului de vot a AGA pentru ridicarea
limitei actuale permise în deÆinerea de acÆiuni, de 0,1%

Peste 23.000 de salariaÆi
vor fi disponibilizaÆi în acest an

Personalul din societåÆile de
stat monitorizate va fi redus, în
acest an, cu peste 23.000 de an-
gajaÆi, din care aproape 20.000
vor fi concediaÆi, iar 3.000 vor fi
transferaÆi la alte societåÆi prin
externalizarea de activitåÆi.
Hotårîrea a fost luatå recent de
Guvern çi prevede cå societåÆile
din subordinea AutoritåÆii pen-
tru Privatizare vor trebui så con-
cedieze 9.700 de angajaÆi, iar ce-
le subordonate Ministerului Eco-
nomiei çi ComerÆului vor trebui
så disponibilizeze 7.750 de per-
soane. Çi Ministerul Transpor-
turilor, ConstrucÆiilor çi Turis-
mului trebuie så supravegheze
ca din societåÆile pe care le admi-
nistreazå så fie trimiçi în çomaj
2.373 de angajaÆi.

Reduceri de personal vor fi
efectuate çi în societåÆile subor-
donate Ministerului Agriculturii
(45 de persoane) çi Ministerului
AdministraÆiei çi Internelor (12
persoane), dar nu prin conce-
dieri, ci în urma pensionårii
unor angajaÆi. Potrivit graficului
concedierilor aprobat de Execu-
tiv, cele mai multe concedieri
sînt programate pentru primul
çi al doilea trimestru al anului,
cînd 15.800 de oameni ar trebui
så ramînå fårå un loc de muncå.
ïn ultimele douå trimestre ale
anului vor fi concediaÆi alÆi
2.300, respectiv 1.500 de sala-
riaÆi.

Cu toate concedierile progra-
mate de Guvern, fondul de sala-
rii al acestor societåÆi nu va

scådea, ci, din contrå va creçte
de la 13 mii de miliarde în primul
trimestru, la peste 14 mii de mi-
liarde în celelalte trei trimestre
ale anului.

Pentru a se asigura cå plafoa-
nele de salarii stabilite nu vor fi
depåçite çi graficul de disponibi-
lizåri va fi respectat, guvernul
obligå ministerele care gestio-
neazå aceste societåÆi de stat så
blocheze, trimestrial, 4% din
fondul de salarii al întreprinderi-
lor respective. Sumele reÆinute
vor fi deblocate în ultima lunå a
fiecårui trimestru, dupå ce insti-
tuÆiile coordonatoare se asigurå
cå societåÆile au respectat nive-
lul maxim stabilit pentru fondul
de salarii.

Lilian Cojocaru

SONDAJ IMAS:

Posesorii de economii -
tot mai atraçi de investiÆia
într-o afacere

I
nvestiÆia într-o afacere este
din ce în ce mai preferatå de
cei care au economii, în
vreme ce depozitul bancar

pierde teren. Sondajul realizat
de IMAS în luna aprilie aratå cå
45,2% dintre intervievaÆi çi-ar
plasa economiile într-o afacere,
în vreme ce 19% le-ar depune
într-o bancå. Procentul privind
afacerea este în creçtere, astfel
cå, în luna ianuarie 41,8% din-
tre respondenÆi au ales aceastå
variantå, în februarie - 42,6%,
iar în luna martie - 44,2%. De-
pozitul bancar era preferat,
luna trecutå, de 20,6% dintre
chestionaÆi.

AcÆiunile sînt, în continuare,
lipsite de interes pentru cei cu
economii, doar 2% dintre cei in-
tervievaÆi exprimîndu-çi acea-
stå preferinÆå. Totuçi, se poate
remarca o uçoarå creçtere a in-
tenÆiei de plasare a economiilor
în acÆiuni, dat fiind cå, în luna
februarie, aceste titluri erau
preferate de 1,5% dintre re-
spondenÆi, iar în luna martie -
de 1,6%.

Totodatå, 7,1% dintre ches-
tionaÆi opteazå pentru achiziÆia
de valutå, 6,7% - pentru obiec-
tele de valoare, 4,5% vor så-çi
cheltuiascå cît mai repede eco-
nomiile çi numai 2,9% sînt inte-
resaÆi de un fond de investiÆii.
Potrivit chestionarului, 7,3%
dintre respondenÆi preferå så-çi

plaseze economiile în "altceva",
iar 1,1% så le påstreze în caså.

De menÆionat cå, deçi aproape
jumåtate dintre cei chestionaÆi
çi-ar plasa banii economisiÆi
într-o afacere, mulÆumirea faÆå
de situaÆia economicå din Æara
noastrå laså de dorit. Potrivit
sondajului IMAS, doar 0,4%
dintre respondenÆi sînt foarte
mulÆumiÆi de situaÆia econo-
micå actualå. Urmeazå cei
mulÆumiÆi - 13,7%, cei foarte
nemulÆumiÆi - 19,7%, cei nici

mulÆumiÆi, nici nemulÆumiÆi -
25,2%. Totodatå, 39,5% nu sînt
prea mulÆumiÆi de situaÆia eco-
nomicå. IntervievaÆii cred, în
proporÆie de 40%, cå vor avea
acelaçi nivel de trai peste un an,
33,5% apreciazå cå vor avea un
nivel de trai mai bun, iar 14% -
cå el va fi unul mai råu.

Sondajul IMAS a fost realizat
în perioada 14-22 aprilie, pe un
eçantion de 1.251 persoane, din
101 localitåÆi.

Alina Vasiescu

Restructurarea
"Tarom" amînå
cumpårarea
aeronavelor
"Airbus"

Aplicarea contractului dintre
"Tarom" çi compania francezå
"Airbus", pentru achiziÆionarea
a patru aeronave, va fi amînat cu
doi ani, din cauza programului
de restructurare aplicat so-
cietåÆii româneçti, susÆin surse
guvernamentale. Spre sfîrçitul
anului trecut, Guvernul a apro-
bat contractarea de cåtre "Ta-
rom" a patru aeronave de tip
"Airbus A 318", în valoare totalå
de 219,6 milioane de dolari, ba-
nii care så fie contractaÆi de com-
pania românå cu garanÆia sta-
tului. Curtea de Conturi a ridicat
mai multe semne de întrebare
asupra contractului amintit,
într-un raport finalizat la înce-
putul acestui an, menÆionînd cå
tranzacÆia urma så se facå în
condiÆiile în care nici strategia çi
nici studiul de fezabilitate pe ter-
men mediu çi lung nu erau fina-
lizate çi, astfel, nu se puteau
estima dimensiunea optimå a
flotei "Tarom" ca så fie eficienti-
zatå activitatea "Tarom". Surse
guvernamentale susÆin cå fran-
cezii au acceptat ca primele ae-
ronave så fie furnizate din 2006,
în schimb au pus condiÆia ca
"Tarom" så cumpere alte aparate
cu un tonaj mai mare çi cu un
preÆ pe måsurå. Guvernul a ac-
ceptat condiÆiile companiei fran-
ceze, suplimentînd såptåmîna
trecutå contractul cu 9,5 milioa-
ne de dolari, de la 219,6 la 229,1
milioane de dolari. (D.P.)

"Petrotel LukOil" vrea så împrumute
82 milioane de dolari de la IFC

"Petrotel LukOil" ar putea så
înceapå tratativele cu Interna-
tional Financial Corporation
(IFC), divizia de investiÆii a Bån-
cii Mondiale, pentru contracta-
rea unui credit de 82 milioane de
dolari. AcÆionarii rafinåriei vor
decide asupra începerii negocie-
rilor cu IFC în adunarea gene-
ralå, programatå luna viitoare.
"Creditul ar urma så fie utilizat
pentru finanÆarea investiÆiilor la
rafinåria din Ploieçti", ne-a de-
clarat Ghenadi Abalov, purtåto-
rul de cuvînt al "LukOil
România". De asemenea, acÆio-
narii "Petrotel" vor aproba ratifi-
carea contractului pentru îm-
prumutul în valoare de 107 mi-

lioane de dolari, acordat ra-
finåriei de cåtre acÆionarul majo-
ritar "LukOil Europe Holdings"
BV pentru realizarea investiÆiilor

derulate pînå în prezent. Activi-
tatea "Petrotel" a fost opritå în
anul 2001 pentru derularea lu-
crårilor de modernizare. Ra-
finåria îçi va relua producÆia la
data de 25 mai a acestui an, iar
numårul angajaÆilor va fi la sfîr-
çitul anului de 1.250, ne-a preci-
zat Ghenadi Abalov. ïn urmå re-
tehnologizårilor, rafinåria va
produce carburanÆi care îndepli-
nesc normele Euro 3. "LukOil
Downstream", divizia de distri-
buÆie a grupului rus, opereazå în
prezent în Æara noastrå o reÆea de
230 de benzinårii.

"LukOil" a preluat rafinåria
"Petrotel" Ploieçti în anul 1998.

Råzvan Radu

PROIECTUL LEGII PIEæEI DE CAPITAL A TRECUT DE GUVERN

CNVM ameninÆå cå
se va implica în unificarea
"BVB - Rasdaq"

Proiectul legii pieÆei de capital consolidate a fost aprobat, ieri, de
Guvern çi a fost trimis pentru adoptare la Parlament. "Pentru a
putea încheia pînå în iunie capitolul trei de negociere cu Uniunea
Europeanå privind libera circulaÆie a serviciilor, trebuie så aparå
legea pieÆei de capital care så punå în concordanÆå reglementårile
noastre cu cele europene", a declarat ieri la Guvern, preçedintele
Comisiei NaÆionale a Valorilor Mobiliare, Gabriela Anghelache.
Domnia sa a precizat cå în proiect este prevåzutå posibilitatea fu-
ziunii celor douå pieÆe - Bursa de Valori Bucureçti (BVB) çi piaÆa
electronicå Rasdaq - motiv pentru care BVB va trebui så îçi schim-
be statutul din instituÆie publicå în societate comercialå. Terme-
nul prevåzut pentru unificarea celor douå pieÆe este de 18 luni, iar
decizia çi modalitatea acesteia (prin fuziune, absorbÆie sau achi-
ziÆionarea directå de acÆiuni) trebuie så aparÆinå celor douå pieÆe.

Lilian Cojocaru
(continuare în pag.9)ïn problema fuziunii celor douå pieÆe, Gabriela Anghelache, preçedintele CNVM, Æine un as în mînecå.


