
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (6.05.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (5.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.894 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59.967 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 252.554 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 420.884 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.365 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 402.708 lei
• FORTUNA GOLD (5.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.713 lei
• FON (5.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 290.639 lei
• FVP (5.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 183.689 lei
• FMPR (5.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.244 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.656 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 172.328 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.973 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23.503 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126.833 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124.222 lei
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.880 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)
Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå
Eurom Bank, CEC . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni
RoBank, Finansbank, Eurom Bank . . . 18%

• la 9 luni
RoBank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni
RoBank, Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . 19%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR mai 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (5.05.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.355 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.153 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (5.05.2004)

• BET: 2662,11 . . . . . . . . . . . -1,31%
• BET-C: 1821,85 . . . . . . . . . -0,89%
• BET-FI: 10.492,78 . . . . . . . -5,26%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (5.05.2004)

• DOLAR
C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 33.500 lei
V - Edmond . . . . . . . . . . . . 33.400 lei

• EURO
C - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.000 lei
V - Romania Exchange . . . 40.199 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Martie 2004 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

STIRI

Creçte euro
Moneda unicå europeanå s-a

apreciat, ieri, pînå la nivelul
maxim al ultimelor patru
såptåmîni în raport cu dolarul,
ca urmare a publicårii rapor-
tului potrivit cåruia industria
serviciilor europene a crescut,
în aprilie, pentru a zecea lunå

consecutiv. ïn prima parte a zi-
lei, euro era cotat la 1,2132 do-
lari pe piaÆa din New York, faÆå
de 1,2100 dolari, la închiderea
zilei precedente. Anterior, euro
ajunsese chiar la 1,2180 dolari,
cea mai ridicatå cotaÆie de dupå
8 aprilie. (A.V.)

Rodrigo Rato este noul director
general al FMI
Fostul ministru spaniol al fi-

nanÆelor, Rodrigo Rato, a fost
ales în funcÆia de director gene-
ral al Fondului Monetar Inter-
naÆional (FMI), astfel cå insti-
tuÆia creditoare råmîne "pe
mîna" unui european. Rodrigo

Rato (55 de ani) a fost ales pen-
tru un mandat de cinci ani çi îl
înlocuieçte pe Horst Köhler,
care a demisionat în luna mar-
tie, în mod neaçteptat, ca så-çi
depunå candidatura la preçe-
dinÆia Germaniei. (A.V.)

Participåm la elaborarea listei de
achiziÆii militare ale NATO
æara noastrå participå, în aces-

te zile, la Bruxelles, la Confe-
rinÆa directorilor pentru arma-
mente, care va stabili urmåtoa-
rele achiziÆii ale NATO în dome-
niu. Directorii naÆionali de ar-

mament se reunesc periodic
pentru a analiza problemele po-
litice, economice çi tehnice, în
vederea achiziÆiei de echipa-
mente militare.
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Extensia Europei pare så depindå mai degrabå de
capacitatea ei de a genera o soluÆie stabilå pentru
construcÆia instituÆionalå, decît de barierele
spaÆiului. Euro-optimiçtii cred cå noua ConstituÆie a
Uniunii este instrumentul potrivit pentru viitoarele
transformåri. Va fi o "Europå Imperialå", pregåtitå
pentru politica de putere la nivel global, sau una
"republicanå", preocupatå mai degrabå de promo-
varea valorilor interne de la care se reclamå: demo-

craÆie, stat de drept, subsidiaritate, libertatea persoanei, asumarea diversitåÆii,
prosperitate çi coeziune socialå, culturå?
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Europa fårå cifre", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

P
roiectul Guvernului
privind relansarea
activitåÆii siderur-
gice la Cålåraçi pare
så scîrÆîie din toate
pårÆile. Printre pri-

mele måsuri pe care Cabinetul
le-a anunÆat la începutul anului
2001 a fost revigorarea "Sider-
ca", societate aflatå în lichidare
din 1999. Dupå o vizitå la
Cålåraçi, premierul Adrian
Nåstase a anunÆat cå va
desprinde din "Siderca" partea
fiabilå (oÆelåria electricå çi lami-

norul de profile grele çi çinå),
care så nu fie grevatå de da-
toriile combinatului. "Donasid",
societatea desprinså din combi-
nat, ar fi urmat så fie privatizatå
prin asocierea "Siderca" cu
firma italianå "Beltrame", prima
cu 30%, iar cea de-a doua cu
70%. Ulterior, înså, PNL a dez-
våluit cå, de fapt, în actul con-
stitutiv s-ar fi strecurat ca
acÆionar un SRL (firma FIAB),
controlat de un cetåÆean italian
çi, nicidecum, compania italia-
nå "Beltrame". Capitalul soci-

etåÆii ar fi urmat så fie de 20 de
milioane de dolari, din care 14
milioane de dolari aport al
acÆionarilor italieni. Problemele
legate de acÆionariatul societåÆii
par så fi blocat înså activitatea
noii societåÆi. Conducerea "Do-
nasid" i-a çomat recent pe
acÆionari så verse, pînå la mijlo-
cul acestei luni, restul de bani
la capitalul social, fiindcå ter-
menul convenit a fost depåçit pe
9 ianuarie 2004. Numai cå so-
maÆia nu este cåtre FI.AB SRL,
ci cåtre "Beltrame", dar nu "Bel-

trame" Italia, ci cåtre "Beltrame"
ElveÆia.

Anton Çara, directorul econo-
mic al societåÆii "Siderca",
susÆine cå acÆionarii "Beltrame"
çi SNCFR ar fi vårsat zilele tre-
cute cele 4,3 milioane de euro
çi, respectiv, 700.000 de euro,
cît aveau restanÆa.

Activitatea "Donasid" s-a oprit
anul trecut la doar patru luni,
dupå ce, în iulie, premierul
Adrian Nåstase s-a deplasat
special, pentru a doua oarå, la
Cålåraçi ca så inaugureze noul
proiect. "Din motive indepen-
dente de autoritåÆile adminis-
traÆiei publice, mai precis din
lipsa capitalului financiar çi al
unor probleme pînå atunci ne-
cunoscute, societatea çi-a în-
trerupt activitatea", spune
Gabriel Oprea, ministrul admi-
nistraÆiei, într-un recent råspuns
la o interpelare parlamentarå pe
marginea privatizårii "Siderca".
Surse guvernamentale susÆin
cå societatea çi-a întrerupt acti-
vitatea fiindcå acÆionarii nu au
vårsat la timp, banii pentru ca-
pitalizarea societåÆii. Mai mult,
sursele citate mai susÆin cå, în
cele cîteva luni, "Donasid" ar fi
acumulat datorii importante
cåtre "Siderca", în valoare de 54
miliarde de lei. Anton Çara ne-a
confirmat cuantumul datoriilor
comerciale, precizînd cå ace-
stea provin din fierul vechi livrat
de "Siderca". Compania "Sider-
ca" a înregistrat anul trecut o ci-
frå de afaceri de 109,2 miliarde
de lei çi pierderi de 453 miliarde
de lei.

Darius Porumboiu

FORUMUL PENTRU INTEGRARE EUROPEANÅ:

Industria noastrå nu este pregåtitå
pentru aderare

Industria Æårii noastre nu este
pregåtitå så reziste pe piaÆa
unicå, dupå aderarea din 2007,
potrivit concluziilor dezbaterilor
de ieri, de la "Forumul pentru In-
tegrare Europeanå", cu tema
"Politica industrialå çi competi-
tivitatea în contextul integrårii
europene". Prezent la eveni-
ment, premierul Adrian Nåstase
a Æinut så precizeze cå o parte din
problemele industriei sînt
cauzate de faptul cå autoritåÆile
au neglijat unele sectoare, dat
fiind cå çi-au concentrat atenÆia
cåtre måsurile de reducere a in-

flaÆiei. "Ne-am concentrat asu-
pra celui mai mare duçman: rata
inflaÆei, celelalte obiective fiind
puse în subsidiar", a explicat
Adrian Nåstase. Domnia sa con-
siderå cå, oriunde în lume, sta-
tul nu poate sprijini, la un mo-
ment dat, decît anumite interese
economice. "Problemele de acest
tip ar putea fi excluse doar dacå
am tråi într-un mediu economic
omogen", a justificat premierul
modul de lucru al administraÆei
centrale.

Din punct de vedere al Guver-
nului, soluÆia relansårii indu-

striei nu este, în mod obligato-
riu, privatizarea, deoarece multe
societåÆi achiziÆionate de secto-
rul privat au fost sortite eçecu-
lui. Ministrul economiei, Dan Io-
an Popescu, prezent la eveni-
mentul de ieri, a aråtat cå "tre-
buie så regîndim conceptele eco-
nomice" pentru a face faÆå pe
piaÆa unicå. La rîndul lor, re-
prezentanÆii industriei pledeazå
pentru o politicå decizionalå în
care ei så aibå un cuvînt greu de
spus, nicidecum cei care percep
taxele.

Doru Ivanov

CURTEA DE CONTURI CRITICÅ MINISTERUL MUNCII:

Banii de pensii, "sparÆi" pe sedii
supraevaluate

InstituÆiile din subordinea
Ministerului Muncii, Solida-
ritåÆii Sociale çi Familiei au
provocat importante prejudicii
statului în perioada 2000-
2002, cumpårînd o serie de
imobile în condiÆii dezavanta-
joase, potrivit unui raport al
CurÆii de Conturi. Verificårile
au privit Casa NaÆionalå de
Pensii çi alte Drepturi de Asi-
guråri Sociale (CNPAS), AgenÆia
NaÆionalå pentru Ocuparea
ForÆei de Muncå (ANOFM) çi In-
specÆia Muncii.

Ministerul Muncii a achiziÆio-
nat, în perioada 2000-2002, prin
intermediul celor trei instituÆii,
57 de imobile cu suprafeÆe utile

semnificative, în general de
peste 750 de metri påtraÆi, çi te-

renurile aferente. Potrivit rapor-
tului, în unele cazuri, construc-
Æiile achiziÆionate au aparÆinut,
iniÆial, unor societåÆi privatizate
anterior. InstituÆiile publice au
plåtit proprietarilor sume net
superioare celor cu care aceçtia
cumpåraserå de la stat întreaga
societate, cu numai 2-5 ani
înainte.

Curtea de Conturi precizeazå
cå sursa pentru aceste investiÆii
a fost, în cazul CNPAS çi
ANOFM, Bugetul Asigurårilor
Sociale de Stat, iar InspecÆia
Muncii a avut ca surså de fi-
nanÆare venituri extrabugetare.

Råzvan Radu
(continuare în pag.4)

Privatizarea "Siderca"
scîrÆîie din toate pårÆile
� Societatea "Donasid", partea privatizatå din "Siderca", a acumulat datorii de 54 miliarde de lei faÆå de
compania mamå � AcÆionarii "Donasid", somaÆi så verse banii la capitalul social

Un nou fond la "Orizont"
� "Certinvest" lanseazå cel de-al patrulea fond mutual
� Fondul "Orizont" va investi, în special, în obligaÆiuni

PiaÆa fondurilor mutuale a mai
crescut cu încå un fond. CNVM a
autorizat, la începutul acestei
såptåmîni, fondul deschis de in-
vestiÆii "Orizont", al patrulea
aflat în administrarea societåÆii
"Certinvest". Fondurile obÆinute
din subscrierea unitåÆilor de
fond vor fi destinate în proporÆie
de 60% investiÆiei în acÆiuni mu-
nicipale, corporative çi de stat,
10% în acÆiuni listate çi restul în
depozite bancare çi certificate de
trezorerie.

Preçedintele societåÆii "Certin-
vest", Eugen Voicu, ne-a decla-
rat cå unul dintre primii investi-
tori în unitåÆi "Orizont" va fi
"Fondul Româno-American pen-
tru InvestiÆii" (FRAI), care este
chiar acÆionarul majoritar al so-
cietåÆii de administrare.

ïnfiinÆarea unui astfel de fond
a fost posibilå datoritå avîntului
pe care l-a luat piaÆa obligaÆiuni-
lor în ultimii doi ani, în special
cele municipale. Acestora li s-au
adåugat în ultimul timp obli-
gaÆiunile lansate de societåÆi co-
merciale cum ar fi "Impact", "TBI
Leasing" çi "International Lea-
sing" çi cele emise de bånci; obli-
gaÆiunile BRD au fost deja
vîndute çi urmeazå cele ale
"Raiffeisen Bank" care çi-a
anunÆat intenÆia încå de anul
trecut. "Scopul fondului este så
îmbine rentabilitatea caracte-
risticå obligaÆiunilor municipale

çi corporative cu lichiditatea çi
accesibilitatea unui plasament
monetar pe termen mediu, ve-
nind în sprijinul investitorilor
såi ca un instrument dinamic de
economisire çi investire", ne-a
declarat Iulian Panait, analist
"Certinvest". Fondul îçi propune
un risc investiÆional scåzut, prin
politica sa de investiÆii orientatå
în proporÆie de peste 90% cåtre
instrumente financiare cu venit
fix. Potrivit domnului Panait,
"Orizont" se expune unor riscuri
limitate privind o posibilå evo-
luÆie negativå a valorii unitåÆii de
fond.

Durata recomandatå a inves-
tiÆiei în fondul "Orizont" este de
peste 12 de luni, iar investitorii
pot opta pentru realizarea unui
plan de råscumpåråri eçalonate,
la intervale regulate de timp a
echivalentului unui anumit
numår de unitåÆi de fond. ïn
aceastå situaÆie, comisionul de
råscumparare este 0%. ïn ter-
men de un an de zile, fondul tre-
buie så înregistreze un activ net
minim echivalentul în lei a
30.000 de euro çi cel puÆin 500
de investitori.

Ultimele fonduri deschise de
investiÆii au fost lansate de BCR
çi BRD, iar în curs de autorizare
la CNVM se mai aflå cîteva fon-
duri ce vor fi administrate de
grupul HVB.

Ingrid ZamfirAdrian Nåstase a tåiat în vara anului trecut panglica societåÆii "Donasid". Dupå numai patru luni, "s-a tåiat" çi activitatea societåÆii.

CitiÆi rubrica
BURSA AGRICOLÅ
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CitiÆi rubrica
BURSA CONSTRUCæIILOR
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Rezervele valutare
ale BNR au atins
7 miliarde de dolari

Rezervele internaÆionale ale Båncii NaÆionale çi-au continuat luna
trecutå tendinÆa de creçtere din primul trimestru al acestui an.
Rezervele valutare au urcat la sfîrçitul lunii aprilile la 7 miliarde de
euro, fiind cu 261,9 milioane de euro mai mari faÆå de luna ante-
rioarå. Majorarea rezervelor s-a datorat în principal faptului cå BNR
s-a situat luna trecutå pe poziÆia de cumpåråtor net de valutå.
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