
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (18.11.2004)

• FORTUNA CLASSIC (17.11). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.426 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67.526 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 282.848 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45.717 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.888 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 434.956 lei

• FORTUNA GOLD (17.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113.655 lei

• FON (17.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 353.959 lei

• FVP (17.11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 198.419 lei

• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.897 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.816 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 186.471 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.401 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27.912 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 137.312 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 145.609 lei

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60.480 lei

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109.557 lei

• KD Maximus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.584 lei

EVOLUTII FINANCIARE

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• la 1 lunå

CEC, RoBank, Piraeus, Libra Bank. . . . 15%

• la 3 luni

Eurom Bank, Romexterra,
RoBank, Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . 16%

• la 6 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,5%

• la 9 luni

Eurom Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,75%

• la 12 luni

Eurom Bank, Libra Bank . . . . . . . . . . . . 17%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR noiembrie 18,75%

BNR: CURSUL OFICIAL (17.11.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 39.668 lei
• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 30.416 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.11.2004)

• BET: 3856,51 . . . . . . . . . . . 0,74 %
• BET-C: 2544,56 . . . . . . . . . 1,41 %
• BET-FI: 15.976,68 . . . . . . . 0,38 %

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (17.11.2004)

• DOLAR

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . 30.700 lei
V - Edmond . . . . . . . . . . . . 31.000 lei

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 39.550 lei
V - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.000 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

SEPTEMBRIE 2004 . . . . . . . . . 0,9%

STIRI

CotaÆiile petrolului au pierdut zece
dolari în douå såptåmîni
PreÆul ÆiÆeiului brut a continuat

så scadå ieri, pe pieÆele energeti-
ce externe, în açteptarea datelor
privind stocurile americane de
profil. Pe piaÆå se resimÆea sigu-
ranÆa legatå de creçterea stocu-
rilor în prag de iarnå, respectiv
de asigurarea necesarului de
påcurå în sezonul rece.
Petrolul brut era tranzacÆionat

la 46,02 dolari/baril la New
York, în scådere cu 9 cenÆi faÆå
de ziua precedentå. Totodatå,
preÆul petrolul brut tranzacÆio-
nat la bursa americanå a pierdut
aproape 10 dolari în ultimele 13
çedinÆe, respectiv dupå data de
29 octombrie, cînd înregistra re-
cordul istoric de 55,67 dolari/

baril. La Londra, ÆiÆeiul brut de
tip Brent era cotat la 42,19 dolari/
baril, în scådere cu zece cenÆi
faÆå de ziua anterioarå.
ProducÆia OrganizaÆiei æårilor

Exportatoare de Petrol (OPEC)
este solidå la ora actualå, iar
cererea mondialå a crescut
într-un ritm ami lent, fapte care
au determinat refacerea stocu-
rilor. Creçterea stocurilor de
ÆiÆei brut din SUA - cea mai
mare piaÆå energeticå din lume,
a calmat temerile traderilor le-
gate de aprovizionarea pe timp
de iarnå. ïn ultimele çapte
såptåmîni, stocurile americane
au crescut cu 22 milioane de
barili (8%). ■

ïncå un minim istoric pentru dolar
Moneda Statelor Unite a scåzut

ieri, pe pieÆele externe, pînå la
nivelul minim al tuturor timpu-
rilor în raport cu euro, ca urmare
a faptului cå secretarul Trezore-
riei americane, John Snow, a dat
de înÆeles, prin declaraÆiile fåcu-
te în ultimele zile, cå nu va spriji-
ni nici o måsurå menitå så
opreascå declinul dolarului.
Astfel, moneda americanå con-
semneazå, în numai douå
såptåmîni, al patrulea minim
istoric. MenÆionåm cå Snow vrea
un dolar puternic, înså consi-
derå cå pieÆele valutare inter-
naÆionale trebuie låsate så-çi
stabileascå singure valoarea.
ïn prima parte a zilei de ieri, do-

larul s-a depreciat pînå la
1,3034 unitåÆi/euro, pe piaÆa
din Londra, comparativ cu
1,2956 unitåÆi/euro la finele zi-
lei anterioare, pe piaÆa din New
York. "Comentariile lui Snow su-
gereazå cå autoritåÆile nu vor
veni în ajutorul dolarului, astfel
cå nu este surprinzåtor faptul cå
moneda americanå a depåçit
1,30 de unitåÆi/euro", declarå
Steve Barrow, strateg la "Bear
Stearns Cos" din Londra. Acesta
anticipeazå cå urmeazå o pe-
rioadå de declin semnificativ
pentru dolar. ïn opinia lui Bar-
row, dolarul va ajunge la 1,40 de
unitåÆi/euro în 2005.

A.V.

EDITORIAL

Confuzia dintre politic çi partinic a exclus edu-
caÆia politicå din çcoalå. Cu toate acestea,
mediul çi media au suplinit rolul çcolii, iar pri-
mii alegåtori din 2004 nu sînt lipsiÆi de infor-
maÆii. Mobilizarea lor la vot poate face dife-
renÆa în condiÆiile în care între principalele for-
maÆiuni politice distanÆa este foarte micå. Ar
fi pentru prima datå dupå 1990 cînd acest
segment are un rol atît de important.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Româniile electorale", semnat de Cristian
Pîrvulescu.

B
anca NaÆionalå a
României (BNR) a
prezentat, ieri, mo-
dalitatea çi etapele de-
nominårii monedei

naÆionale. ïn opinia guvernato-
rului BNR, Mugur Isårescu, în
urma acestui proces, nimeni nu
pierde nici un bånuÆ çi, de fapt,
la o analizå pe termen lung, atît
comercianÆii, bancherii, cît çi
populaÆia, vor avea de cîçtigat.
ReprezentanÆii båncilor comer-
ciale prezenÆi la simpozion
susÆin cå le vor creçte costurile
prin denominare.

Petru Rareç, director general
în Banca Româneascå, a aråtat
cå, în toate Æårile care au deno-
minat, în anul respectiv, costu-
rile båncilor au sporit. ïn opinia
domniei sale, modificarea
ATM-urilor pentru noile însem-
ne nu prezintå dificultåÆi majo-
re. ïn schimb este posibil ca
båncile så aiba probleme cu ali-
mentårile de numerar, atunci
cînd populaÆia îçi va exprima
preferinÆa pentru noile bancno-
te. "ïn denominårile de succes,
peste 75% din populaÆie çi-a
manifestat preferinÆa pentru
noile însemne în primele trei
luni", a precizat Petru Rareç.

O altå problemå cu care se vor
confrunta båncile este reintro-

ducerea metalului în circulaÆie.
Deçi existå çi în prezent bani
din metal, totuçi, populaÆia este
reticentå la utilizarea lor. Pen-
tru a fi folosite monedele, bånci-
le vor fi nevoite så achiziÆioneze
echipamente pentru realizarea
de fiçicuri sau automate care så
schimbe bancnotele în monede.
"Dacå aståzi facem comenzi, pe-
ste çase luni vom putea primi
echipamentele necesare", a
adåugat Petru Rareç.

Preçedintele AsociaÆiei Româ-
ne a Båncilor, Radu GraÆian
GheÆea, considerå cå nu este

necesarå definirea noi monede
sub codificarea "RON" (Roma-
nian New Leu), în loc de cea exis-
tentå - "ROL". Astfel, vor trebui
modificate toate conturile, iar în
piaÆa internaÆionalå bancarå se
va crea confuzie, susÆine
GheÆea. De asemenea, Elena
Petculescu, preçedintele "Banc
Post", a completat cå çi leul nou
se va învechi la un moment dat.
Cu toate acestea, oficialii BNR
nu vor renunÆa la noua codifica-
re, motivînd cå state precum
Bulgaria, Polonia sau Turcia au
aplicat çi ele monedei naÆionale

un alt simbol.
ïn opinia lui Petre Bunescu,

director general adjunct "BRD -
Groupe Société Générale", exis-
tå posibilitatea ca preferinÆele
populaÆiei så se îndrepte cåtre
noile însemne, iar în cazul în
care aceçtia nu le vor mai gåsi,
se vor îndrepta cåtre valutå. De
asemenea, existå riscul unei in-
flaÆii a preÆurilor imobiliare, din
cauza celor care îçi vor îndrepta
numerarul în lei vechi cåtre
acest sector.

Costi Dobrea
(continuare în pag.8)

LEUL GREU, LUAT LA BANI MÅRUNæI DE BANCHERI

Isårescu: Nimic nu se
pierde, nimic nu se cîçtigå,
totul se simplificå
�Båncile comerciale se plîng cå le vor creçte costurile�Noua codificare a leului "RON" va complica munca bancheri-
lor � PopulaÆia va avea o "salatå" de bani în buzunar � CirculaÆia în paralel a celor douå emisiuni timp de 16 luni
creçte riscurile derapårii de la obiective

RAAPPS cautå
asociat pentru
construcÆia
"Omnia Center"

Regia Autonomå Adminis-
traÆia Patrimoniului Protocolu-
lui de Stat (RA APPS) va promo-
va, pentru realizarea proiec-
tului "Omnia Center", o asocie-
re în participaÆiune sau va sus-
Æine, din surse proprii, aceastå
investiÆie. Mihail Stånculescu,
directorul general al regiei, ne-a
declarat cå, pînå în prezent, nu
au fost contactaÆi investitori de
pe piaÆa imobiliarå în acest
sens. Domnia sa ne-a precizat
cå valoarea estimatå a inve-
stiÆiei este de circa 50 milioane
de euro.

Proiectul implicå desfiinÆarea
a douå imobile situate pe Bule-
vardul Nicolae Bålcescu nr.17-
21 din Capitalå, care adåpos-
tesc çi sediul PNL Bucureçti
(foto). Demolarea a fost apro-
batå, în urmå cu douå såptåmî-

ni, de Guvern, fapt ce a stîrnit
obiecÆii din partea liderilor PNL
çi PD. Preçedintele PNL Bucu-
reçti, Ludovic Orban, ne-a de-
clarat, såptåmîna trecutå, cå
juriçtii partidului vor ataca în
instanÆå hotårîrea respectivå.
Domnia sa susÆine cå RAAPPS a
justificat cererea de evacuare
prin necesitatea de a efectua lu-
cråri de consolidare, fårå a
prezenta çi expertizele tehnice
care så ateste riscul seismic al
imobilelor. Regia a refuzat ofer-
ta PNL de cumpårare a sediului,
afirmå domnul Orban. ïn re-
plicå, Mihail Stånculescu ne-a
spus cå hotårîrea privind demo-
larea este un act normativ firesc
din partea proprietarului de
drept al imobilului.

Alina Toma
(continuare în pag.2)

Privatizarea "Electrica" çi "Distrigaz",
subiect de scandal în comisia de
specialitate a Camerei DeputaÆilor
�Deputatul Dan Radu Ruçanu, preçedintele comisiei de privatizare, contestå legalitatea dezbaterilor, din cauza fap-
tului cå nu a fost invitat la discuÆii, cu 24 de ore înainte, conform regulamentului� Deputatul PNL este supårat cå a
fost fentat de deputaÆii PSD chiar în ziua în care se discutau privatizåri de 3 miliarde de euro

Deputatul PNL Dan Radu
Ruçanu a reclamat ilegalitatea
dezbaterilor din çedinÆa de luni,
15 noiembrie, a comisiei de pri-
vatizare, în care s-a dat avizul
asupra ordonanÆelor privind
privatizarea companiilor "Elec-
trica" çi Distrigaz". Domnia sa
ne-a precizat cå nu a fost
anunÆat în legåturå cu întruni-
rea comisiei, conform regula-
mentului, deçi este chiar preçe-
dintele acestei comisii.

Deputata PSD, Lucia Lepåda-
tu, secretarul comisiei, susÆine
cå Radu Ruçanu a fost anunÆat
de çedinÆå, chiar în ziua în care
urma så întruneascå comisia,

ca så discute în regim de ur-
genÆå ordonanÆele respective.
Domnia sa ne-a precizat cå ter-
menul limitå stabilit de Biroul
Permanent al Camerei Depu-

taÆilor pentru dezbaterea ordo-
nanÆelor era fixat chiar pentru
15 noiembrie, fapt ce a accele-
rat procedura. Secretarul Co-
misiei de privatizare a afirmat

cå motivul invocat de liderul
PNL Radu Ruçanu a fost "cå nu
poate veni çi cå, oricum, luni nu
este zi de çedinÆå în comisie".

Lucia Lepådatu mai spune:
"Domnul deputat Ruçanu a ui-
tat cå, potrivit regulamentului
Camerei DeputaÆilor, un preçe-
dinte de comisie nu are drept de
veto çi cå nu dînsul hotåråçte
neapårat întrunirea în çedinÆå a
comisiei. De aceastå datå, deci-
zia a luat-o, în mod legal, depu-
tatul PSD Marin Gheorghe, în
calitate de vicepreçedinte al Co-
misiei de privatizare.

Anca Bernovici
(continuare în pag.3)

Cu maçina-n drum, în buricul târgului
� Deçi în Bucureçti cifrele aratå cå existå un loc de par-
care la 14 maçini, autoritåÆile s-au gîndit så mai ridice çi
un gårduleÆ ca så îi împiedice pe automobiliçti så par-
cheze pe trotuarul de lîngå DâmboviÆa

Çoferul care ajunge în PiaÆa
Unirii are serios de furcå pînå
gåseçte un loc de parcare. Se
învîrte prin zonå tot sperînd så
iaså vreo maçinå din parcårile
cu platå.

Çi cînd ajunge la capåtul råb-
dårii çi al timpului, parcheazå

pe pod sau pe trotuar. Locurile
de pe trotuarul paralel cu
DâmboviÆa reprezentau, pînå
nu de mult, cele mai vînate al-
ternative de parcare din aceas-
tå zonå.

Raluca Bâra
(continuare în pag.2)

"Fitch" îmbunåtåÆeçte
rating-ul României
la nivel optim
pentru investiÆii

AgenÆia internaÆionalå de ra-
ting Fitch Ratings a îmbunåtåÆit
ieri cu douå trepte ratingul
acordat României. Astfel, Æara
noastrå a ieçit din grupa de risc
"speculativ" a emitenÆilor de da-
torie çi se încadreazå, pentru
prima datå, în categoria de risc
aferentå nivelului investiÆional
(investment grade), reflectînd
creçterea solvabilitåÆii çi conso-
lidarea poziÆiei externe.

Astfel, Fitch Ratings a îm-
bunåtåÆit rating-urile suvera-
ne acordate României pentru
împrumuturile pe termen lung
în valutå çi în moneda localå la
BBB minus çi, respectiv, BBB,
de la BB çi, respectiv, BB plus.
Cu aceeaçi ocazie, ratingurile
pentru împrumuturi pe ter-
men scurt çi plafonul de Æarå
(country ceiling) au fost îm-
bunåtåÆite de la B la F3 çi, re-
spectiv, de la BB la BBB mi-
nus. Dupå efectuarea acestor
schimbåri, perspectivele de ra-
ting sunt stabile.

Decizia de a îmbunåtåÆi califi-
cative acordate Romîniei se da-
toreazå politicii fiscale pruden-
te, progreselor în materie de re-
formå structuralå çi çanselor
mari ca Æara så adere la Uniu-
nea Europeanå. Majoritatea in-
dicatorilor de sustenabilitate a
datoriei publice se prezintå fa-
vorabil în comparaÆie cu cei
înregistraÆi de celelate Æåri din
categoria de rating din care face
parte România (rating peers) çi
este de açteptat cå se vor îm-
bunåtåÆi în urmåtorii doi sau
trei ani.

Disciplina fiscalå apare mai
fermå decît acum doi ani, iar
progresele înregistrate de cåtre
guvernul actual în domeniul re-
formelor structurale sunt sub-
stanÆiale, sau cel puÆin egale, cu
cele realizate de Æårile din cate-
goria de rating a României, se
aratå într-un comunicat al
"Fitch Ratings".

Carola Ionescu
(continuare în pag.3)

Dan Radu Ruçanu

Cum ne-a våzut Fitch în ultimii opt ani

Tara Data
Imprumuturi
pe termen
lung in valuta

Imprumuturi
pe termen
scurt in valuta

Prognoza
Imprumuturi
in lei pe ter-
men lung

România 23 Aug 2004 BB B positive BB+

România 18 Dec 2003 BB B stable BB+

România 24 Sep 2003 BB- B
Rating Watch
positive

BB

România 30 Oct 2002 BB- B stable BB

România 14 Iun 2002 B+ B stable BB-

România 14 Nov 2001 B B positive B+

România 16 Nov 2000 B B stable B

România 21 Sep 2000 B- B stable B-

România 24 Mar 1999 B- B - B-

România 23 Dec 1998 B B - BB-

România 23 Sep 1998 BB- B
Rating Watch
positive

BBB-

România 11 Sep 1997 BB- B - BBB-

România 6 Mar 1996 BB- B - -


