
EVOLUTII FINANCIARE

CSM are probleme de imagine, ca çi jus-
tiÆia în general. Ele pot fi remediate prin-
tr-o schimbare de conducere çi de stil, dar
reforma nu se poate reduce la asta. Co-
rupÆia nu poate fi stopatå doar printr-o po-
liticå de imagine. PresaÆi de UE, oficialii
români cautå soluÆii minune. Çi din nou
cad în aceaçi capcanå: imaginea. Ei tre-

buie så convingå pînå la mijlocul lunii aprilie, cînd Raportul de mo-
nitorizare intermediar va fi fost redactat, cå România a fåcut paçi
concreÆi în domeniile critice. Cå "peçtii mari" nu au scåpat prin
ochiurile nåvodului.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "C(e) S(å) M(ai) reformåm?", semnat de
Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

"Erste Bank"
îçi joacå cartea
l Banca austriacå a lansat ieri oferta publicå de majorare a capitalului, cu scopul
finanÆårii achiziÆiei BCR

Scepticismul çi incertitudi-
nea privind viitorul acÆiunilor
"Erste Bank" continuå så pla-
neze asupra investitorilor de
la Bursa din Viena odatå cu
anunÆul intenÆiei båncii de
a-çi majora capitalul social
prin emisiunea de acÆiuni noi.
Nu a fost fixat preÆul ofertei, ci
doar nivelul maxim de 55 euro
pe titlu.

Çerban Florea, broker al
"WBS România", ne-a decla-
rat: "Orice majorare de capital
este privitå negativ pe pieÆele
internaÆionale. Totuçi, Erste
crede cå va reuçi så obÆinå
2,75 miliarde de euro la preÆul
actual al pieÆei în urma aces-
tei majoråri. Odatå cu o posi-
bilå suprasubscriere suma
astfel obÆinutå ar putea atinge
circa 3 miliarde de euro". Prin
majorarea capitalului, acÆio-
narii existenÆi vor primi 4
acÆiuni noi la 15 vechi deÆinu-
te. Domnul Florea susÆine cå
circulå zvonuri în piaÆå potri-
vit cårora este posibil ca ban-
ca austriacå så aibå în vedere
çi o emisiune de obligaÆiuni,
intenÆionînd så cumuleze de
pe piaÆa de capital circa 5-6
miliarde de euro.

"Die Erste", acÆionar cu pe-
ste 30% din titlurile "Erste", a
anunÆat cå va participa la ma-
jorarea capitalului social pen-

tru a-çi menÆine cota. De ase-
menea, se pare cå çi ceilalÆi
acÆionari importanÆi vor sub-
scrie, susÆin surse din piaÆå,
sprijinind în acest mod banca

pentru a achiziÆiona BCR, de-
cizie la care cu toÆii çi-au dat
acordul.

La rîndul såu, Iulian Panait,
preçedintele "KTD Invest",
este de pårere cå oferta "Erste
Bank" va fi un real succes.
Domnia sa ne-a declarat: "Vor
exista çi investitori de pe piaÆa
noastrå care se vor orienta
cåtre acÆiunile Erste, la fel ca
în cazul listårii Raiffeisen In-
ternational. Oferta este vala-
bilå pentru toÆi cei interesaÆi
çi nu împiedicå nici un inve-

stitor så participe la aceasta".
De curînd, "Moody's Inve-

stors Service" a plasat sub ob-
servaÆie, "cu perspective nega-
tive", ratingul "A1" acordat
båncii austriece pentru împru-
muturile negarantate çi cel
care evalueazå puterea finan-
ciarå a instituÆiei, în prezent si-
tuat la "B minus". Investitorii
au reacÆionat imediat la analiza
Moody's, fapt care s-a reflectat
în scåderea cotaÆiilor titlurilor
în cîteva çedinÆe succesive.

La acest aspect se adaugå çi
recomandarea båncii austrie-
ce "Raiffeisen Bank" cåtre
acÆionarii "Erste" så påstreze
titlurile în portofoliu. Nu se
poate afirma cå aceasta repre-
zintå o atitudine neutralå a
concurentei "Erste", ci mai de-
grabå îndeamnå la prudenÆå
în faÆa ofertei "Erste Bank"
care a început ieri. De aseme-
nea, ING care pînå nu demult
a recomandat cumpårarea ti-
tlurilor "Erste", çi-a modificat
opinia similar çi a recomandat
påstrarea titlurilor "Erste", iar
nu çi achiziÆia lor.

"Moody's" a aråtat cå riscu-
rile sînt mai ridicate decît cele
din statele în care "Erste" a
mai investit.

Andreea Negru
(continuare în pagina 4)

U
niunea NaÆionalå a
Cooperativelor de
Consum din
România - CEN-
TROCOOP este con-

sideratå organizaÆie indepen-
dentå, privatå sau obçteascå (în
funcÆie de vremuri çi regimuri),
care s-a dezvoltat pe parcursul
a peste 150 de ani, paralel cu
båncile populare (de credit).
Prin contribuÆia membrilor co-
operatori çi ca rezultat al acti-
vitåÆilor comerciale çi de pro-
ducÆie depuse, Uniunea a acu-
mulat un important patrimo-
niu, declarat prin statute çi di-
verse legi, indivizibil.

Din opiniile a numeroçi cu-
noscåtori ai cooperaÆiei de con-
sum, ceea ce mai existå în

prezent din acest sistem este
umbra celui care a fost timp de
zeci de ani. La diminuarea pa-
trimoniului çi activitåÆii CEN-
TROCOOP au contribuit mai
multe "lovituri". Numeroase vî-
nzåri de terenuri çi spaÆii co-
merciale, constituirea unor so-
cietåÆi comerciale cu viaÆå
scurtå etc. "O grea loviturå" a
fost primitå la "cåderea"
Bankcoop SA - Bancå de Credit
Cooperatist. Din documentele
publicate de CENTROCOOP, în
1992, reiese cå iniÆial capitalul
subscris la aceastå bancå era
deÆinut în proporÆie de peste
70% de unitåÆile cooperaÆiei de
consum çi de credit. Pierderile
cooperaÆiei au fost imense çi
s-au înregistrat pe parcursul

multor ani. Chiar çi în anul
2004 CENTROCOOP consem-
neazå (în documentele Congre-
sului din 2005) cå "deficitul
înregistrat la activitatea fårå
scop patrimonial s-a creat prin
cuprinderea pe cheltuieli a su-
mei de 8.353.982 mii lei, provi-
zion pentru deprecierea imobi-
lizårilor financiare la
Bankcoop".

O altå mare loviturå datå co-
operaÆiei, numitå astfel de cei
care cunosc amånuntele aface-
rii, a produs-o INDCOOP SA
Bucureçti, societate creatå ca
multe altele în 1991-1992. Unic
acÆionar: CENTROCOOP.

Cornelia Angelescu
(continuare în pagina 4)

Judecåtorul Iulian Gîlcå este noul
preçedinte al CSM

Membrii Consiliului Supe-
rior al Magistraturii (CSM)
l-au ales, ieri, pe judecåtorul
Iulian Gîlcå în funcÆia de
preçedinte al instituÆiei. Pro-
curorul Cristian Deliorga a
fost ales pentru postul de vice-

preçedinte. Cei doi îçi vor
începe aståzi activitatea la çe-
fia CSM. Pe parcursul anului
2005, CSM a fost condus de
preçedintele Dan Lupaçcu çi
de vicepreçedintele Liviu
Dåscålescu. ■

CENTROCOOP çi-a dat
sediul pe ... supå!
l CENTROCOOP çi-a pierdut sediul central cu care fusese împroprietåritå de Regele Ferdinand l ïn realitate, nu s-a apårat într-un proces
din Germania, unde CENTROCOOP a fost gåsit vinovat pentru ceea ce fåcuse o societate la care era acÆionar l Societatea a importat
supå la plic pe care nu a plåtit-o furnizorului

DOI OAMENI DE AFACERI
IEÇENI ACUZÅ:

"Iulius
Grup"
a primit
cadou
terenuri de
50 milioane
euro, de la
primåria
Iaçi

Oamenii de afaceri ieçeni
Sorin Ionescu (director gene-
ral "InstalaÆii Grup") çi Zaha-
ria Schrotter (director "Con-
fecÆii Integrate Moldova") au
acuzat ieri municipalitatea
ieçeanå cå a comis ilegalitåÆi
grave prin asocierea cu "Iulius
Grup" în proiectul imobiliar
"Palas". Ei au prezentat presei
centrale, într-o conferinÆå, un
dosar consistent prin care vor
så demonstreze cå asocierea
pentru construcÆia unui mi-
ni-oråçel de vreo 50 milioane
de euro în centrul Iaçiului
prejudiciazå grav interesele
oraçului, încalcå legea liberei
concurenÆe çi reprezintå un
caz de corupÆie generalizatå.
Sorin Ionescu çi Zaharia
Schrotter susÆin cå puterea
(Prefectura) çi opoziÆia (Consi-
liul Local, Primåria) çi-au dat
mîna în aceastå problemå çi
tolereazå ilegalitåÆile proiec-
tului. Ei cer ca instituÆiile abi-
litate så cerceteze cazul çi
anunÆå cå vor contesta în in-
stanÆå regulamentul de urba-
nism aferent proiectului. "ïn
acest fel, autorizaÆia de con-
struire nu poate fi eliberatå
pentru cå va exista un proces
pe rol", a declarat Sorin Ione-
scu.

(pagina 4)

STIRI

Moneda naÆionalå îçi continuå
aprecierea: încå 200 lei vechi

Moneda europeanå çi-a conti-
nuat declinul în raport cu cea
naÆionalå, pe fondul vînzårilor
masive de valutå de la începutul
acestei såptåmîni. Astfel, Banca
NaÆionalå a afiçat ieri un curs de
referinÆå valabil aståzi de 3,6322
RON pentru un euro, în scådere
circa 200 de lei vechi faÆå de ziua
precedentå çi cu aproape 500 de
lei vechi faÆå de cursul de la fine-
le såptåmînii trecute. Numai în
primele trei zile ale såptåmînii
moneda naÆionalå a cunoscut o
apreciere cu circa 1,3%.

Dealerii ne-au declarat cå pe
piaÆa valutarå cursul a coborît
pînå spre 3,62 RON, båncile au
cumpårat euro la un curs minim
de 3,6240 RON çi au vîndut la
3,6290 RON. Aceçtia au estimat
cå valoarea totalå a volumelor de
valutå vîndute, ieri, a fost de cir-
ca 60 - 70 milioane de euro. Ba-
nii au provenit, dupå unii dealeri,

de la fonduri speculative, în timp
ce alÆii susÆin cå au fost de la
simpli clienÆi comerciali.

Dacå moneda naÆionalå
reuçeçtesåcoboaresubpragulde
3,62 RON, atunci cotaÆiile ar pu-
tea scådea pînå la nivelul de 3,58
RON, susÆin dealerii încrezåtori în

moneda naÆionalå. Totuçi, nivelul
actual al cursului ar putea pårea
interesant pentru speculatorii
care au intrat în Æarå pe un curs
mai ridicat la începutul anului,
ceea ce i-ar putea determina så
cumpere valutå çi leul s-ar depre-
cia. Un rol important în evoluÆia
cursului din urmåtoarele zile îl va
avea çi licitaÆia pentru certificate
de depozit organizatå aståzi de
Banca NaÆionalå a României.
Astfel, dacådobîndava fiunaridi-
catå, fondurile speculative ar pu-
tea fi atrase de ratele înalte, çi în
urma posibilelor vînzåri de va-
lutå, leul s-ar putea deprecia.

Moneda naÆionalå s-a apre-
ciat çi în raport cu dolarul. Ban-
ca NaÆionalå a anunÆat ieri un
curs de referinÆå de 3,0097
RON, în scådere cu 0,0072 RON
faÆå de ziua precedentå.

Magda Stoica

Ministrul Çereç cere verificarea
contractelor de import al gazelor
naturale

Parchetul de pe lîngå ïnalta
Curte de CasaÆie çi JustiÆie a fost
sesizat de ministrul economiei,
CodruÆ Çereç, så verifice faptele
çi actele care au dus la încheie-
rea contractelor de intermediere
a importului de gaze. Potrivit
unui comunicat de preså remis
redacÆiei, furnizarea gazelor im-
portate din Rusia este asiguratå
agenÆilor economici din Æara noas-
trå de "Wintershall Erdgas Han-
delshaus Zug" AG (WIEE) çi
"Imex Oil" Limited. Sesizarea mi-

nistrului face referire la con-
tractele încheiate de "Distri-
gaz-Sud", "Distrigaz-Nord",
"Electrocentrale Bucureçti",
"Termoelectrica" çi "Romgaz".
CodruÆ Çereç cere ca, în situaÆia
în care faptele verificate prezintå
indicii de naturå infracÆionalå, så
fie începutå urmårirea penalå
împotriva persoanelor vinovate çi
recuperarea prejudiciului
cauzat.

A.T.

AVAS are un nou preçedinte
Premierul Cålin Popescu

Tåriceanu a semnat ieri deci-
zia de numire în funcÆie a
noului preçedinte al Auto-
ritåÆii pentru Valorificarea Ac-
tivelor Statului (AVAS) în per-
soana lui Råzvan Oråçanu.
Astfel, postul ocupat interi-
mar de vicepreçedintele insti-
tuÆiei, Giliola Ciorteanu, va fi
ocupat de consilierul de Stat
pe probleme economice al pre-
mierului.

Razvan Oråçanu a absolvit
Çcoala Economicå din Londra,
dupå ce, în 1998, a beneficiat de
o burså de studii din partea
FundaÆiei Soros. Totodatå,
domnia sa a lucrat çi pentru
Banca NaÆionalå.

Giliola Ciorteanu a preluat
conducerea AVAS în luna sep-
tembrie a anului trecut, dupå ce
Gabriel Zbîrcea a demisionat.

E.R.

Statistica a realizat ce a stabilit Isårescu
l Institutul NaÆional de Statisticå a raportat o inflaÆie de 8,6% pe anul 2005.
æinta de inflaÆie nu a fost atinså, dar depåçirea este cea estimatå cu exactitate
de guvernatorul BNR, Mugur Isårescu

Deçi anul trecut inflaÆia nu a
"derapat" semnificativ, ci doar
cu 0,1 puncte procentuale
(ajungînd la 8,6% decem-
brie/decembrie), nu putem så
nu sesizåm cå nivelul este to-
tuçi peste limita maximå Æintitå
de Banca NaÆionalå (de 7,5%, •
1 punct procentual). Chiar çi
aça, cu un nivel de 8,6%, existå
analiçti care cred cå cifra este

"cosmetizatå".
Oricum, 8,6% este cu mult

peste ceea ce a fost stabilit
iniÆial, la începutul anului tre-
cut, cînd guvernatorul BNR,
Mugur Isårescu susÆinea, în
ciuda cifrelor de la lunå la lunå,
o Æintå de 7%. ïntrucît nivelul de
7% era cel agreat cu Fondul Mo-
netar InternaÆional (FMI), este
posibil ca nici oficialii BNR çi

nici Guvernul så nu fi crezut
prea mult în el la momentul la
care a fost stabilit. Totuçi, nive-
lul de 7% a fost menÆinut chiar
çi dupå puseul inflaÆionist din
luna aprilie, cauzat de noul si-
stem de preÆuri çi tarife la gazele
naturale.

Andrada Busuioc
(continuare în pagina 4)

Aståzi, CENTROCOOP ocupå subsolul çi parterul clådirii din strada NuÆu Ioan (fotografia din stînga); oare cum s-or fi simÆind coopera-
torii evacuaÆi din Brezoianu (clådirea din fotografia din dreapta)...

ImploziacooperaÆiei
Din çase milioane de membri coopera-
tori (în1992), aumai råmasdouåsute
de mii (în 2005). Poate cå s-au privati-
zat. Poate cå au murit. Poate cå s-au
angajat la stat. Dar cel mai plauzibil,
au plecat la cartofi în Anglia çi la
cåpçuni în Spania. Pentru cå CENTRO-
COOP, singura organizaÆie economicå
scåpatå de sub gestiunea socialistå în
perioada comunistå, nu numai cå nu a
înflorit în tranziÆia spre capitalism, ci,
dimpotrivå, s-a pråbuçit.
ïn 1992, activitatea comercialå co-
operatistå se desfåçura printr-un
numår de 25.000 de magazine. Dupå
un deceniu, (în 2003) reÆeaua mai
numåra 8981 de magazine.
ïn 1992, CENTROCOOP deÆinea
11.600 de unitåÆi de alimentaÆie pu-
blicå. Dupå zece ani, mai avea o trei-
me (4531).
ïn 1992, avea 280 de hoteluri, mo-
teluri çi cabane. (De-a lungul tim-
pului, cooperaÆia de consum a asigu-
rat atît aprovizionarea cu produse
de bazå a cåtunelor, satelor, comu-
nelor çi a unor oraçe mici, cît çi ali-
mentaÆia publicå din aceste açezåri
çi a deÆinut timp de peste 20 de ani,
aproape în totalitate, unitåÆile de
cazare çi alimentaÆie publicå de pe
drumurile principale din Æarå, hotelu-
ri la munte çi mare, Satul de vacanÆå
din Mamaia etc.). Acum mai are cî-
teva zeci çi tot aça, de la zecile de
mii de salariaÆi angajaÆi în structuri-
le cooperaÆiei, a coborît la 17.000
de salariaÆi.
De la o medie valoricå anualå a expor-
turilor de 20 de milioane de dolari, a
cåzut la circa 4 milioane.
ïn cei 15 ani de dupå revoluÆie, CEN-
TROCOOP a vråfuit averea acumulatå
de membrii såi în 150 de ani.
ïntre 2001 çi 2004, CENTROCOOP

çi-a vîndut activele, dupå cum ur-
meazå:
- 2001 - 163 miliarde lei;
- 2002 - 235 miliarde lei;
- 2003 - 256 miliarde lei;
- 2004 - 401 miliarde lei.
ïn prezent, CENTROCOOP supra-
vieÆuieçte nu din producÆie çi servicii,
ci, precum moçtenitorii, din ceea ce
acumulaserå pårinÆii çi încå nu s-a risi-
pit: aproape jumåtate din veniturile
sale (45%) provin din chirii.
Recent, çi-a pierdut sediul central cu
care fusese împroprietåritå cooperaÆia
în 1921, de Regele Ferdinand.
Povestea prin care çi-a pierdut sediul
este ciudatå. Pare cå, de fapt, proprie-
tarul a vrut så-çi piardå frumuseÆea de
clådire de lîngå Ciçmigiu, din strada
Brezoianu. Pentru cå, dupå cum o ilu-
streazå vînzårile anuale de active,
CENTROCOOPar fi avutbanii casåçi-o
salveze. Iar situaÆia de ananghie în
care a ajuns pare så fi fost provocatå
artificial...

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.01.2006)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Decembrie 2005 0,5%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,10 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6361 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,67 RON

• FORTUNA GOLD (11.01.) . 13,19 RON

• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,35 RON

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 47,06 RON

• FVP (11.01.) . . . . . . . . . 21,7215 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 6,0249 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 21,10 RON

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 9,14 RON

• FORTUNA CLASSIC (11.01.) 6,75 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå Nova Bank 8,00%
• la 3 luni Nova Bank 8,50%
• la 6 luni Nova Bank 8,75%
• la 9 luni Nova Bank 9,00%
• la 12 luni Nova Bank 9,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu net/economie (nov.):774RON

Dobînda politica monetara BNR7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (11.01.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6322 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0097 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . 3,8381 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . 39,9238 RON
• FON (11.01.). . . . . . . . . . 45,5602 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 7,34 RON
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,7457 RON
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . 10,12 RON
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . 15,5715 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . 14,2619 RON
• BT Clasic (11.01.). . . . . . . . 10,61 RON
• BT Maxim (11.01.) . . . . . . . 11,94 RON
• FDI Europa Obligatiuni . . 36,6812 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . 101,59 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.01.2006)
• BET: 7440,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,54%

• BET-C: 4366,73 . . . . . . . . . . . . . . . 2,23%

• BET-FI: 53.540,66 . . . . . . . . . . . . . -0,22%

• BET ROTX: 16.119,62. . . . . . . . . . . 2,25%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (11.01.2006)

• DOLAR

C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,03 RON
V- Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,04 RON

• EURO

C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON
V - Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,66 RON


