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DEÇI ïN FAZÅ DE PROIECT

Investitorii vor putea
tranzacÆiona la Bucureçti
acÆiuni gen "Coca-Cola"

SSIF "Broker"- profit brut de de
15 milioane RON

SSIF "Broker" SA (simbol
BRK) a obÆinut pe anul 2005
un profit brut de 15 milioane
RON, în creçtere faÆå de profi-
tul obÆinut în 2004 cu 93,12%.
Rezultatul net al exerciÆiului
este de 12,93 milioane RON.
Conform situaÆiei preliminate
la 31 decembrie 2005, activele
totale ale societåÆii erau de
45,92 milioane RON, înregis-
trînd o creçtere de 40,5% faÆå
de anul precedent. Cifra de
afaceri a înregistrat o creçtere

faÆå anul precedent de 105%,
ajungînd la valoarea de 8,9 mi-
lioane RON.

Datele preliminate complete,
prezentate în formularele de Bi-
lanÆ çi Contul de Profit çi Pierde-
re pot fi consultate pe pagina de
internet a societåÆii la adresa
www.ssifbroker.ro.

Rezultatele financiare defini-
tive pentru exerciÆiul financiar
2005 vor fi prezentate conform
calendarului financiar în data
de 28 martie 2006. (A.N.)

PENTRU SUSæINEREA INVESTIæIILOR DIN INFRASTRUCTURÅ

Municipalitatea intenÆioneazå
så emitå noi obligaÆiuni

Primåria Municipiului Bucu-
reçti (PMB) urmeazå så reali-
zeze o serie de simulåri, în vede-
rea emiterii unor noi obligaÆiuni
municipale, a declarat Adriean
Videanu, primarul general al
Capitalei. Domnia sa a precizat
cå noua emisiune de obligaÆiuni
va fi una internå çi a estimat cå

valoarea acesteia va fi egalå cu
echivalentul în lei a circa 400-
500 milioane de euro. "Emisiu-
nile de obligaÆiuni municipale
reprezintå o surså foarte impor-
tantå pentru antrenarea econo-
micå a Æårii noastre", este de
pårere edilul çef al Bucu-
reçtiului. (pagina 12)

Moneda unicå,
traså în jos
de rezultatele
slabe ale
economiei
zonei euro
lCea mai mare economie
europeanå, a Germaniei, a
stagnat în ultimul
trimestru din 2005,
comparativ cu aceeaçi
perioadå din 2004

Moneda unicå împårÆitå de
12 state din Uniunea Euro-
peanå (euro) s-a menÆinut ieri
în jurul nivelului minim al ulti-
melor çase såptåmîni în raport
cu dolarul, atins la data de 13
februarie, ca urmare a pu-
blicårii datelor nefavorabile
privind evoluÆia economiei re-
giunii. Deçi în prima parte a zi-
lei de ieri, euro cîçtigase ceva
teren în defavoarea monedei
americane, depåçind 1,19 do-
lari, ulterior s-a depreciat pînå
la acest prag de 1,19 dolari.
MenÆionåm cå euro a scåzut
pînå la 1,1875 dolari în çedinÆa
de tranzacÆionare de luni. To-
tuçi, specialiçtii sperå cå mo-
neda unicå ve reveni pe curs
ascendent, în cazul în care
Banca Centralå Europeanå îçi
va majora dobînda de referinÆå.

Expansiunea economiei celor
12 state din zona euro s-a îm-
potmolit în ultimul trimestru
din 2005, din cauza preÆurilor
mari de pe piaÆa energiei, dar çi
a încetinirii creçterii, în SUA, a
cererii pentru produsele euro-
pene.

(pagina 11)

Codul Fiscal va fi
modificat din nou

A
lianÆa intenÆioneazå så
modifice din nou Codul
Fiscal pînå la jumåtatea
anului acesta - ne-a de-

clarat ieri senatorul liberal Varu-
jan Vosganian. Domnia sa
susÆine, înså, cå modificårile vor fi
minore, çi sevor referi înspecial la
metodologia colectårii TVA.

Senatorul liberal considerå cå
forma la care s-a ajuns pentru
impozitele directe este satis-
fåcåtoare. De asemenea, în ceea
ce priveçte taxele vamale afirmå
cå am intrat într-un program
european çi totul este în regulå.
Varujan Vosganian crede cå çi
problema CAS este rezolvatå,
contribuÆia stabilindu-se så
scadå de la an la an.

ïn acelaçi timp, experÆii
AlianÆei sînt, aça cum ne asigurå
senatorul, mulÆumiÆi de actua-
lul nivel al TVA, care va råmîne
la 19 %. Açadar, dupå Varujan
Vosganian, singura problemå
care mai trebuie rezolvatå råmî-
ne colectarea mai bunå a Taxei
pe Valoarea Adåugatå.

"Nu vor exista nici un fel de dis-
funcÆionalitåÆi în activitatea fir-

melor, pentru cå am anunÆat cu
çase luni înainte" - afirmå sena-
torul liberal, care sperå cå doi
ani de acum, viitorul Cod Fiscal
nu va mai fi schimbat. Cît des-
pre obiecÆiile Fondului Monetar
InternaÆional cu privire la evo-
luÆia salariilor çi efectele inte-
grårii, Varujan Vosganian ne
asigurå cå Executivul nu in-
tenÆioneazå så treacå la cons-
trîngeri în sectorul bugetar.

Fostul ministru de finanÆe Mi-
hai Tånåsescu considerå, înså,
cå optimismul AlianÆei cå va re-
zolva problemele bugetare doar
prin regîndirea colectårii TVA
este ridicol. "ïn 2007, o datå cu
integrarea în Uniunea Euro-
peanå, ponderea veniturilor bu-
getare trebuie så ajungå la 33-
34% din PIB, în condiÆiile în care,
actualmente, ea este de 28-29%"
- ne-a declarat domnul Tånåses-
cu, adåugînd: "Nu poÆi så cîçtigi 5
procente din PIB doar prin mai
buna colectare sau lårgirea bazei
de colectare a TVA". Domnia sa
afirmå cå actualul Cod Fiscal în
mod fundamental nu este bun,
lipsindu-i o analizå profundå.

Oficialul PSD susÆine cå nu se
poate crea un Cod Fiscal perfor-
mant plecînd de la punerea în
practicå a unei idei politice ne-
susÆinutå prin calcul economic
(cota unicå de impozitare), urmatå
de nenumårate improvizaÆii pen-
tru a scoate bani. El se declarå
sceptic chiar çi cu privire la defici-
tul bugetar de 0,5% programat în
acest an, angajamentele bugetare
depåçind, în opinia sa, cu cel
puÆin un procent Æinta vizatå.

Nicolae Mardari

Reducerea TVA -
singura çanså
pentru ieftinirea
locuinÆelor

Patronatul SocietåÆilor din
ConstrucÆii (PSC) continuå så
pledeze în faÆa autoritåÆilor re-
ducerea cotei TVA pentru con-
struirea, reabilitarea çi consoli-
darea locuinÆelor. Constructorii
susÆin cå un TVA mic este sin-
gura çanså de ieftinire a lo-
cuinÆelor din Æara noastrå. ïn
sprijinul solicitårii lor, oficialii
PSC au adus ca argument, pe lîn-
gå practica europeanå (unde
TVA pentru locuinÆe nu
depåçeçte 7%), sursele bugeta-
re reduse çi puterea de
cumpårare micå a populaÆiei.

Adriana Iftime, director exe-
cutiv PSC, a declarat ieri, într-o
conferinÆå de preså: "Raportul
între salariul mediu pe econo-
mie çi preÆul unui metru påtrat
de construcÆie este subunitar în
Æara noastrå. Astfel, dacå sala-
riul mediu net în 2005 a fost
sub 200 euro, preÆul unui me-
tru påtrat construit (fårå teren
çi utilitåÆi) a fost de 330 euro, la
care se adaugå TVA-ul de 62,7
euro. Deci, un metru påtrat de
locuinÆå este dublul salariului
mediu. Ori, în Æårile cu un me-

diu economic funcÆional nor-
mal, preÆul unui metru påtrat
construit nu depåçeçte nivelul
salariului mediu".

Constructorii spun cå expe-
rienÆa europeanå a dovedit cå
reducerea TVA pentru locuinÆe a
condus la o dezvoltare fårå pre-
cendent a acestui sector. Con-
curenÆa dintre constructori çi
investitori a sporit semnificativ
oferta çi a scåzut preÆurile, a su-
bliniat Gheorghe Polizu, preçe-
dintele PSC. Un calcul sumar
aratå cå, pentru o locuinÆå de
100 mp construiÆi, cota actualå
a TVA reprezintå echivalentul
unei camere de locuit de 19 mp,
pe care beneficiarul o plåteçte
fårå a o primi. PSC a extrapolat
calculul ipotetic çi a aråtat cå,
dacå TVA ar fi zero pentru lo-
cuinÆe, cu banii economisiÆi s-ar
putea construi încå circa 10.000
de apartamente anual.

Alina Toma
(continuare în pagina 2)

(citiÆi în pagina 12 articolul

"Constructorii cer din nou redu-

cerea TVA pentru locuinÆe")

Vicepreçedintele CNVM, acuzat
de favorizarea infractorului
în dosarul "Rompetrol"
l Paul Miclåuç este acuzat çi de aderarea la un grup infracÆional organizat l ïn
acelaçi dosar, "Rompetrol" då în judecatå SRI pentru interceptarea telefoanelor çi
solicitå daune de un milion de dolari

Vicepreçedintele Comisiei
NaÆionale de Valori Mobiliare
(CNVM), Paul Miclåuç, a afirmat
ieri, la ieçirea de la Parchet, cå
este acuzat, în cazul "Rompe-
trol", de favorizarea infracto-
rului çi de aderarea la un grup
infracÆional organizat. Dom-
nia sa s-a prezentat ieri la Par-
chet pentru a-i fi aduse la cu-
noçtinÆå învinuirile.

Vicepreçedintele CNVM a
maideclarat: "Ei acuzåpractic
cå, prin poziÆia mea - în care
am spus cå nu sînt convins cå
este manipulare, neavînd pro-
be care s-o demonstreze - aç fi
tergiversat aflarea adevårului
în cazul respectiv. Asta aç fi
fåcut-o pentru cå, fiind la
CNVM încå din 2000 pe po-
ziÆia rezultatå din negocierile
parlamentare ale PNL, aç avea
vreo legåturå cu învinuitul Patri-
ciu." Paul Miclåuç a explicat cå a
aflat de la procurori cå "s-a format
un grup infracÆional" la care el ar
fi aderat.

Domnia sa a Æinut så precizeze,
în legåturå cu tranzacÆiile bursie-
re cu acÆiuni "Rompetrol", cå
CNVM a trimis o notificare Par-
chetului NaÆional AnticorupÆie,
OficiuluiNaÆionalpentruPreveni-
rea çi Combaterea Spålårii Bani-
lor çiAutoritåÆiiNaÆionaledeCon-
trol în 22 iunie 2004. Paul Mi-
clåuç a explicat cå nota trimiså
anchetatorilor în iunie 2004

conÆinea detaliile întregii ope-
raÆiuni, precum çi constatårile a
douå comisii independente care

au verificat tranzacÆiile.
ïn acest dosar, procurorii Par-

chetului ïnalteiCurÆi deCasaÆie çi
JustiÆie cerceteazå mai multe
persoane, printre care omul de
afaceri Dinu Patriciu, Sorin Marin
- fost acÆionar la Rompetrol,
Alexandru Bucça - vicepreçedinte
pe probleme financiare al
grupului, Phil Stephenson - di-
rector general adjunct, precum çi
John Works - fost director execu-
tiv al grupului Rompetrol - dar çi
pe jurnalistul Sorin Roçca Ståne-
scuçipe fostulministrualComu-
nicaÆiilor, Sorin Pantiç.

Compania "Rompetrol Rafina-

re" va acÆiona în instanÆå Servi-
ciul Român de InformaÆii pentru
interceptarea, pe parcursul mai

multor ani (perioadå
nelåmuritå încå de auto-
ritåÆile responsabile), a con-
vorbirilor telefonice purtate
de preçedintele Dinu Patri-
ciu. Ascultarea posturilor
telefonice s-a fåcut, în opi-
nia avocaÆilor companiei, cu
încålcarea gravå, repetatå çi
iresponsabilå a legii proce-
durale în vigoare, respectiv
Codul de procedurå penalå
çi a Legii siguranÆei naÆiona-
le.

AcÆiunea va fi declançatå
aståzi, 15 februarie, de avo-
caÆii "Rompetrol" care vor
solicita daune morale çi re-
putaÆionale de un milion do-

lari. La acestea se vor adåuga
daune patrimoniale, pe måsurå
ce vor fi cuantificate prejudiciile
materiale rezultînd din culege-
rea çi stocarea informaÆiilor pri-
vate referitoare la planurile co-
merciale de dezvoltare ale
Grupului Rompetrol, dar çi cele
legate de suspiciunile lansate la
adresa reprezentanÆilor compa-
niei privind o eventualå impli-
care în activitåÆi teroriste care
så ameninÆe siguranÆa statului,
cu repercusiuni incomensura-
bile asupra mårcii "Rompetrol".

Andreea Negru

Fac un simplu exerciÆiu de imaginaÆie, gîndin-
du-må cum ar fi sunat rapoartele de la Bucureçti
ale Apador-ch, sub semnåtura doamnei Maco-
vei, dacå PSD-ul, la guvernare, ar fi avut ideea
nåstruçnicå så înfiinÆeze DNA-ul!! Så fi våzut
atunci tunete çi fulgere împotriva ingerinÆei poli-
tice în justiÆie!! Nu cred cå ar fi fost ratatå sin-
tagma "Securitatea redivivus". Securitatea aia
din vremea cînd "în numele poporului", vigilen-
tul apåråtor al statului, era anchetator, ju-

decåtor çi însårcinat cu eliberarea gloanÆelor, direct din pistol în capul opo-
zantului.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "DemocraÆia neînÆårcatå", semnat de Cornel CodiÆå.

EDITORIAL

I
nvestitorii ar råmîne ui-
miÆi dacå ar afla cå la
Bursa de Valori Bucureçti
vor putea tranzacÆiona
acÆiuni ale companiilor

stråine mari, de tipul "Coca
Cola" sau "Mercedes".

"Acest fapt nu este o glumå",

ne-a asigurat preçedintele Bur-
sei de Valori, Septimiu Stoica.
"Nu este un produs foarte nou,
ideea a apårut cu circa doi ani în
urmå, înså a fost låsatå în
stand-by datoritå altor prioritåÆi
(de exemplu, fuziunea celor douå
pieÆe). Deçi concentrarea noastrå
în acest moment va fi cåtre adu-

cerea de noi emitenÆi la cota
BVB, a titlurilor de stat, derivate,
cumpåråri în marjå çi vînzåri în
lipså, nu excludem acest produs
din paleta de instrumente pro-
puse så fie tranzacÆionate la Bur-
sa din Bucureçti", ne-a mai pre-
cizat domnul Stoica. "Ca orice
produs poate fi acomodat în

funcÆie de cerinÆele pieÆei", ne-a
menÆionat domnia sa.

Investitorii din România vor
putea tranzacÆiona "duplicate"
ale acÆiunilor stråine prin inter-
mediul unui nou produs finan-
ciar - "Romanian Depository
Receipts". Acest mecanism
oferå posibilitatea tran-
zacÆionårii la BVB a acÆiunilor
listate pe alte pieÆe, prin crearea
unor valori noi - duplicate - blo-
cate la un depozitar.

Septimiu Stoica ne-a declarat:
"ïntr-o Æarå în curs de dezvolta-
re existå acÆiuni interesante
pentru investitorii vestici care
le-ar putea achiziÆiona fie prin
intermediul Bursei (aceasta
însemnînd costurile çi riscurile
aferente), fie prin cumpårarea
unor certificate de depozit (de-
positary receipts) care atestå de
fapt titlurile originale".

Preçedintele BVB menÆio-
neazå cå printre astfel de produ-
se se numårå: American Deposi-
tory Receipts sau European De-
pository Receipts. De asemenea,
domnul Stoica a Æinut så preci-
zeze cå procedeul poate funcÆio-
na çi invers: "Ne propunem ca ti-
tlurile reprezentative din Æårile
dezvoltate de care investitorii
români sînt atraçi, så fie aduse
sub forma unor titluri duplicate
çi pe piaÆa noastrå de capital.

Andreea Negru
(continuare în pagina 2)

Groapa PSD-ului a fost pe strada
Zambaccian: a cåzut în ea çi Mitrea

Miron Mitrea este çi el învinuit
çi, culmea, tot în dosarul Zam-
baccian. El va fi audiat în 22 fe-
bruarie la Departamentul
NaÆional AnticorupÆie. Boss-ul
PSD este nelåmurit: afirmå cå
existå unele neînÆelegeri în ca-
zul respectiv çi cå nu poate så
dea låmuriri pentru cå nu a pri-
mit nici o informaÆie oficialå din
partea procurorilor ci doar ci-
taÆia.

Alåturi de Mitrea se va afla çi
Irina Jianu, fost inspector gene-
ral de stat çi preçedinte al Con-
siliului de Conducere la Inspec-
toratul de Stat din ConstrucÆii.
Procurorul çef al DNA a trimis o
notå Camerei DeputaÆilor care
stipuleazå cå Adrian Nåstase,
împreunå cu un alt funcÆionar
guvernamental, ar fi dispus nu-
mirea çi menÆinerea acesteia în
funcÆie. (pagina 3)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (15.02.2006)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Ianuarie 2005 1%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,16 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6694 RON
• FDI Europa Obligatiuni . . 35,5223 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,77 RON
• FORTUNA GOLD (14.02.) . 13,23 RON
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,39 RON
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 47,19 RON
• FVP (13.02.) . . . . . . . . . 21,8011 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 6,1332 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 21,51 RON
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 9,39 RON
• FORTUNA CLASSIC (14.02.) 6,70 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå Nova Bank 8,00%
• la 3 luni Nova Bank 8,50%
• la 6 luni Nova Bank 8,75%
• la 9 luni Nova Bank 9,00%
• la 12 luni Nova Bank 9,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (dec.):1121 RON

Dobînda politica monetara BNR.......7,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (14.02.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5321 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9678 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . 3,9223 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . 41,1405 RON
• BT Clasic (14.02.) . . . . . . . 10,68 RON
• BT Maxim (14.02.). . . . . . . 12,44 RON
• FON (13.02.). . . . . . . . . . 46,4616 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 7,72 RON
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,7820 RON
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . 10,62 RON
• ACTIVE DINAMIC (14.02.)16,1586 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . 14,6719 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . 101,59 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . 100,15 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.02.2006)
• BET: 8117,01 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,00%

• BET-C: 4775,66. . . . . . . . . . . . . . . -2,59%

• BET-Fi: 51.240,24 . . . . . . . . . . . . . -3,58%

• BET ROTX: 17.648,33 . . . . . . . . . . -3,61%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (14.02.2006)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,96 RON
V- RomaniaExchange. . . . . . . . . . . . . 2,98 RON

• EURO

C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,525 RON
V - Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . 3,55 RON

Varujan Vosganian

Paul Miclåuç

Linie de îmbuteliere Coca-Cola


