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VAI DE STEAUA NOASTRÅ FISCALÅ!

Cota unicå
de impozitare creçte
de la 16%, la 26%?

ïn meciul cu Patriciu, procurorii
çi-au dat încå un autogol

Este impropriu så afirmi cå
Dinu Patriciu ar fi marcat vreun
gol în poarta procurorilor care-i
vroiau arestarea, pentru cå el
nici n-a trecut de mijlocul tere-
nului. Golul a fost un autogol,
pe care çi l-au marcat procurorii
înçiçi. Cåci faptul cå a fost låsat
în libertate nu înseamnå deo-
camdatå cå are dreptate în do-

sarul Rompetrol, ci cå procuro-
rii au viciat procedura. Adicå nu
s-au priceput.

Apårarea lui Patriciu a invo-
cat mai multe excepÆii de ordine
publicå caracterizate de lege ca
fiind imperative, ceea ce pre-
supune cå prin admiterea lor
cererea de arestare trebuia re-
spinså. (pagina 9)

ïncet, dar sigur, încrederea românilor
în Uniunea Europeanå scade

Doar 42% dintre români mai
au încredere în Uniunea Euro-
peanå. Sîntem preponderent
sceptici çi în ceea ce priveçte
obiectivul de aderare, fixat la 1
ianuarie 2007: 44% dintre
români cred cå ne vom integra
la sfîrçitul acestui an, în timp ce
13% våd ca datå probabilå a in-
tegrårii 1 ianuarie 2008. Mai
grav este cå 18% cred cå nu ne
vom integra nici în 2008 iar 7%
sînt de pårere cå evenimentul
nu se va produce niciodatå.
Acestea sînt datele ultimului
sondaj CURS, publicate la sfîr-

çitul såptåmînii trecute.
Scåderea încrederii în Uniu-

nea Europeanå este un feno-
men care poate så ridice multe
probleme în viitorul apropiat.
Orice Guvern va avea nevoie de
sprijinul populaÆiei pentru a
implementa måsurile necesare
aderårii, multe dintre acestea
fiind, cel puÆin în prima fazå,
nepopulare. De altfel, puÆini
dintre români çtiu cu adevårat
ce îi açteaptå, atît din punctul
de vedere al conturilor, cît çi în
ceea ce priveçte beneficiile unui
destin european. (pagina 3)

C
ontra bunului simÆ,
Joaquin Almunia,
comisarul european
pentru afaceri econo-
mice ne-a recoman-

dat så dimensionåm taxele în
acord cu veniturile necesare la
buget, cînd orice om normal
face invers - îçi proporÆioneazå
cheltuielile în funcÆie de veni-
turi. Adicå, te întinzi cît te Æine

plapuma.
Dar, comisarul are de fapt

dreptate, pentru cå aici nu este
vorba de açternuturile patului,
ci de accesul la cele 30 de mi-
liarde de euro nerambursabile,
pe care Uniunea Europeanå ar
urma så ni le aloce dupå inte-
grarea României, din 2007 çi
pînå în anul 2013. La banii
aceçtia, ni se deschide uça doar

dacå, pe lîngå caracterul con-
vingåtor, realist al proiectelor
pe care le-am înainta ca så le ce-
rem finanÆarea (infrastructurå,
educaÆie etc.), mai garantåm çi
participarea de la bugetul
nostru cu 25% din valoarea lor.

HaideÆi så facem un calcul: 30
de miliarde de euro disponibili
la tragere, timp de 6 ani,
înseamnå 5 miliarde de euro pe

an; asta mai înseamnå çi cå
participarea noastrå (25%) la
aceste investiÆii pe proiecte tre-
buie så se ridice la 1,25 miliarde
de euro pe an. æinînd cont cå
odatå ce vom fi fost integraÆi,
trebuie så mai contribuim la
bugetul comunitar cu circa 1
miliard de euro anual, rezultå
cå bugetul nostru trebuie så
creeze un disponibil suplimen-
tar de 2,25 de miliarde de euro
faÆå de cît însumeazå în
prezent.

Opinia lui Joaquin Almunia
se apropie de ceea ce ne-a suge-
rat FMI çi anume cå minusul de
încasåri la buget, (în 2005, 1%
din PIB), a survenit dupå intro-
ducerea cotei unice de impozi-
tare de 16%. Recent ministrul
finanÆelor Sebastian Vlådescu a
dat semne cå agreeazå så punå
în discuÆie nivelul de 16% al co-
tei unice de impozitare.

Deçi bugetul poate fi alimen-
tat suplimentar çi pe alte cåi,
dacå presupunem - ca exerciÆiu
de calcul - cå suplimentul de
2,25 de miliarde de euro ar fi
furnizat exclusiv prin majora-
rea cotei unice de impozitare,
atunci ea ar trebui så atingå ni-
velul de 25,85%. Så zicem, ro-
tunjit, 26%.

Adicå ne întoarcem de unde
am plecat. Pentru cå înainte
plåteam 25% impozit pe profit.

Andreea Rachieru

Integrarea în UE
provoacå schimbåri
majore în mediul
de afaceri

Alinierea legislaÆiei Æårii noas-
tre la aquis-ul comunitar va
produce o serie de schimbåri
majore asupra mediului de afa-
ceri românesc, a apreciat Mi-
haela Mitroi, expert Pricewa-
terhouse (PWC), în cadrul con-
ferinÆei "Numåråtoarea inverså
pentru aderarea la Uniunea Eu-
ropeanå continuå".

Principalele domenii afectate
de procesul de integrare sînt
taxele indirecte, taxele directe,
måsurile de mediu, concurenÆa,
protecÆia consumatorului,
dreptul muncii, dreptul pro-
prietåÆii intelectuale çi resurse-
le umane. Mihaela Mitroi a su-
bliniat necesitatea ca firmele
româneçti så îçi formuleze din
timp o strategie pe termen scurt
çi lung în ceea ce priveçte impo-
zitele indirecte.

Principalii factori ai
schimbårilor sînt înlåturarea
graniÆelor vamale çi aplicarea
legislaÆiei vamale ale UE pre-
cum çi noul sistem de TVA in-
tracomunitar ce va reglementa
operaÆiunile cu bunuri între
statele membre.

Dupå data aderårii nu se mai
poate vorbi de operaÆiuni de ex-
port-import cu statele UE ci de
operaÆiuni de achiziÆii çi livråri
intra-comunitare. Aceste
schimburi comerciale pot
însemna obligativitatea înregis-
trårii companiilor în mai multe
state membre UE în scopul re-
cuperårii de TVA. Livrårile in-
tra-comunitare vor fi scutite de
TVA în Æara de origine, dacå se
îndeplinesc unele condiÆii, în
timp ce pentru achiziÆiile intra-

comunitare se va aplica TVA pe
baza mecanismului de taxare
inverså, în Æara de destinaÆie.
Pentru mijloacele de transport
noi, bunuri accizabile çi vînzåri
la distanÆå vor exista regimuri
speciale de aplicare a TVA.

Accizele vor creçte dupå mo-
mentul aderårii pentru anumite
produse (tutun, alcool, produse
energetice) pentru a atinge nive-
lul celor din UE çi, de asemenea,
vor fi introduse taxe de consum
pentru produsele de lux.

Reglementårile vamale comu-
nitare vor intra în vigoare ime-
diat dupå aderare çi se vor apli-
ca pe baza unui tarif vamal co-
mun ceea ce înseamnå cå Æara
noastrå va anula actualele
acorduri de liber schimb pe care
le are cu alte Æåri necomunitare
precum Moldova.

Modificåri importante vor fi çi
în sfera legislaÆiei concurenÆei.
Astfel, ajutoarele de stat acor-
date unor agenÆi economici vor
fi aprobate de Comisia Euro-
peanå nu de Oficiul Concu-
renÆei. Principiul pe care se ghi-
deazå acum Comisia Euro-
peanå este "mai puÆin dar mai
bine", referindu-se la modul
cum sunt acordate ajutoarele
de stat, intenÆia fiind de a ajuta
agenÆii economici care dovedesc
cå pot gestiona banii corect.

Fondurile structurale dispo-
nibile Æårii noastre în perioada
2007-2009, inclusiv co-finanÆa-
rea naÆionalå, sunt estimate la
14 milioane de euro.

Mihai Vereha
(continuare în pagina 3)

Dinu Patriciu încearcå så de-
monteze speculaÆiile care s-au
fåcut în jurul fluctuaÆiei cotaÆiei
acÆiunilor "Rompetrol Rafinare"
ConstanÆa la Burså, anunÆînd
cå el çi-a dat deja, de ceva vre-
me, demisia din toate funcÆiile
executive la "Rompetrol". Patri-
ciu a råmas director general çi
preçedinte al Grupului în Olan-
da. Decizia vine "så protejeze in-
teresele angajaÆilor, acÆionarilor
çi partenerilor", a explicat Patri-
ciu.

La fiecare audiere la Parchet,
a lui Dinu Patriciu, preÆul
acÆiunilor "Rompetrol Rafina-
re" ConstanÆa (RRC) s-a modifi-
cat violent (în general - în jos).
Dar fluctuaÆia de preÆ, indife-
rent cå în sus sau în jos, este
bucuria brokerilor, cåci, cîçti-
gul la Burså, se bazeazå pe di-
ferenÆa de preÆ; fie cîçtigi
cumpårînd acÆiuni jos çi vîn-
zînd sus, fie cîçtigi vînzînd sus
çi cumpårînd jos.

AcÆiunea cea mai dezguståtoa-
re pentru brokeri este cea care,
çedinÆå de çedinÆå, are un preÆ
stabil çi nu poate fi speculatå,
dar Dinu Patriciu a fost audiat
la Parchet de 19 ori în decurs
de jumåtate de an. Asta
înseamnå cå oportunitatea
speculaÆiilor în jurul acÆiunii
RRC a apårut, în medie, de nu
mai puÆin decît de trei ori pe
lunå.

Ce poate fi mai frumos pentru
un broker?! Cum så nu-l iubeas-
cå ei pe Patriciu?!

MAKE,
Andreea Negru

(continuare în pagina 3)

Brokerii suspinå: "Patriciu - mon amour perdu"

Ministrul FinanÆelor Sebastian Vlådescu pare dispus så majoreze cota unicå de impozitare!

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.02.2006)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Ianuarie 2006 1%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,18 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,6795 RON
• FDI Europa Obligatiuni . . 35,2989 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,71 RON
• FORTUNA GOLD (23.02.) . 13,24 RON
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,41 RON
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 47,23 RON
• FVP (24.02.) . . . . . . . . . 21,8294 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,9988 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 21,13 RON
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 9,27 RON
• FORTUNA CLASSIC (23.02.) 6,64 RON

CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå Nova Bank 8,00%
• la 3 luni Nova Bank 8,50%
• la 6 luni Nova Bank 8,75%
• la 9 luni Nova Bank 9,00%
• la 12 luni Nova Bank 9,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (dec.):1121 RON

Dobînda politica monetara BNR.......8,5%/an

Rata lombard. . . . . . . . . . . . . . . . . . 14%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (24.02.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5049 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9454 RON

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . 3,8553 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . 40,3823 RON
• BT Clasic (24.02.) . . . . . . . 10,55 RON
• BT Maxim (24.02.). . . . . . . 11,92 RON
• FON (24.02.). . . . . . . . . . 45,9790 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 7,51 RON
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,7512 RON
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . 10,25 RON
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . 15,519 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . 14,3092 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . 99,10 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . 99,04 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.02.2006)
• BET: 7977,57 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,47%

• BET-C: 4707,14. . . . . . . . . . . . . . . -0,32%

• BET-Fi: 48.911,61 . . . . . . . . . . . . . -1,27%

• BET ROTX: 17.512,21 . . . . . . . . . . -0,43%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (24.02.2006)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,95 RON
V- Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,97 RON

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON
V - Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,525 RON

Dupå nici doi ani, ca efect al prezidenÆialelor
din 2006, dar çi al crizei interne din PSD, PD
s-a întårit. Calculul democraÆilor e simplu: în
cazul unei fuziuni PD ar prelua o parte a elec-
toratului PNL çi ar deveni primul partid politic
din România, chiar dacå nu se va menÆine la
cota actualå a AlianÆei. Iar PSD, aflat în con-
tinuå scådere (de la 31% în octombrie 2005
la 25% în februarie 2006), afectat de suspi-

ciunea corupÆiei generalizate çi blocat de conflictele interne nu se va pu-
tea regrupa rapid çi nu va constitui un adversar redutabil. PNL råmîne sin-
gurul concurent, dar mai ales un centru de putere în jurul cåruia se pot
coaliza partidele cu potenÆial de coaliÆie çi de çantaj.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Ofertå ostilå", semnat de Cristian
Pîrvulescu

EDITORIAL

Scrisoare deschiså a zia-
rului "BURSA", adresatå
ExcelenÆei sale, domnului
Jonathan Scheele, Çeful
DelegaÆiei Comisiei Euro-
pene la Bucureçti

(citiÆi în pagina 3)


