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DEMOCRATII SE SIMT TRADATI

PNL - intre alianta D.A. si
“monstruoasa coalitie”

Tensiunile cresc in sinul
aliantei “Dreptate si Adev:
(D.A). Democratii si liberalii
confirma, inca o data, fragilita-
tea constructiei politice create
ca o contrapondere la polul so-
cial-democrat. “Sesizam tot mai
multa lipsa de colegialitate si de
sinceritate la o parte a membri-
lor PNL”, a declarat vice-
presedintele PD Vasile Blaga,
care s-a aratat nemultumit si de
“ura pe care unii colegi de alian-
{4 0 au fata de presedintele {a-
rii", Blaga a apreciat ci votul dat
de Birourile Permanente ale Ca-

merelor reunite, in cazul demi-
siilor sefilor SRI si SIE, a fost
unul “lipsit de valoare juridica”
intrucit Legislativul nu se poate
opune dorintei unui demnitar
de a renunta la functia sa. Mai
mult, ministrul de Interne i-a
acuzat pe liberali ca au pus ba-
zele unei “monstruoase coalitii”
atunci cind s-au aliat cu celelal-
te partide in problema demisii-
lor sefilor SRI si SIE. De aceea,
crede domnia sa, PNL are acum
in PSD “un coleg nou in alianta”.
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Comisia Nationala

a Valorilor

Mobiliare si extinde baza de date

Ministerul Finantelor Publice
finanteaza un proiect de constru-
ire a unui Web-portal si de dez-
voltare a bazei de date a Comisiei

a Valorilor

care sa sprijine institutiile finan-
ciare in realizarea Web-portaluri-
lor pentru piata de capital in tara
noastra. Se urmareste, astfel,

(CNVM). Nicoleta Bala, directorul
Unitatii de Management a Proiec-
tului din cadrul Ministerului Fi-
nantelor Publice, ne-a informat
ca obiemvul global al proiectului
este sd furnizeze un sistem IT

de informatii perti-
nente cu privire la practicile pie
de capital si educarea financiara
a publicului si a operatorilor de
pe piata de capital.
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iN PRIMA JUMATATE A ANULUI COMPARATIV CU
PERIOADA SIMILARA A ANULUI TRECUT

Creditul neguvernamental a crescut

cu peste 56%

Creditul in lei a fost principa-
lul motor al expansiunii creditu-
lui neguvernamental in primele
sase luni ale anului.

Acest lucru era firesc avand
in vedere restrictiile impuse de
BNR imprumuturilor in valuta.
Astfel, creditul neguverna-
mental s-a apropiat de nivelul
de 76,5 miliarde de lei, la finele

lunii iunie, in crestere cu 56%
(45,8 % in termeni reali) fata de
perioada similara a anului tre-
cut. Crestere a fost alimentata
de creditul in lei care s-a du-
blat in perioada de referin
depasind pragul de 40 de mi-
liarde de lei.
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A refuza dlui. Fulga dreptul de a-si da demisia:
act unilateral de voints, de care se ia notd si care
nu poate fi aprobat sau respins de nimeni, sau a-1
suspecta pe dl. Timofte de ganduri ascunse si
subtiltati ilologice, care l-ar fi impins s& substitu-
o cerere de “eliberare din functie”
amna a te juca de-a cioara vop:
ciuri procedurale din care, inevitabil, “cruciati

inse-
siaintrain cl

neputinciosi, totusi, in fata Legii nu vor putea iesi
decat infranti.

Cititi, in pagina 3, articolul “Jocul de-a cioara vopsits”, semnat de Radu F.

Alexandru.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (1.08.2006)
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GOGOASA DE 4 MILIARDE DE EURO

FONDAT IN 1990, IN SPRUINUL BURSELOR ROMANESTI
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Fondul Proprietatea,
crosetat cu gauri la
“Tricodava”

® “Broadhurst Investment” a diluat substantial participatia Fondului Proprietatea la societatea
“Tricodava” ® Conducerea Fondului dezinformeaza publicul ca detine 30% din aceasta companie,
cand in realitate Fondul a ramas incéa de la infiintare cu doar 6%, dar nu in “Tricodava”, ci intr-o
societate divizata ® Fondul a mai fost diluat o data, ajungand la doar 1,7%, dar publicului ii spune ca

detine in continuare 30%

0 gogoasé prea umflata

onducerea Fon-
dului Proprieta-
tea nu s-a dez-
meticit nici dupa
jumatate de an
ca fondul a fost
diluat simtitor, inca de la infiin-
tarea sa, la una din societatile
din portofoliu si insista sa infor-
meze publicul ca detine in con-

tinuare 30% din societatea bu-
curesteana “Tricodava”.

In realitate, Fondul mai detine
doar putin peste 6% din “Trico-
dava”, dar nu din “Tricodava” de
acum un an, caci societatea a
fost divizata intre timp in doua
companii. lar in cea de-a doua
companie rezultatd din divizare,
Fondul a fost diluat inca o data,

in acest an, astfel ca nu mai de-
tine 6,17%, ci doar 1,73%.

Dar Fondul insista in eroare.

Pe 3 august 2005, la doar
doua saptamani de la infiinta-
rea, prin asumarea rispunderi
Guvernului, actionarii societatii
“Tricodava” au decis o majorare
de capital cu aport in naturd
adus de catre societatile priva-

te, controlate de fondul de inve-
stitii “Broadhurst Inve-
stments”. Guvernul decisese, in
iulie 2005, ca pachetul de 30%
detinut de Autoritatea de Valo-
rificare a Activelor Statului
(AVAS) detinut la “Tricodava® sa
fie transferat la Fondul Proprie-
tatea. Numai ca, pe 3 august
2005, prin majorarea de capital
amintita, AVAS este diluat de la
30,65%, la 6,7%.

Legea de infiintare a Fondului
Proprietatea, pentru care Gu-
vernul si-a asumat raspunde-
rea in Parlament, in iulie 2005,
prevedea ca acesta s fie consti-
tuitin 180 de zile, adica panala
sfarsitul anului trecut. Fondul
Proprietatea devine functional
pe 28 decembrie 2005.

Intre timp, ins3, pe 11 noiem-
brie 2005, actionarii “Tricoda-
va® decid divizarea societatii
prin trasferul tuturor activelor
imobiliare catre o noua societa-
te - “Tricoreal” SA. Noua socie-
tate este proiectata sa se ocupe
de afaceri imobiliare, iar cel mai
important activ care i-a fost in-
clus in patrimoniu a fost un te-
ren de 51.000 de mp in Drumul
Taberei si cladirile aferente.

Daniel Bojin
(continuare in pag.3)

CA SA EXECUTE SINGURI MARILE INVESTIT

tru investitiile de amploare

Efectele integrarii asupra sec-
torului de constructii raman in
continuare necunoscute firme-
lor care activeaza in domeniu.
Laurentiu  Plosceanu,  vice-
presedintele Asociatiei Romane
a Antreprenorilor din Construc-
tii (ARACO), ne-a declarat ca,
dupa integrare, va fi, cu sigu-
ranta, mult de lucru pentru
constructorii romani, iar banii
disponibili pentru investitii, in
special in infrastructura, se
ridicd la cateva miliarde de
euro.

Pentru ca sectorul sa se dez-
volte si mai mult, nu conteazi
care este sursa de finantare, ci
ca proiectele sa aiba asigurate
fondurile necesare derularii lor
rapide, iar autoritatile sa incu-
rajeze si mai mult investitiile.
Domnul Plosceanu ne-a expli-
cat: “Este evident ca va fi greu
sa preluam toate aceste lucrari
din cauza faptului ca nu toate
firmele dispun de capacitatea
umana si materiald necesara.
Antreprenorii pentru marile in-
vestitii vor fi straini, iar romanii

Constructorii romani
trebuie sa investeasca mai
mult in retehnologizare
si forta de munca

® Pentru ca asteptatele miliarde de euro si intre si in
buzunarele firmelor autohtone, acestea se pregatesc

de asocieri pentru marile proiecte ® Multe companii
mari colaboreaza deja cu firme stréine puternice pen-

vor fi subcontractanti. S-ar pu-
tea sa fim nevoiti sa importam
muncitori din tarile vecine. O
alta problema este ca nivelul de
calificare a muncitorilor din
constructii este intr-un conti-
Patronii ~ din
constructii vor trebui sa stie sa
plateasca mai bine pentru a
mentine forta de lucru calificata

Vicepresedintele ARACO su-
stine c& se manifesta deja ten-
dinta IMM-urilor de a-si plati
mai bine angajatii, in timp ce
companiile mari se misca mai
greu din acest punct de vedere.
La societatile cu cateva sute de
angajati, impactul majorarilor
salariale este mai mare. Dom-
nul Plosceanu a subliniat ca, la
sfarsitul lunii august, este pro-
gramata intalnirea dintre sindi-
catele si patronatele reprezen-
tative din constructii pentru re-
negocierea nivelului salariului
minim pe ramura.

Alina Toma
(continuare in pag.3)

Directorul “Erste Bank” va fi presedintele
Consiliului de Supraveghere al BCR

Andreas Treichl, directorul
executiv al “Erste Bank”, va pre-
lua si conducerea Consiliului de
Supraveghere al Bancii Comer-
ciale Romane, la finele procesu-
lui de privatizare. Autoritatile
romane au prelungit finalizarea
privatizarii BCR cu trei luni,
pana pe 21 septembrie.

Domnul Treichl a declarat, in
conferinta de presa ocazionata
de anuntarea rezultatelor “Erste
Bank” la trei luni, ca va deveni
presedintelele Consiliului de
Supraveghere al BCR. Domnia
sa a addugat cd este convins ca
privatizarea BCR se va incheia
in septembrie.
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In plus, la finele saptamanii,
vom afla si care sunt ceilalti pa-
tru membri ai bancii austriece
in Consiliul de Supraveghere.

Daniel Daianu este, in pre-
zent, presedintele Consiliului de
Supraveghere al BCR. Domnia
sa a fost numit cand actualul
ministru de Finante,

Vladescu, a parasit postul pen-
tru a face parte din Guvern.
BERD este prezenta in Consiliu
prin Oliver Greene, iar IFC prin
Thomas Krayenbuehl, vice-
presedinte. Teodor Mihaescu si
Mihai Fercald fac parte din Con-
siliul din partea SIF-urilor, iar
Gheorghe lonescu si Jozsef Bir-
talan sunt membri.

Magda Stoica
(continuare in pag.3)

(Cititi, in pagina 3, articolul “Pro-
fitul Erste Bank a crescut cu o
treime, pand la aproape 450 de
milioane de euro”)

“Credit Agricole” si
“Société Générale”
si-ar putea uni diviziile

futures din SUA

Diviziile futures din SUA ale bancilor franceze
“Credit Agricole” SA si “Société Générale” SA, pri-
ma, respectiva treia din tard, ar putea si-si unea-
sca activitatile, spun surse apropiate negocicrilor

straine. Daca tranzactia va avea loc, societatea
mixta formata din “Calyon Financial” — divizia
“Credit Agricole”, si “Fimat” SUA — unitatea “So-
ciété Générale®, va fi numarul trei pe segmentul
de brokeraj futures, daca se ia in calcul valoarea
activelor clientilor. La momentul actual, cele
doua unitati ocupa locul sase, respectiv opt in

clasamentul de profil.

CONFORM STUDIULUI COFACE:

culoase.

struieste”.
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Redresarea anumitor domenii
sesizata de un studiu Coface, potrivit caruia sec-
torul chimic, cel al hartiei si al constructiilor din
zona de Rasarit a Europei au avut cresteri specta-

Constructiile lincezesc in
America si explodeazi in
Europa de Est

Masurile BNR pervertesc cifrele

ectorul bancar a inceput

sa isi  incetineasca

cresterea. Astfel, ritmul

de crestere al pietei ban-
care s-a diminuat la 15%, in pri-
ma jumitate a anului, fata de
17% , in perioada similard a
anului trecut. Valoarea active-
lor corespunzatoare intregului
sistem bancar se cifra la circa
41 de miliarde de euro, la juma-
tatea anului. Incetinirea inregi-
stratd de banci nu inseamna
insd ca imprumuturile nu mai
cresc la fel de repede, ci mai de-
graba ca bancile “isi ascund
cresterea” si “isi exporta” activi-
tatea catre bancile-mama. Ace-
asta din cauza restrictiilor BNR
si ale asa-ziselor “metode neor-

todoxe” pe care Banca Nationala
le-a impus bancilor pentru tem-
perarea creditarii. Ne referim
aici la plafonarea creditului in
valuta la 300% din valoarea fon-
durilor proprii, pecum si la ma-
jorarea rezervelor minime obli-
gatorii la pasivele in valuta pana
la 40% si a celor in lei pana la
20%.

Ca si poata respecta regle-
mentarile BNR multe dintre
bancile de la noi care au actio-
nar majoritar banci straine
si-au tranferat o parte din porto-
folii la bancile-mama. in plus,
unele continud sa inregistreze
imprumuturile acordate marilor
clienti corporativi direct la ban-
cile-mama. Astfel, BNR ajunge

sa nu mai aiba o imagine corec-
ta asupra creditelor pe care le
contracteazd companiile autoh-
tone. Un bancher a comentat
chiar ca “masurile BNR perver-
tesc cifrele”.

Rezervele impuse de BNR ban-
cilor genereaza un cost supli-
mentar de doud puncte procen-
tuale pentru un credit in valuta
si de 1,6 puncte in cazul unui
imprumut in moneda nationala.
Astfel, banii nostri sunt mai
scumpi decat cei ai strainilor. In
aceste conditii este justificat
apelul companiilor la creditele
bancilor straine.

Magda Stoica
(continuare in pag.8)

Ratingurile imbunatatite in aceste domenii se
datoreaza faptului ca “in lume nu se constru-
ieste uniform si de aici si diferentele de rating
pentru zone diferite ale mapamondului”, ne-a
spus profesorul Daniel Daianu, fost ministru de
Finante, adaugand ca “sunt zone unde infra-
structura este pusa la punct si nu se mai con-

Topul bancilor la juméatatea anului
1 |BCR _ 26% |2570% | 010% = 0% |om%  |otz%
, |BROGroupeSociete | 1ssa | 1s%

Generale " 2 0,76% 0.80% -0,04%
3| Raiffeisen Bank. 791%  |870% 23| San Paolo IMI Bank 061%  060% [ 001%
|4 [ ING Bank 557% |530% Pro Credit Bank 044%  |040%  |ooe%
5| Banca Transilvania 430 [390% 25| Garanti Bank Intemational | 043% | 0.40% | 0.03%
este |6 |cec 4.22% 440% | 26| Anglo-Romanian Bank | 04% 0,50% 0,10%
7| Alpha Bank 42% _ 380% 27| Egnatia Bank 034% _ [030%  [o0e%
8| BancPost 419% [450% 28_| EuromBank 031% | 040% 009%
|9 [ HVB Bank Romania 408% _[490% 2 i ia [028% | 030% | 002%
|10 ABN Amro Bank 344% 370% Libra Bank 0% | 030% | 003%
1 %a"‘rl;?.com-rciala “lon 2,35% 2,50% 31| Mindkbank 0.2% 0,20% 0,00%
32 |Fi 020%  [020% | 000%

1z 20%% 180 Romanian International
13| Citi Bank 1,89% 190% 33| Bank 017% 0.20% 0.03%
AL} iCredi 1.75% 1,60% 34| Raiffeisen BPL 0,15% 010% 0,05%

15 Volksbank 175% _ [150% Bloom (ISR Romanian
16_| Eximbank 144% _ [160% 3 | Bang RO Josn | oa 0.08%
17_| Finansbank 120% 1% 36_| Porsche Bank 010% _[040%  |oo0%
18 | Banca ltalo-Romena 0.97% 1% 37 | Banca di Roma 01% 0,10% 0,00%
19_| OTP Bank 095% _|060% |38 [ HvBBPL 003% |0 003%
20| Piraeus Bank 083% _[080% 39| Nova Bank 003% |0 003%
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