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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (28.08.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iulie 2006 0,11%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,74 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8614 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,8095 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,81 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,65 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,40 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,92 RON

• FVP (25.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,41 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,7652 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,52 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,74 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,54 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7182 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,5779 RON

• BT Clasic (25.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,58 RON

• BT Maxim (25.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,17 RON

• FON (25.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,1609 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,77 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6937 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,55 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,7686 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3813 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93,31 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99,16 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,9421 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,3349 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,99 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,92 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,65%

• 3 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 6 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 9 luni: Romexterra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai.): . . 1109 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (25.08.2006)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5302 RON

• Dolar+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7639 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.08.2006)
• BET: 7639,55 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,01%

• BET-C: 4519,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,04%

• BET-Fi: 44.643,94 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,67%

• BET ROTX: 16.740,18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,29%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (25.08.2006)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,76 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,77 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,53 RON

STIRI

Piaþa de capital, în gravã
crizã de imagine

MAKE

T
raversãm cea
mai neagrã pe-
rioadã a pieþei
de capital din
ultimii ºase
ani, minatã de
neînþelegeri în-

tre brokeri mergând pânã în
Consiliul Bursei, de tensiuni în
CNVM ºi demisii, de învinuiri
ale comisarilor ºi nemulþumiri
manifeste ale politicienilor faþã
de autoritatea de supraveghere.

Imaginea pieþei de capital a
primit o loviturã severã, vineri,
când procurorii DIICOT (Direc-
þia de Investigare a Infracþiuni-
lor de Criminalitate Organizatã
ºi Terorism) au emis un mandat
de aducere, la audieri, a pre-
ºedintelui CNVM Gabriela
Anghelache.

Mandatul precizeazã cã poli-
þiºtii o vor aduce pe doamna Ga-
briela Anghelache “atunci când
o vor gãsi”, ceea ce sugereazã cã
s-ar ascunde, sugestie care
agraveazã peisajul oferit de
CNVM, unde trei, din ºapte co-
misari în exerciþiu, sunt sub
învinuire în cazul tranzacþiilor
(din aprilie 2004) cu acþiunile
Rompetrol suspecte de mani-
pulare ºi spãlare de bani. Fap-
tul cã doamna Gabriela Anghe-
lache s-a prezentat singurã la
audieri, în aceeaºi zi, a rãmas
mai nebãgat în seamã.

La actualii comisari învinuiþi

– Gabriela Anghelache, Victor
Eros ºi Paul Miclãuº – se adau-
gã fostul vicepreºedinte CNVM,
domniºoara Irina Popovici, în
caz fiind implicatã ºi doamna
Elena Albu, ºeful Corpului de
control al CNVM.

Pe fondul tensiunilor provoca-
te în CNVM de “cazul Rompe-
trol”, a intervenit, sãptãmâna
trecutã, demisia Inspectorului
general al Bursei Ionel Oprea,
punând punct unei cariere de
opt ani în aceastã funcþie.

Invocând tãrãgãnarea adop-
tãrii Codului Bursei, domnul Io-
nel Oprea ºi-a motivat gestul
prin lipsa de claritate în statu-
tul funcþiei de supraveghetor al
pieþei bursiere, ceea ce, prin de-
ducþie, este totuna cu a spune
cã, în CNVM, au loc controverse
serioase, în cazuri concrete, pe
subiectul supravegherii.

De altfel, doamna Graþiela
Iordache, deputatul conserva-
tor care îndeplineºte funcþia de
vicepreºedinte al Comisiei Bu-
get, Finanþe, Bãnci – unul din-
tre puþinii politicieni apropiaþi
subiectelor pieþei de capital –
tocmai se declarase nemulþu-
mitã de întârzierea de aproape o
jumãtate de an, în aprobarea
Codului Bursier pe care CNVM
trebuia sã o dea, cu operativita-
te. Doamna Iordache a fãcut
aluzie la ineficienþa CNVM,
spunând cã întârzierea vine din
dificultatea Comisiei sã întru-
neascã cvorumul ºedinþelor.

Dar subiectul tãrãgãnãrii în
adoptarea Codului Bursei a
provocat ºi nemulþumirea unor
case de brokeraj, astfel cã, vi-
neri, SSIF Broker din Cluj –
cea mai importantã societate de
intermediere la Bursã, a perioa-
dei – a comunicat cã ia în cal-
cul posibilitatea retragerii dom-

nului Petru Prunea, preºedinte-
le societãþii, din Consiliul de ad-
ministraþie al Bursei (vezi Co-
municatul de mai jos).

SSIF Broker s-a implicat
într-o recentã miºcare surprin-
zãtoare, alãturi de alte douã
case de brokeraj, dorind sã con-
voace o Adunare generalã a

Bursei din Sibiu, în care, con-
form intenþiei iniþiale, sã hotã-
rascã deschiderea unui ring de
tranzacþionare a acþiunilor.

Bursa din Sibiu s-ar fi poziþio-
nat, astfel, drept concurent di-
rect al Bursei de la Bucureºti,
dacã proiectata lor fuziune nu
ar fi avut loc (o altã întârziere în

restructurarea pieþei de capital
stârnind frustrarea actorilor ei).
Ulterior, clujenii ºi-au retras
sprijinul pentru iniþiativã, dar
nu este deloc limpede cã n-ar fi
o opþiune temporarã, de vreme
ce profesorul Petru Prunea
ameninþã cu retragerea de la
Consiliul Bursei – funcþie ce ar
putea fi interpretat cã l-ar aºeza
în conflict de interese cu
implicarea activã în dezvoltarea
Bursei sibiene.

Întârzierea adoptãrii Codului
Bursei ºi întârzierea în clarifica-
rea opþiunilor pentru sau con-
tra fuziunii burselor de la Bucu-
reºti ºi Sibiu nu sunt singurele
întârzieri pe care le reclamã ne-
voia de reconfigurare a pieþei de
capital: constituirea depozita-
rului central nu s-a finalizat
nici pânã astãzi – un proiect
iniþiat cu doi ani în urmã, înce-
put pe structura SNCDD (Siste-
mul Naþional de Compensare,
Decontare ºi Depozitare), insti-
tuþie constituitã cu vocaþie
specializatã, care a servit piaþa
Rasdaq timp de un deceniu. Din
motive misterioase, SNCDD a
fost înlocuitã, la negocieri, de
“Regisco”, societate nãscutã ca
registratar a cãrei capacitate în
noile funcþii este, totuºi, neveri-
ficatã în practicã. Iar cozile de la
ghiºeele sale pun sub semnul
îndoielii calitatea chiar pentru
serviciile sale actuale.

(continuare în pag.3)

Creºte preþul cafelei
Vremea nefavorabilã din Viet-

nam ºi Brazilia, mari þãri produ-
cãtoare, poate conduce la creºte-
rea preþului cafelei, cursul cafe-
lei “robusta” ajungând vineri la
1.586 dolari tona pe pieþele la
termen din Londra, valoare re-
cord a ultimilor ºapte ani, infor-
meazã Rompres. Principalele

þãri producãtoare a sortimentu-
lui de cafea “robusta” au înregi-
strat recolte mediocre.

Pe piaþa futures londonezã,
preþul robusta a ajuns la cel mai
ridicat nivel din luna mai a anu-
lui 1999, dupã ce în decurs de
un an s-a dublat.

(pagina11)

Tariful de supraveghere, securitate
ºi control pentru navele de
pasageri în Portul Constanþa
se reduce cu 20%

Ministerul Transporturilor, Con-
strucþiilor ºi Turismului (MTCT)
anunþã o reducere cu 20% a tari-
fului de supraveghere, securita-
te ºi control pentru navele de pa-
sageri în Portul Constanþa. Mã-
sura ce va fi aplicatã începând
din 15 septembrie a.c., este me-
nitã sã sporeascã atractivitatea
portului Constanþa pentru nave-
le de pasageri, se aratã în comu-
nicatul MTCT. Practicarea în
momentul de faþã a unui tarif di-
ferenþiat între navele maritime
de pasageri (5 euro/pasager) ºi
navele fluviale de pasageri (2,5
euro/pasager) vine sã încurajeze
traficul navelor fluviale de pasa-
geri care fac escalã în Portul
Constanþa. Numãrul de pasageri
în semestrul I 2006 în Portul
Constanþa a crescut cu aproxi-

mativ 20% comparativ cu ace-
eaºi perioadã a anului trecut,
acest lucru confirmând intere-
sul turiºtilor strãini pentru esca-
la în portul Constanþa ºi pentru
a vizita oraºul Constanþa. Dacã
în anul 2002 portul Constanþa
era vizitat de 438 de pasageri, la
nivelul perioadei ianuarie-au-
gust 2006, numãrul pasagerilor
care au fãcut escalã în portul
Constanþa se ridicã la peste
12.000 de pasageri. În ultima
perioadã, în portul Constanþa au
acostat nave mari de pasageri,
precum nava ,,Rotterdam” cu
1300 de pasageri la bord ºi nava
“Nautica” cu 670 pasageri la
bord. Totodatã, pânã în prezent,
agenþii mari de croazierã ºi-au
arãtat interesul vis a vis de Por-
tul Constanþa. (M.M.)

GABRIELA ANGHELACHE S-A PREZENTAT LA AUDIERI

Probe lipsã în dosarul
Rompetrol

Învinuiþii în cazul Rompetrol
au constatat, la finele sãptãmî-
nii trecute, lipsa unor probe im-
portante în materialele de ur-
mãrire.

Gabriela Anghelache, pre-
ºedintele Comisiei Naþionale a
Valorilor Imobiliare (CNVM) a de-
clarat ziarului BURSA cã aceas-
ta este cauza pentru care dom-
nia sa nu s-a prezentat la Par-
chet în dimineaþa zilei de vineri.
Liderul CNVM ne-a explicat cã
“nu se administraserã probele
cerute de apãrare” ºi cã acele
probe conteazã foarte mult în
dovedirea nevinovãþiei sale.

În seara aceleaºi zile, aflînd de
existenþa unui mandat de adu-
cere pe numele sãu, Gabriela
Anghelache s-a prezentat totuºi
la Parchetul General, unde i s-a
stabilit pentru astãzi termen în
prezentarea materialului de ur-
mãrire. Preºedintelui CNVM i-a
fost respinsã cererea de efec-
tuare a unei expertize grafologi-
ce, necesarã pentru a se stabili
cui aparþin modificãrile fãcute
pe raportul Corpului de Control
al acestei instituþii. Este vorba
de o serie de schimbãri fãcute în
document, referitoare la tran-
zacþiile cu acþiuni Rompetrol.
Procurorii au considerat cã
expertiza este inutilã deoarece
fostul vicepreºedinte CNVM, Iri-
na Popovici a recunoscut deja
cã este autoarea modificãrilor
cu pricina. Gabriela Anghela-
che ne-a spus însã cã “o astfel

de procedurã tehnicã” ar fi fost
necesarã întrucît ea “are meni-
rea sã întãreascã probele” care
dovedesc nevinovãþia domniei

sale.
La rîndul sãu, preºedintele

grupului Rompetrol, Dinu Pa-
triciu, a acuzat ºi el lipsa unor
elemente importante în dosarul
de învinuire. Patriciu crede cã
documentele în cauzã l-ar fi
ajutat sã-ºi dovedeascã nevino-
vãþia întrucît ele sunt probabil
“favorabile” Rompetrol. Magna-
tul liberal acuzã faptul cã în
materialul de urmãrire nu exis-
tã “rezultatele cercetãrilor fãcu-
te în strãinãtate de autoritãþile
competente” ºi ale investigaþii-
lor realizate de Serviciul Român
de Informaþii (SRI) deºi existen-
þa acestora din urmã este amin-
titã în dosar.

Cãtãlin Alexandru
(continuare în pag.3)

Posibilã retragere a lui Petru
Prunea din Consiliul BVB

(COMUNICAT)

Membrii Consiliului de Admi-
nistraþie al SSIF „Broker” SA,
singura societate de profil din
Europa cotatã la bursã ºi care a
avut un rol determinant în înce-
perea ºi creºterea activitãþii
bursiere prin cele 47 de firme
introduse la cotã, întruniþi în
ºedinþã în data de 24.08.2006:

-dând curs preocupãrilor pro-
prii ºi ale miilor de acþionari ai
societãþii faþã de bunul mers al
activitãþii BVB;

-îngrijoraþi de posibilele conse-
cinþe nedorite ale ultimelor eve-
nimente înregistrate în piaþa de
capital prin inculparea de cãtre
DNA a conducerii CNVM, de de-
misia inspectorului general al
bursei ºi de penetrarea conduce-
rii bursei de câteva persoane cu
moralitate îndoielnicã, unii foºti
angajaþi ai societãþii noastre;

-surprinºi de lipsa de reacþie a
Comisiilor de Specialitate ale
Parlamentului ºi ale CNVM faþã
de performanþele scãzute ale
Consiliului BVB, evidenþiate ºi
de neaprobarea Codului bursier

ca ºi de orientarea deciziilor lui
cu precãdere cãtre probleme co-
laterale pieþei;

-contrariaþi de probabilitatea
menþinerii condiþiilor de tran-
zacþionare ºi, mai ales, de su-
praveghere care au permis fina-
lizarea operaþiunilor litigioase
cu acþiunile RRC;

-considerând BVB un baro-
metru sensibil al stãrii ºi evolu-
þiei economiei naþionale, un

simbol al corectitudinii, sigu-
ranþei ºi al transparenþei tran-
zacþiilor comerciale, o instituþie
de larg interes public care nu
trebuia servitã unor grupuri
restrânse de interese sectare;

-apreciind cã minimizarea ca-
pacitãþii, experienþei ºi þinutei
morale a personalului executiv al
BVB este o pierdere inacceptabilã
pentru piaþa de capital, o nesoco-
tire flagrantã a principiilor “Gu-
vernanþei Corporatiste”, promo-
vate ºi de BVB ºi care este, în ace-
laºi timp, un neajuns major în
pregãtirea integrãrii pieþei de ca-
pital a României în UE, au ajuns
în unanimitate la urmãtoarea

Hotãrâre

Luãm în considerare posibili-
tatea retragerii din Consiliul
BVB a reprezentantului SSIF
“BROKER ” SA , dl. Petru Pru-
nea dacã starea de fapt descri-
sã mai sus continuã.

Preºedintele Consiliului de

Administraþie,

prof.univ.dr. Petru Prunea

Marius Plugaru ºi “IEBA Trust”
au divorþat

Marius Plugaru va pãrãsi societatea de va-
lori mobiliare “IEBA Trust”, unde a funcþio-
nat în calitate de director general.

Domnul Plugaru se aflã în prezent în perio-
ada de preaviz.

(Citiþi în pagina 7)

EDITORIAL

Sub presiunea evenimentelor, vara reformei
s-a ofilit repede. Reforma moralã sau cea a or-
ganizaþiei, recalibrarea comunicãrii politice ºi de
campanie au devenit mai degrabã pretexte pen-
tru politica de joasã altitudine. ªi, cât de schim-
bãtoare e politica! Cei ce erau ieri sus s-au prã-
buºit în infern. Dar „cãderea” nu a avut nimic
din fiorul moral al tragediilor antice. A devenit o
simplã rãfuialã fãrã consecinþe morale. Unii jubi-
leazã aproape public, dar cei mai mulþi uitã. Iar
uitarea ºterge diferenþele.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Reforma apãsãtoare”, semnat de Cristian
Pîrvulescu.

Procurorii au dat
cu bãþu-n baltã

O asprime exageratã au ma-
nifestat procurorii când, vineri,
au emis mandatul de “aducere”
a preºedintelui CNVM Gabriela
Anghelache, dupã ce aceasta
nu se prezentase la audieri.

Mai întâi cã avocatul sãu a
prezentat motivele absenþei
învinuitului, care erau rezo-
nabile, cel puþin din punctul
de vedere al apãrãrii pe care

ºi-a conceput-o.
În al doilea rând, pentru cã

Gabriela Anghelache nu este
Ioana Maria Vlas sã fugã peste
graniþã, mai ales cã, deocam-
datã, are de dat cu “subsem-
natul”, iar nu sã-ºi ascundã ce
a furat.

Florian Goldstein
(continuare în pag.3)

Gabriela Anghelache

Petru Prunea

Cu toate cã a fost formalã, inaugurarea, la 21 iulie 1995 a Bursei de Valori Bucureºti, a generat speranþe. Timp de 11 ani,
însã, n-am fost capabili sã o transformãm în barometru al economiei. Mâine intrãm în Europa… (fotografie de arhivã de la
inaugurarea Bursei).

OPINII

Pe parcursul derulãrii programului SAPARD,
proces început în anul 2002, s-a fãcut mare tã-
rãboi despre incapacitatea agenþilor noºtri eco-
nomici de a “absorbi” banii oferiþi în mod gratuit
de UE. Ba cã s-a întârziat cu înfiinþarea Agenþiei
SAPARD, ba cã nu avem consultanþi, ba cã
agenþii economici nu au “management” core-
spunzãtor. Iatã cã, la încheierea programului, se
constatã cã românii ºi-au fãcut ºi “manage-
ment” ºi consultanþi ºi au prezentat proiecte eli-
gibile într-un numãr aproape dublu faþã de cel

cerut pentru absorbþia integralã a fondurilor puse la dispoziþie de UE.
Citiþi, în pagina 10, articolul “SAPARD-ul românesc”, semnat de Dr. Con-

stantin Cojocaru.


