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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (2.10.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI august 2006 -0,07%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,87 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9219 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 35,0624 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,07 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,65 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,67 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,29 RON

• FVP (28.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,5316 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,1256 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,11 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,24 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,96 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9007 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,9517 RON

• BT Clasic (29.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,88 RON

• BT Maxim (29.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,74 RON

• FON (28.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,1978 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7397 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,32 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,3925 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,169 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96,91 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102,15 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,0442 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,3927 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,16 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,16 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (iulie.): . . . . 1122 RON

• Dobînda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (29.09.2006)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5334 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7889 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.09.2006)
• BET: 7952,84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,31%

• BET-C: 4763,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,23%

• BET-Fi: 50.371,82 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,32%

• BET ROTX: 17.371,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,43%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (29.09.2006)
• Dolar

• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,78 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,80 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,53 RON

STIRI

Petru Prunea urmeazã sã fie “luat în discuþie” la
Adunarea generalã a Bursei de Valori Bucureºti
(BVB), programatã pentru vineri – sâmbãtã, sãp-
tãmâna aceasta, riscând sã fie revocat din funcþia
sa în Consiliul de administraþie al instituþiei. Pro-
fesorului clujean Prunea i se reproºeazã cã s-ar
afla în “conflict de interese”, datoritã faptului cã,
la un moment dat (la 17 iulie), societatea de bro-
keraj pe care o conduce (Broker S.A.), împreunã

cu altele douã (HTI – Valori Mobiliare ºi Swiss
Capital S.A.), a propus sã dezvolte Bursa din
Sibiu. Iar între direcþiile de dezvoltare la care
aderase, era propusã ºi tranzacþionarea acþiu-
nilor la Sibiu. Ceea ce, spun unii brokeri, ar
aºeza Sibiul în concurenþã cu Bursa bucureºtea-
nã ºi pe Prunea, în “conflict de interese”.
Motivul este hazliu, întâmplarea este hazlie.

ªi urmãrile ei sunt hazlii.

Creºterea economicã va depãºi
5% în 2007

Creºterea economicã va
depãºi 5% anul viitor, dar in-
tegrarea nu ne va aduce un
maxim în acest domeniu, cre-
de Radu Crãciun, analist-ºef la
“ABN Amro Bank”. Domnia sa
a explicat cã nu ne putem
aºtepta sã vedem “cocoaºa” pe
care au înregistrat-o statele ve-

cine (Polonia, Ungaria) în anul
integrãrii pentru cã noi avem
deja cote de creºtere economi-
cã foarte înalte. Astfel, domnul
Crãciun anticipeazã o creºtere
economicã de 6,5% la sfârºitul
anului.

(pagina 3)

Autoritãþile þintesc departe: 5,5% inflaþia
în 2006

Intrarea þãrii noastre în clasa
de rating A, proximitatea in-
tegrãrii în UE ºi încheierea în
2006 a perioadei de macrosta-
bilizare îl determinã pe Varujan
Vosganian, preºedintele Comi-
siei de Buget, Finanþe, Bãnci
din Senat, sã spunã cã “pânã la
finele anului este posibil sã
avem o inflaþie de 5,5%”.

Cu toate acestea, domnia sa
considerã cã “nu am avea nici
atunci o inflaþie micã”, iar Sebas-
tian Vlãdescu, ministrul Finanþe-
lor, crede cã “este mult mai greu
sã coborâm inflaþia cu un punct
procentual decât atunci când
ea a fost redusã de la 80% la
40% în anul 2000.

Sebastian Vlãdescu spune cã
“ne aflãm într-o luptã de gherilã
cu oamenii deoarece ei vor sã
cheltuiascã, sã investeascã, iar
noi vrem acelaºi lucru, dar vizãm

asta într-un alt orizont de timp”.
Ministrul de Finanþe crede cã

dezvoltarea þãrii noastre trebuie
sã vizeze un orizont de timp de
20 de ani “din care au trecut
cinci”. Domnia sa recunoaºte,

însã, deficienþele Guvernului
care “are, din pãcate, o perfor-
manþã mai redusã de a cheltui
banii dacât de obicei”.

O inflaþie de 5,5% este insufi-
cientã deoarece în Europa infla-

þia este de 3% ºi “trebuie sã
ajungem la acel nivel”.

Orizontul de timp îndepãrtat
pare promiþãtor aºa cum îl pre-
zintã Varujan Vosganian: “pânã
în 2020 fondurile de pensii vor
avea o capitalizare de 20 miliarde
euro, cele de sãnãtate de aproxi-
mativ 4 miliarde euro, creditele
ipotecare vor ajunge la 10 miliar-
de de euro, la fel ca ºi asigurãrile
împotriva catastrofelor”.

Întrebarea care se pune este
dacã þara noastrã va reuºi sã ad-
ministreze aceste sume uriaºe,
la care se mai adaugã fondurile
europene de aproximativ 30 mi-
liarde euro, din moment ce o
creºtere neînsemnatã a venitu-
rilor bugetare în comparaþie cu
aceste cifre pune în dificultate
Ministerul de Finanþe.

Cãtãlin Bãlan

Bucureºtiul are nevoie
de 5.000 de apartamente
noi predate “la cheie”
în fiecare an
l Clasa medie nu îºi permite locuinþe
cu suprafeþe foarte mari

Anul 2007, al integrãrii noas-
tre în Uniunea Europeanã, va
gãsi Capitala cu ºantiere în lu-
cru pentru circa 5.000 de apar-
tamente noi destinate clasei
medii ºi medii superioare. Cãlin
Clinciu, director de comunicare
al companiei
imobiliare
“Euroest Invest”,
ne-a declarat
cã din acestea
circa 1.500 vor
fi finalizateanul
viitor. Grosul
locuinþelor din
marile proiec-
te lansate în
acest an vor fi
recepþionate în
2008.

Domnia sa
ne-a precizat:
“În opinia mea,
pânã acum nu
s-au lansat
decât proiecte-
le pentru clasa
medie superioarã. Preþul pe
metru pãtrat construit este
bun ºi accesibil pãturii medii,
dar suprafeþele unitãþilor loca-
tive sunt mari. Mulþi bucu-
reºteni din clasa medie nu ºi le
pot permite. Abia anul viitor se
aºteaptã lansarea de proiecte
de anvergurã cu locuinþe la
preþuri ºi suprafeþe pentru cei
cu venituri medii, care repre-
zintã cea mai mare parte a ce-
rerii”.

Reprezentanþii “Euroest In-

vest” susþin cã Bucureºtiul va
avea nevoie de peste 5.000 de
apartamente noi predate la che-
ie anual pentru a se ajunge, cât
de cât, la un echilibru între ce-
rere ºi ofertã. Ei mai spun cã
noile proiecte trebuie sã aibã în

vedere reali-
zarea de
apartamente
ale cãror su-
prafeþe sã nu
fie decât cu
maxim 20%
mai mari
decât cele
confort I, cons-
truite înainte
de 1989. Cam
atât îºi permi-
te bucureºte-
anul cu veni-
turi medii.
Astfel, o gar-
sonierã nu
trebuie sã
depãºeascã
45-50 mp,

un apartament cu douã came-
re trebuie sã aibã maxim 70
mp, iar unul cu trei camere -
90 mp.

Cãlin Clinciu ne-a mai spus:
"Dacã integrarea nu va conta
prea mult în evoluþia preþuri-
lor, în schimb, volumele de
afaceri imobiliare vor fi impul-
sionate de aderarea României
la Uniunea Europeanã".

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

EDITORIAL

„Surpriza” nominalizãrii lui George Cristian
Maior laSRI a readus înatenþie tema,mereuac-
tualã, a rolului ºi locului serviciilor secrete într-o
democraþie originalã. Din instrumente de pro-
tecþie a cetãþenilor, serviciile s-au transformat în
unelte politice privilegiate. Ereditatea funcþiona-
lã ilustreazã tocmai continuitatea cu fosta Se-
curitate care face ca „serviciile” sã rãmânã mo-

torul ascuns al guvernãrii. Din falangã a regimului
totalitar, Securitatea,maestrã acamuflãrii, s-ametamorfozat în apãrãtoa-
reavalorilor democratice,orchestrânddiversiunea reformei „serviciilor”.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Intendentul de serviciu”, semnat de Cristian
Pîrvulescu.

INTENÞIA BURSEI DE REVOCARE A LUI PETRU PRUNEA DEZVÃLUIE:

Brokerilor le este fricã de piaþã!

OPINII

Venezuela ºi Nigeria scot de pe piaþa þiþeiului
170.000 de barili/zi
l Impactul asupra cotaþiilor petroliere este scãzut

Venezuela a decis sã-ºi dimi-
nueze producþia cu 50.000 de
barili pe zi începând de ieri, ca
urmare a solicitãrii primite în
acest sens de la Nigeria, care, la
rândul sãu, a hotãrât sã-ºi redu-
cã producþia cu aproape 120.000
de barili/zi, tot de la 1 octombrie.

Preºedintele Venezuelei, Hugo
Chavez, considerã cã un preþ de
50-60 de dolari barilul, pentru
petrolul pe care îl produce þara
sa, este unul potrivit. De aici ºi
decizia de reducere a producþiei.
Chavez a declarat, la finele sãp-
tãmânii trecute: “Venezuela a

fost avangarda redresãrii cota-
þiilor petroliere. Astãzi preþul pe-
trolului nostru este de peste 50
de dolari barilul, un nivel potri-
vit”.

Ministrul venezuelean al Pe-
trolului, Rafael Ramirez, a afir-
mat cã reducerea producþiei ur-
mãreºte sã atenueze scãderea
preþurilor înregistratã în ultime-
le sãptãmâni pe piaþa þiþeiului.
Acesta a subliniat cã numai în
Venezuela coºul petrolier a pier-
dut opt dolari în luna septem-
brie.

Totuºi, la reuniunea Organiza-

þiei Þãrilor Exportatoare de Petrol
(OPEC), desfãºuratã la 11 sep-
tembrie, Ramirez declara cã,
pânã la viitoarea reuniune, care
va avea loc în decembrie, Vene-
zuela nu se va pronunþa pentru o
reducere a producþiei cartelului.

În Venezuela, preþul petrolului
a atins nivelul record de 78 dolari
barilul la mijlocul lui 2006, însã a
scãzut cu 20% pânã la ora actua-
lã. Acum, un baril de petrol vene-
zuelean este cotat la 51,83 de do-
lari.

Anunþul privind reducerea co-
tei de producþie de cãtre Venezu-

ela ºi Nigeria nu a surprins piaþa.
La New York, þiþeiul brut cu livra-
re în noiembrie a fost tranzacþio-
nat, vineri, la 62,91 dolari/baril,
în creºtere cu numai 15 cenþi
faþã de ziua anterioarã. Cotaþia
petrolului cotat la New York a
scãzut cu 20% faþã de nivelul
maxim istoric înregistrat la mijlo-
cul lunii iulie (78,40 dolari/baril).
Þiþeiul Brent, tranzacþionat la
Londra, a pierdut 6 cenþi, înche-
ind intervalul 25-29 septembrie
cu 62,48 dolari/baril.

Alina Vasiescu

Î
ntâi, este hazliu sã-l revoci
pe Prunea pentru o propu-
nere pe care ºi-a retras-o a
doua zi.

Nu ºtiu de ce ºi-a retras-o.
Propunerea era bunã. Care-i
problema sã dezvolþi o a doua
bursã româneascã pentru ac-
þiuni ?!

Legea o permite. O a doua, o a
treia ºi chiar mai multe burse
nu deranjeazã pe nimeni –
sunt, probabil, chiar, necesare.
Dupã cum sunt necesare tot so-
iul de pieþe financiare, fiecare
adaptatã nevoilor clientelei –
societãþi ºi investitori.

Brokerii însã nu par interesaþi
de nevoile clientelei. Ei sunt
învãþaþi sã se ocupe de propriul
interes îngust: ceva bani, fãrã
efort. Aºa i-a educat Boboc –
primul preºedinte (de tristã
amintire) al CNVM – cel care,
aflat la conducerea reglementa-
torului din anii de început ai
pieþei de capital, a stabilit (fãrã
de lege) cã orice tranzacþie tre-
buie sã treacã pe la brokeri. ªi
i-a transformat pe brokeri în
“notari” ai pieþei de capital –
stai cu fundu’ pe scaun, iar ba-
nii curg pe jgheab. ªi dacã nu
curg, picã.

Acum, când picã ceva mai rar,
s-au speriat cã mai trebuie sã ºi
munceascã (ceva-ceva), dacã se
dezvoltã o piaþã concurentã la
Sibiu.

Prin strãinãtãþuri nimeni nu
se teme de concurenþa între

burse – Germania numãrã nu
doar pe Deutsche Borse, ci nu
mai puþin de ºapte! (7) burse de
valori ºi una de derivate.

India are 19, SUA ºi Brazilia,
câte 9. Japonia are opt. Rusia
ºase (vezi tabelul).

Nu existã regulã. Existã nevoi
ºi iniþiative. Dar la alþii, nu la
noi.

La noi, noi vrem sã stãm cu
fundu’ pe scaun. Vrem sã bã-
gãm societãþile forþat pe piaþã,
cum am fãcut-o cu un deceniu
în urmã.

ªi vrem sã le þinem forþat pe pia-
þã, cum am fãcut-o anul acesta.

Dupã care ne dãm de ceasu’
morþii cã nu ne merge piaþa –
cã nu ne bagã-n seamã politi-
cienii noºtri (vai!, ce proºti sunt
ei ºi ce lipsiþi de educaþie capita-
listã – niºte bolºevici!) ºi cã sta-

tul nu ne dã obligaþiunile la
tranzacþionare ºi cã, în general,
n-avem marfã.

Cele ºase mii de societãþi lis-
tate cu forþa nu ne ajung. Bo-
boc se lãuda cã suntem a doua
piaþã de capital din lume, în pri-
vinþa numãrului de titluri lista-
te! ªi n-avem marfã…

Nu-i aºa cã-i hazliu?!
Prin urmare, motivele pentru

care Prunea ºi-a retras propu-
nerea nu þin de vreo greºealã în
ideea iniþialã. ªi atunci de ce-a
retras-o?!

Probabil cã, ºtiind cum îi sunt
colegii, le-a anticipat reacþia. ªi
probabil cã nu vroia sã fie revo-
cat din Consiliul de administra-
þie al Bursei bucureºtene.

MAKE
(continuare în pagina 3)

Þara
Burse

de valori
(nr.)

Burse
de derivate

(nr.)

Belgia 2 1

Germania 7 1

Spania 4 3

SUA 9 7

Venezuela 3

Rusia 6 3

Singapore 1 2

Portugalia 1 1

Polonia 1 1

Noua
Zeelanda 1 1

Þara
Burse

de valori
(nr.)

Burse
de derivate

(nr.)

Mexic 1 1

Japonia 8 11

Italia 1 2

Indonezia 2 1

India 19 1

Grecia 1 1

Franþa 1 2

Columbia 3

China 3 6

Brazilia 9 2

Varujan Vosganian

În cazul României, de exemplu, specialiºtii
de la Fitch Ratings, ne spune domnul sena-
tor Vosganian, ne-au acordat calificativul de
“A-”, ca urmare a luãrii în considerare a ur-
mãtorilor trei factori: 1 – creºterea economi-
cã din ultimii ani, într-un ritm mediu anual de
5,7%, în perioada 2001-2005; 2 – volumul
masiv de investiþii strãine directe, care, în
aceeaºi perioadã, ar fi fost de 4,7% din PIB;

3 – gradul de îndatorare relativ redus, sub 20% din PIB, la sfârºitul
anului 2005. La o privire mai atentã, observãm cã toate cele 3 cifre
menþionate de domnul senator sunt aºezate pe o temelie de… nisip.

Citiþi, în pagina 10, articolul “Calificative înºelãtoare”, semnat de
Constantin Cojocaru.

Democraþii au decis sã-l susþinã pe
Maior în fruntea SRI, iar Turcan ºi
Boureanu au fost excluºi din PNL

Liberalii ºi democraþii s-au
aflat, la finele sãptãmânii trecute,
la Cluj-Napoca. Liberalii – pen-
tru desfãºurarea Delegaþiei Per-
manente, iar democraþii – pen-
tru întrunirea Colegiului Director
al partidului. Deºi împrejurarea
nu a fost un priej pentru apropie-
rea celor douã partide, cel puþin a
oferit cadrul pentru punerea pe
tapet ºi clarificarea anumitor
probleme în cadrul fiecãreia din
aceste douã formaþiuni politice.

Deputaþii Raluca Turcan ºi

Cristian Boureanu au fost ex-
cluºi din Partidul Naþional Libe-
ral, a anunþat purtãtorul de
cuvânt al PNL, Varujan Vosga-
nian, dupã ºedinþa Delegaþiei
Permanente, desfãºuratã,
sâmbãtã, la Cluj. Ludovic
Orban, preºedintele filialei Bu-
cureºti a PNL, afirmase, înain-
tea luãrii deciziei, cã orice orga-
nizaþie trebuie sã se despartã de
cei care îi fac rãu.
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