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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (04.01.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI noiembrie 2006 1,09%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,25 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,0863 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,4383 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,53 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,79 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,85 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,92 RON

• FVP (21.12.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,8443 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,6462 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,08 RON

• Capital Plus (28.12.06) . . . . . . . . . . . . . . . 9,95 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,71 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,22 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,0474 RON

• BT Clasic (3.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,61 RON

• BT Maxim (3.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,61 RON

• FON (21.12.06) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,4426 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,16 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8508 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,64 RON

• Active Dinamic (22.12.06) . . . . . . . . . . 18,9857 RON

• KD Maximus (28.12.06) . . . . . . . . . . . . 15,6005 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104,04 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,13 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,7582 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 10,563 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,52 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,72 RON

• BT Index (3.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1155 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (03.01.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3560 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5374 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (03.01.2007)
• BET: 8449,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,96%

• BET-C: 5278,72 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,05%

• BET-Fi: 68.440,09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,61%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (03.01.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,55 RON

• V – România Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,58 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

EDITORIAL
Circ înseamnã mult zgomot, înseamnã sã

iei ochii „prostimii”, ca mai la urmã sã-i iei
paraua. Circ înseamnã „o bãtaie de joc” au-
torizatã, o mascaradã numai bunã pentru
gurã cascã ºi pierde varã. Un spectacol mai
degrabã jalnic, din punct de vedere al per-
formanþei „actorilor”, dar ce conteazã, atîta
vreme cît „publicul” nici nu vrea altceva, nu
are alte standarde, iar dacã le are, le þine

acasã pentru discuþii savante la ceaiul de „five o’clock”, la Madam Pis-
copesco.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Euro-circ”, semnat de Cornel Codiþã.

EVOLUTII FINANCIARE

Debut spectaculos pentru
Bursa de Valori Bucureºti

B
ursa de Valori Bucu-
reºti ºi-a deschis ieri
“porþile” pentru prima
datã în acest an, iar in-

vestitorii au dat nãvalã: au fost
transferate titluri în valoare to-
talã de 28,6 milioane de euro.

Indicii bursieri s-au apreciat
cu peste 4,9% fiecare, cea mai
semnificativã fiind creºterea
BET-FI, cu 8,61%. “Din câte imi
amintesc, în 2006 nu a existat o
singurã zi cu o asemenea
creºtere a acestui indice”, ne-a
precizat Liviu Avram de la SSIF
“Prime Transaction”.

Cum valori spectaculoase au
fost înregistrate ºi în primele
zile din ultimii ani, integrarea
nu este o explicaþie tocmai pla-
uzibilã. Cristian Tudorescu, se-
nior analyst “Vanguard”, ne-a
declarat: “Argumentul integrã-
rii în Uniunea Europeanã expli-
cã doar în parte creºterile de 7
pânã la 10% pe unii emitenþi, în
condiþiile în care indicele pieþei

bulgare a urcat cu mai puþin de
2% în prima zi de tranzacþiona-
re. Probabil ne aºteaptã un nou
an volatil pe Bursa de Valori
Bucureºti".

Dupã pãrerea lui Alin Bren-
dea, de la SSIF “Prime Transac-
tion”, “cauza acestor creºteri ar
putea fi ordinele de cumpãrare
care s-au adunat pe parcursul
vacanþei de iarnã la BVB. În
acelaºi timp o altã cauzã a aces-
tei evoluþii ar putea fi ºi tiparul
investiþional din aceastã perioa-
dã a anului. De obicei în luna
decembrie investiþiile sunt mai
puþine, urmând ca în luna ia-
nuarie politica de investiþie a ju-
cãtorilor pe piaþa de capital sã
fie mai clarã”.

Marius Soimoºan, de la SSIF
“Romcapital”, apreciazã cã
avântul din prima zi a anului
“nu s-a datorat unor miºcãri
speculative, ci în primul rând
intrãrilor de bani din piaþã,
având în vedere cã volumul

tranzacþionat s-a bazat pe
blue-chips-uri.”

Brokerii au o explicaþie pen-
tru evoluþia de ieri a SIF-urilor.
Marcel Murgoci de la “Estin-
vest” ne-a precizat cã aceasta
“s-a datorat anunþului unui
proiect legislativ în care se pre-
vede creºterea pragului de deþi-
nere al acþiunilor SIF de la 1% la
5% din capitalul social”. ªi Liviu
Avram ne-a precizat cã a auzit
zvonuri despre un asemenea
proiect.

Proiectul la care fac referire
brokerii a fost depus la Parla-
ment de senatorul independent
Ionuþ Popescu încã din data de
16 decembrie. “Acest proiect
are mulþi paºi de parcurs; va
merge la avizarea de cãtre anu-
mite ministere, apoi de cãtre
Guvern.

Adina Ardeleanu,
Irina Caragioiu

(continuare în pag.2)

Capitalul social al CEC a ajuns la
650 milioane lei

Ministerul Finanþelor Publice
a virat, la sfârºitul anului tre-
cut, în contul Casei de Economii
ºi Consemnaþiuni, suma de 500
de milioane de lei, reprezentând
majorarea capitalului social cu
5 milioane de acþiuni, a cãror
valoare nominalã este de 100 de
lei. Ca urmare, capitalul social
al bãncii a ajuns la 649,7 milioa-
ne de lei ºi este deþinut în totali-
tate de statul român.

Aceastã infuzie de capital,
echivalentul a aproape 150 de
milioane de euro, este prima
dupã 1989. În anii anteriori,
majorarea capitalului social ºi a
fondurilor proprii s-a realizat în
exclusivitate prin reevaluarea
patrimoniului ºi din capitaliza-
rea unei pãrþi a profitului. În pe-
rioada 1996-2006, CEC a con-
tribuit la veniturile bugetului de
stat prin impozitul pe profit ºi
prin dividende, care au totalizat
echivalentul în lei a aproximativ
200 de milioane de euro.

Majorarea capitalului ºi rezul-
tatele obþinute din activitatea
anului 2006 au fãcut ca fondu-
rile proprii ale CEC sã ajungã la
aproape 1.200 milioane lei. Aceas-
tã valoare reprezintã 17% din
totalul activelor bãncii, la
31.12.2006, nivel care se înca-
dreazã în standardele uzuale ale

sistemului bancar. Este, astfel,
depãºitã situaþia de sub-capita-
lizare a CEC, ceea ce pune baze-
le unei viitoare dezvoltãri vigu-
roase ºi stabile a activitãþii bãn-
cii.

Referitor la majorarea de capi-
tal a CEC, Consiliul Concuren-
þei precizeazã cã, pentru a în-
cadra majorarea de capital în le-
gislaþia referitoare la ajutorul de
stat, trebuie cunoscute detalii
privind modul în care s-a reali-
zat acþiunea. Acest lucru este
necesar având în vedere cã pen-
tru a reprezenta ajutor de stat,
infuzia de capital trebuie sã im-
plice resurse de stat/ bugetare.

Majorarea de capital prin ree-
valuarea patrimoniului nu impli-
cã renunþarea la venituri cuveni-
te bugetului de stat ºi prin urma-
re nu reprezintã ajutor de stat.

“De asemenea, capitalizarea
unei pãrþi a profitului nu impli-
cã elemente de ajutor de stat
decât în situaþia în care statul
renunþã la dividendele cuvenite
bugetului de stat. Renunþarea
la dividende exclude orice ele-
mente de ajutor dacã statul se
comportã precum un investitor
privat prudent”, se mai aratã în
comunicatul de presã al Consi-
liului Concurenþei.

D.U.

STIRI

“Alumil” mai are de aºteptat banii
din oferta publicã

Suprasubscrierea de 16 ori a
ofertei de vânzare a acþiunilor
“Alumil Rom Industry” a sur-
prins pe toatã lumea. Dar ºi mai
mult poate, a surprins decizia
CNVM, din 20 decembrie 2006,
de a suspenda decontarea tran-
zacþiilor pentru douã sãptãm-
âni. Aceastã hotãrâre a fost lua-
tã ca urmare a unei sesizãri pri-
mite de la investitori, cum cã ar
fi existat societãþi de interme-
diere care au introdus ordine de
subscriere pentru titlurile “Alu-
mil”, deºi clienþii lor nu dispu-
neau de suficienþi bani în cont
pentru efectuarea acelor
tranzacþii.

Ieri, cele douã sãptãmâni au
expirat, dar, surprizã din nou

pentru “Alumil”, suspendarea
decontãrii a fost prelungitã
pânã pe 17 ianuarie. Preºedin-
tele CNVM, Gabriela Anghela-
che ne-a explicat cã “aceastã
decizie a fost luatã pentru cã in-
vestigaþia este încã în curs, deo-
arece unele SSIF-uri nu au de-
pus încã toate documentele ne-
cesare. Ultimele documente pot
fi predate pânã mâine (n.r.- azi)
la ora 10.00. Cu alte SSIF-uri
au existat discuþii pentru cã nu
aveau acoperirea în bani a ordi-
nelor subscrise, conform preve-
derilor prospectului de ofertã.”

Singura veste bunã pentru
“Alumil” vine tot de la preºedin-
tele CNVM, care spune cã nu
este neapãrat nevoie sã treacã

cele douã sãptãmâni. “E foarte
important sã se transmitã toate
documentele pentru a finaliza
cât mai repede suspendarea”,
ne-a mai precizat Gabriela
Anghelache.

Din cercetãrile efectuate pânã
acum, în aproximativ 15% din
cazuri nu au fost respectate
prevederile din prospectul de
ofertã. În momentul de faþã nu
se ºtie ce ºanse are “Alumil”
sã-ºi primeascã banii, dar
preºedintele CNVM ne-a decla-
rat cã se va adopta o decizie, în
baza legii, “cu efecte negative
cât mai restrânse, dar care sã
disciplineze piaþa.”

Adina Ardeleanu

Tranzacþii record cu energie
electricã pe Piaþa Contractelor
Bilaterale

OPCOM (operatorul bursei
de energie electricã) a anunþat
ieri cã, anul trecut, pe Piaþa
Centralizatã a Contractelor Bi-
laterale a fost tranzacþionat un
volum de 0,7 TWh (1,36% din

total consum) pentru 2006. Pe
aceastã platformã, au fost
tranzacþionaþi alþi 2,25 TWh
pentru 2007 (4,34% din total
consum).

(pagina 4)

Piaþa de capital
autohtonã va fi
influenþatã ºi de
factori externi dupã
aderare

Aderarea la Uniunea Europea-
nã de la 1 ianuarie 2007 va avea
influenþã ºi asupra pieþei de ca-
pital din þara noastrã. Din
punct de vedere legislativ,
schimbãrile nu vor fi majore de-
oarece “legislaþia ºi reglementã-
rile pieþei de capital sunt deja
armonizate cu normele UE”,
ne-a declarat Septimiu Stoica,
preºedintele BVB.

Pe termen scurt se prevãd co-
laborãri cu alte burse constând
în schimburi de informaþii, ex-
perienþã ºi expertizã, construi-
rea de indici, diseminarea de
informaþii ºi promovarea regio-
nalã. Domnul Stoica a precizat
cã “pe termen mediu se studia-
zã posibilitatea operaþionalizãrii
unor operaþiuni transfrontalie-
re prin implementarea posibili-
tãþii acordate intermediarilor
dintr-o þarã sã realizeze
tranzacþii pe piaþa reglementatã
din altã þarã”.

Investitorii sunt mereu intere-
saþi de factorii care pot influen-
þa piaþa de capital. Pentru pe-

rioada urmãtoare de timp, Sep-
timiu Stoica identificã atât fac-
tori de naturã autohtonã (stra-
tegia de privatizare a guvernu-
lui ºi de vânzare a pachetelor de
acþiuni reziduale rãmase în pro-
prietatea statului, legislaþia fis-
calã în materie, decizia Ministe-
rului de Finanþe de a permite
tranzacþionarea titlurilor de
stat pe piaþa de capital, decizia
de finanþare prin piaþa de capi-
tal a agenþilor economici din
România ºi evoluþia ratei
dobânzii pe piaþã), cât ºi factori
de influenþã externã (evoluþia
pieþelor financiare internaþio-
nale ºi evoluþia tendinþelor de
consolidare a pieþelor reglemen-
tate în Europa).

Despre fuziunea BVB ºi Ras-
daq, domnul Stoica ne-a de-
clarat cã efectele acesteia “nu
s-au consumat încã în întregi-
me” deoarece “nu a fost apro-
bat codul BVB ca operator de
sistem”.

Adina Ardeleanu

2007 – BURSELE ÎN CASA TA

Noul site al ziarului “BURSA” -
integrare în piaþa de capital
mondialã, nu doar europeanã!
l Cotaþii on-line, în timp real, la bursele europene, americane ºi BVB l Toate comunica-
tele emitenþilor ºi evenimentele semnificative din pieþele europene, americane ºi BVB
l Ghid de iniþiere în piaþa de capital l Rata de schimb valutar l Agenþia de ºtiri “BURSA”

P
rietenii ne-au reproºat
mereu cã site-ul pe in-
ternet al ziarului
“BURSA” prezintã un

acces dificil, mai greoi decât al
altora.

ªtiam.
Am strâns din dinþi ºi am rãb-

dat reproºurile (pe care le meri-
tam). N-am vrut sã schimbãm
nimic, pentru cã nu ne stã în
fire sã facem schimbãri doar su-

perficiale, de ochii lumii.
Eram angajaþi într-un proiect

ambiþios – se împlinesc aproa-
pe doi ani de când lucrãm la el
– ºi am reuºit sã respectãm
data la care programaserãm sã
fie gata.

De la întâi ianuarie 2007, zia-
rul “BURSA” prezintã publicului
un site nou pe Internet, cu
schimbãri revoluþionare ºi servi-
cii în premierã, în þara noastrã.

În primul rând, sare în ochi
serviciul intitulat “BURSAtrek”,
prioritate absolutã în România.

Abonaþii noºtri care vor opta
sã foloseascã serviciile
“BURSAtrek” îºi vor aduce în
casã nu doar Europa bursierã,
ci ºi America bursierã ºi India.
Cãci, în piaþa de capital, chiar ºi
hotarele Europei sunt prea
strâmte.

MAKE
(continuare în pag.2)

Evoluþia preþurilor metalelor de
bazã va fi moderatã în 2007

D
inamica preþurilor
metalelor de bazã va fi
moderatã anul aces-
ta, însã cotaþiile se

vor menþine la un nivel “favora-
bil”, care le va permite produ-
cãtorilor din domeniu sã obþinã
numerar în exces, sunt de pã-
rere experþii.

Un studiu al “Moody’s Inves-
tor Services” aratã cã preþurile
metalelor de bazã vor fi, în con-
tinuare, pozitive pentru pro-
ducãtorii de profil. Specialiºtii
“Moody’s” atrag totuºi atenþia

cã cea mai mare ameninþare la
adresa preþurilor acestor ma-
terii prime o reprezintã, pe
lângã reducerea cererii din
China, diminuarea investiþii-
lor din partea fondurilor. Aces-
te plasamente au sprijinit în
mod semnificativ creºterea
preþurilor metalelor în ultimii
ani, dar au determinat ºi o vo-
latilitate sporitã pe piaþa de
profil în 2006.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.2)

Septimiu Stoica, preºedintele BVB

Noi înþelegem integrarea altfel.
Nu cã, adicã, ne-ar folosi sã tre-
cem graniþa la unguri, ca sã bem o
cafea acolo. Ci sã aducem toatã
Europa aici, la o cafea, chiar în
casa ta.

De aceea, am revoluþionat site-ul
ziarului “BURSA”. De acasã, sau
de la birou, stimate cititor fidel al
ziarului “BURSA”, vei putea urmãri,
chiar atunci când se petrec, în se-
cundele acelea, evoluþiile cotaþiilor
bursiere din Europa. ªi nu numai…


