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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (05.01.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI noiembrie 2006 1,09%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,27 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,0801 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,6181 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,53 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,79 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,88 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,97 RON

• FVP (4.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,8895 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,6461 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,08 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,12 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,71 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2136 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,9301 RON

• BT Clasic (4.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,62 RON

• BT Maxim (4.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,61 RON

• FON (04.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,235 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,26 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8506 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,64 RON

• Active Dinamic (22.12.06) . . . . . . . . . . 18,9857 RON

• KD Maximus (28.12.06) . . . . . . . . . . . . 15,6005 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104,03 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,17 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,7581 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,5648 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,51 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,71 RON

• BT Index (4.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1155 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (04.01.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3834 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5836 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (04.01.2007)
• BET: 8421,43. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,33%

• BET-C: 5278,51 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,00%

• BET-Fi: 66.589,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,70%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (04.01.2007)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,58 RON

• V – România Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,60 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

• V – România Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,39 RON

EDITORIAL
Nu este mai raþional ca cel condamnat sã

sufere în viaþã condiþia de prizonier fãrã scã-

pare al propriilor fapte? Nici justiþia, nici reli-

gia ºi nici experienþele culturale nu au un rã-

spuns definitiv ºi radical. Deºi viaþa, ca bun

suprem, nesupus autoritãþii lumeºti, este

afirmatã etic, religios ºi de drept, inclusiv de

Carta drepturilor ºi libertãþilor fundamentale

ale omului, politica, religia ºi justiþia sunt în

continuare utilizate pentru a justifica gestul de a lua viaþa semenului.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Politica ºi justiþia”, semnat de Cornel

Codiþã.

EVOLUTII FINANCIARE

CNADNR a investit, anul trecut,
circa 222 milioane lei

Compania Naþionalã de Auto-
strãzi ºi Drumuri Naþionale din
România (CNADNR) a cheltuit,
în anul 2006, peste 222 milioa-
ne de lei, în vederea realizãrii
mai multor obiective de investi-
þii, ne-a declarat Dorina Tiron,
directorul general al CNADNR.
Domnia sa ne-a prezentat lu-
crãrile care au fost derulate pe
parcursul anului trecut. O par-
te dintre acestea au fost finali-
zate în anul precedent, cele mai
multe urmând sã fie terminate
anul acesta sau în 2008.

Singurul obiectiv dintre cele
prezentate care este estimat sã

fie finalizat în anul 2010 este
Autostrada Transilvania - sec-
þiunile Câmpia Turzii-Cluj Vest
ºi Suplacu de Barcãu-Borº, ce
au ca antreprenor compania
”Bechtel”. Valoarea contractatã
pentru cele douã tronsoane se
ridicã la 371 de milioane ºi,
respectiv 245 de milioane de
euro.

Printre alte lucrãri realizate în
anul trecut se numãrã lãrgirea
la ºase benzi a pasajului Oto-
peni ºi a DN 1, între pasajul
Otopeni ºi aeroportul “Henri
Coandã”. Proiectele au fost des-
fãºurate de societãþile “Astaldi”

ºi, respectiv “Alpine Mayreder
Bau” GmbH. Primul contract a
avut o valoare totalã de aproxi-
mativ 164,5 miliarde de lei, în
timp ce pentru al doilea obiectiv
au fost cheltuite peste 282,2
miliarde de lei.

Construirea unui nod rutier,
pentru asigurarea accesului la
aeroportul Otopeni ºi la zona
comercialã învecinatã reprezin-
tã o altã lucrare îndeplinitã de
Companie, în 2006, în valoare
de aproape 256 miliarde de lei.
ªi în acest caz, antreprenorul a
fost firma “Astaldi”.
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CBOT - volum record de tranzacþii
în 2006

Chicago Board of Trade
(CBOT), a doua bursã futures
din SUA, a stabilit în 2006,
pentru al cincilea an consecu-
tiv, un volum record de tran-
zacþii. Volumul mediu zilnic a
crescut cu 40% în decembrie,
la 2,767 milioane de contracte,
iar volumul total al lunii a spo-
rit cu 33% faþã de decembrie
2005, la 55,3 milioane de con-

tracte. De menþionat cã decem-
brie 2006 a avut o zi de tranzac-
þionare în plus faþã de aceeaºi
lunã din 2005.

Pe întregul an 2006, volumul
total de tranzacþii înregistrate la
CBOT a fost de 805,9 milioane
de contracte, la o medie zilnicã
de 3,2 milioane - cu 20% mai
mult faþã de anul anterior.

(pagina 11)

STIRI

Preþul þiþeiului - sub 60 de dolari/barilul
Preþul petrolului brut s-a

menþinut ieri, pe pieþele exter-
ne, sub pragul de 60 de dolari
barilul, dupã ce, în ziua ante-
rioarã, pierduse peste doi dola-
ri, pe fondul speculaþiilor pri-
vind creºterea stocurilor de
profil ale SUA, dupã cinci sãp-
tãmâni consecutive de scãdere.
Eventuala creºtere a stocurilor
ar fi urmarea iernii calde din
Statele Unite, care determinã o
cerere mai redusã de combusti-
bili.

Petrolul brut de tip light cu li-
vrare în februarie a fost tran-
zacþionat cu 58,42 dolari/baril
la New York Mercantile
Exchange, mai mult cu 10 cenþi
faþã de ziua anterioarã, când co-
taþia a pierdut 2,73 dolari, sta-
bilindu-se la 58,32 dolari/baril.
Acesta a fost cel mai mic preþ de
închidere de dupã 17 noiem-

brie. La ICE Futures din Lon-
dra, petrolul brut cu livrare în
februarie a avut un preþ de
58,15 dolari barilul, în creºtere
cu 19 cenþi comparativ cu ziua
precedentã.

Analiºtii sunt de pãrere cã, în
perioada urmãtoare, vremea va
fi factorul cu cea mai mare in-
fluenþã asupra dinamicii cota-
þiilor petroliere. Experþii în ma-
terie cred cã 2006 a pus punct
ciclului de patru ani în care co-
taþiile petroliere au înregistrat
creºteri record, care, la rândul
lor, au determinat încetinirea
expansiunii cererii de pe piaþa
de profil. Potrivit specialiºtilor,
piaþa petrolului va fi mai
liniºtitã anul acesta. În 2006,
cotaþia þiþeiului a pierdut 0,8%
pe piaþa din New York, încheind
anul cu 60,5 dolari barilul, însã,
2006 a adus preþul maxim isto-
ric pe piaþa de profil - 78,40 do-
lari/baril, pe fondul temerilor
legate de consecinþele conflictu-
lui militar dintre Israel ºi Liban.

Alina Vasiescu

SIF5 ”Oltenia” rãmâne în topul
investiþiilor

Evoluþia cotaþiei SIF ”Oltenia”
Craiova (simbol SIF5) pe par-
cursul anului 2006, perspecti-
vele de creºtere pentru acest an
ºi portofoliul financiar al com-
paniei recomandã, în opinia
brokerilor, aceste titluri la cum-
pãrare ºi în perioada urmãtoa-
re. Alina Ciobanu, de la SSIF
”Intercapital Invest” Bucureºti,
ne-a declarat: ”Deþinerile la
Banca Comercialã Românã
sunt în continuare un motiv de
interes pentru investitorii în
SIF-uri, aici apãrând ºi posibili-

tatea de conversie a acþiunilor
SIF în acþiuni Erste Bank, pe
lângã posibilitãþile de listare a
BCR sau cumpãrarea acþiunilor
BCR deþinute de SIF-uri de cã-
tre Erste Bank. Oficialii bãncii
din Viena au fãcut deja o ofertã
de conversie pentru angajaþii
BCR, ce deþin 8% din capitalul
social al bãncii româneºti. Prin
prisma acestora, consider cã
potenþialul de creºtere al SIF
rãmâne în continuare unul ridi-
cat”.
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Vlãdescu preconizeazã
un deficit bugetar de
1% pentru 2006

Cu toate cã Guvernul a previ-
zionat, în urma rectificãrilor
bugetare, un deficit de 2,5% din
PIB pentru anul 2006, totuºi
exerciþiul primelor 11 luni s-a
încheiat cu un excedent al bu-
getului general consolidat de
1,23% din PIB (4,14 miliarde de
lei).

Ministrul finanþelor, domnul
Sebastian Vlãdescu, ne-a de-
clarat ieri cã pentru sfîrºitul
anului 2006 preconizeazã un
deficit în jur de 1%.

Domnia sa ne-a precizat cã
veniturile s-au realizat în pro-
porþie de 99,72% la 29 decem-
brie 2006, iar cheltuielile nu
s-au realizat la nivelul estimat
care sã conducã la deficitul de
2,5% din PIB.

Rezultatele înregistrate la 30
noiembrie nu aduc nimic su-
prinzãtor, spun analiºtii, aces-
tea pãstrînd trendul din celelal-
te zece luni anterioare cînd s-a
înregistrat mereu excedent.
Practic, excedentul de la
sfîrºitul lunii noiembrie este
cam acelaºi de la sfîrºitul lunii
octombrie, ceea ce înseamnã cã
în luna noiembrie cheltuielile
au fost cam aceleaºi cu
veniturile.

Întrebarea care ºi-o pun ana-
liºtii este de ce guvernanþii au
procedat la rectificarea bugeta-
rã în decembrie, stabilind un
deficit de 2,5%, deºi la data
respectivã realitatea bugetarã
arãta cã lunã de lunã s-a reali-
zat excedent.

Pentru a atinge nivelul defici-
tului progonozat de 2,5% din
PIB, Guvernul ar fi trebuit sã
cheltuiascã în ultima lunã a
anului circa 6 miliarde de euro.
Dacã însã deficitul s-a situat în
jurul a 1% din PIB la sfârºitul
anului, dupã cum ne-a spus
domnul Vlãdescu, înseamnã cã
suma cheltuitã de autoritãþi în

decembrie a fost în jur de 4
miliarde de euro.

Veniturile bugetului general
consolidat au fost, în primele 11
luni din 2006, de peste 96,39
miliarde lei, iar cheltuielile au
ajuns la 92,24 miliarde lei.

În primele 11 luni ale anului
trecut s-au colectat peste 17,4
miliarde de lei din impozitele pe
profit, pe venit ºi din cîºtigurile
din capital (5,2% din PIB). Con-
tribuþiile de asigurãri au adus
statului peste 29 miliarde lei
(8,8% din PIB). Încasãrile din
TVA ºi accize au rãmas pe pri-
mele locuri ca pondere în PIB,
comparativ cu celelalte venitu-
ri, fiind de 7,5% din PIB (25 mi-
liarde lei) ºi, respectiv 2,9% din
PIB ( 9,59 miliarde lei).

Cheltuielile de capital au fost
de 7,53 miliarde lei (2,2% din
PIB), în timp ce cheltuielile cu-
rente s-au ridicat la peste 84,68
miliarde lei (25,2% din PIB), din
care cheltuielile de personal au
reprezentat 18,05 miliarde lei
(5,4% din PIB).

Produsul Intern Brut luat în
calcul de cãtre Finanþe pentru
2006 a fost de 335,9 miliarde
lei. (Ancuþa Stanciu)

Strãinii sunt interesaþi
de bursele noastre,
noi de ale lor

T
endinþa investi-
torilor autohtoni
de a face plasa-
mente pe pieþe
externe s-a ma-
nifestat ºi în anul

care tocmai s-a încheiat. “În ul-
timul timp tot mai mulþi clienþi
pun întrebãri brokerului despre
pieþele externe ºi îºi manifestã
intenþia de a investi în viitor ºi
pe alte pieþe”, ne-a declarat Ele-
na Florean, de la “Interdealer
Capital Invest”.

Datoritã unei “relaxãri a
creºterilor de preþ al acþiunilor
de la categoria I”, indicele BET
nu a mai avut o dinamicã la fel

de bunã ºi în 2006, ºi “de aici a
apãrut nevoia de diversificare a
portofoliilor pe pieþele interna-
þionale pentru unii clienþi”, ne-a
explicat Silviu Turc, de la SSIF
“Broker”. Acesta a mai precizat:
“Societatea noastrã a lansat în
acest an în premierã pentru o
SSIF tranzacþionarea în marjã
de valute pe piaþa interbancarã
ºi se pregãteºte atât de lansarea
unor parteneriate cu societãþi
de profil din UE pentru accesul
comun la pieþele reglementate,
cât ºi de lansarea unei
platforme de tranzacþionare
online cu acces la pieþele
internaþionale (spot, futures)”.

Datele statistice evidenþiazã
faptul cã în 2006 au fost pre-
zenþi pe piaþã mai mulþi clienþi
strãini decât în anul precedent.
Conform declaraþiei lui Cosmin
Rãduþã, Director al Departa-
mentului Operaþiuni la “Ieba
Trust” , “în primele 11 luni ale
anului 2006 tranzacþiile nerezi-
denþilor le-au depãºit cu peste
30% pe cele realizate în cursul
anului 2005. Aceastã creºtere
este superioarã cu aproximativ
5% ratei de creºtere a tranzac-
þiilor bursiere. În ciuda faptului
cã intrãrile nete de capital ale
nerezidenþilor în 2006 au fost
mai mici decât în anul anterior,

s-a constatat o activitate spori-
tã care denotã atât un proces de
restructurare a portofoliilor
acestora cât ºi o înnoire a cate-
goriilor de investitori strãini”.

Dupã opinia lui Silviu Turc,
interesul investitorilor strãini
persoane fizice s-a resimþit mai
ales dupã anunþul oficial de
aderare la UE din cursul toam-
nei trecute. Activitatea investi-
torilor strãini instituþionali a
fost în creºtere, “cu o deplasare
a ponderii investiþiilor lor de pe
acþiunile «blue chips» spre ac-
þiuni de la categoria a II-a a Bur-
sei ºi societãþi de pe Rasdaq”,
ne-a mai precizat brokerul
citat.

Domnul Turc considerã cã
“odatã cu integrarea europea-
nã, probabil vom asista la noi
intrãri de fonduri de investiþii pe
piaþa localã, cu un profil diferit
faþã de cele care sunt deja pre-
zente ºi care vor dinamiza
lichiditatea de la bursã.”

Integrarea europeanã asigu-
rã libera circulaþie a servicii-
lor. Astfel ne putem aºtepta
foarte curând “la deschiderea
unor sucursale ale interme-
diarilor în state aparþinând
UE ºi/sau parteneriatele cu
alþi intermediari, astfel încât
accesul investitorilor români
pe alte pieþe sã fie facil, ieftin
ºi sigur”, este de pãrere Cos-
min Rãduþã. Domnia sa a con-
cluzionat cã prioritatea inter-
mediarilor va fi de a consolida
infrastructura necesarã aces-
tor servicii.

Adina Ardeleanu

România, Islanda ºi Bulgaria
se alãturã Dow Jones Wilshire Global
Total Market Index

Dow Jones Indexes, unul din-
tre furnizorii globali de indici
bursieri, ºi Wilshire Associates,
un lider global în tehnologia,
consultanþa ºi managementul
investiþional, au anunþat inclu-
derea Islandei, Bulgariei ºi
României în componenþa fami-
liei de indici bursieri Dow Jones
Wilshire Global Index, cu înce-
pere imediatã. Islanda va fi adã-
ugatã în componenþa indicilor

Dow Jones Wilshire Global Total
Market Index(sm) ºi Dow Jones
Wilshire Developed Markets
Index (sm). Bulgaria ºi România
vor intra în componenþa indici-
lor Dow Jones Wilshire Global
Total Market Index ºi Dow Jones
Wilshire Emerging Markets
Index(sm). De asemenea, vor fi
disponibili indici naþionali indi-
viduali pentru cele trei þãri.

Începând cu 2 ianuarie 2007,

ziua reluãrii tranzacþiilor dupã
pauza de sfârºit de an, 18 com-
panii bulgãreºti, 12 companii
islandeze ºi 11 companii rom-
âneºti vor fi incluse în compo-
nenþa Dow Jones Wilshire Glo-
bal Total Market Index ºi a indi-
cilor regionali ºi de þarã respec-
tivi. În prezent, Dow Jones Wil-
shire Global Total Market Index
cuprinde 12.449 de titluri.
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În noiembrie 2006, depozitele în bãnci
ale populaþiei ºi firmelor, în creºtere cu
23,8% faþã de noiembrie 2005

Depozitele în bãnci ale popu-
laþiei ºi firmelor însumau 87,34
miliarde lei la sfârºitul lunii no-
iembrie 2006, cu 1,4% mai mult
decât în octombrie ºi cu 23,8%
mai mult decât în noiembrie
2005, aratã datele unui raport
publicate, ieri, de Banca Naþio-
nalã a României (BNR). La
sfârºitul lunii noiembrie 2006,

populaþia þinea în conturi ban-
care 40,44 miliarde lei, cu 27%
mai mult decât în noiembrie
2005, când suma depozitelor
populaþiei era de 31,8 miliarde
lei (8,7 miliarde euro). Raportat
la luna anterioarã, creºterea de-
pozitelor populaþiei este de
2,43% (960 milioane lei).
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