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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (05.02.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2006 - dec. 2005 4,78%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,38 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1358 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5949 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,65 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,00 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2.02) 13,98 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2.02) 50,36 RON

• FVP (1.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,9910 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8804 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,59 RON

• Capital Plus (2.02) . . . . . . . . . . . . . . . . 10,34 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,99 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3593 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,3926 RON

• BT Clasic (2.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,29 RON

• BT Maxim (2.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,52 RON

• FON (1.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,1216 RON
• Intercapital (2.02). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,51 RON
• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8999 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,39 RON
• Active Dinamic (2.02) . . . . . . . . . . . . . 20,2634 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,2777 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,12 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,00 RON
• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,0383 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,6171 RON

• FDI Star Focus (2.02) . . . . . . . . . . . . . . . . 5,64 RON

• FDI Star Next (2.02) . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,90 RON

• BT Index (2.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,82 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni:Finansbank, Piraeus Bank . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (nov.): . . . . 1213 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (02.02.2007)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3877 RON

• Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6024 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (02.02.2007)
• BET: 8975,23 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,17%

• BET-C: 5574,01 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,56%

• BET-Fi: 65.277,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,15%

• ROTX: 19.963,02 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,38%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (2.02.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,59 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,62 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,39 RON

EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

Pregãtirile pentru tranzacþionarea
titlurilor de stat, la final

Titlurile de stat mai au o se-
cundã pînã sã fie tranzacþiona-
te la Bursa de Valori Bucureºti;
ministrul finanþelor, domnul
Sebastian Vlãdescu, ne-a de-
clarat cã va demara acest pro-
ces de listare ºi tranzacþionare a
titlurilor de stat în momentul
cînd va intra în funcþiune
Depozitarul Central.

Domnul Stere Farmache, di-
rectorul general al Bursei de
Valori Bucureºti, ne-a precizat
cã Depozitarul Central este în
acest moment semi-funcþional.
Domnia sa a adãugat: “Va fi
complet operaþional în circa

douã sãptãmîni, atunci cînd
vom obþine autorizaþia finalã
de la Banca Naþionalã a Româ-
niei. Trebuie, însã, ca Ministe-
rul Finanþelor sã ia decizia fina-
lã în ceea ce priveºte listarea
titlurilor de stat la Bursã, sã le
emitã ºi sã le tranzacþioneze”.

Se împlineºte un deceniu de
cînd actorii pieþei de capital re-
clamã tranzacþionarea, la Bur-
sã, a obligaþiunilor statului.
Dar, pînã acum, afacerea titlu-
rilor a fost rezervatã pieþei
bancare.

Ancuþa Stanciu

BNP PARIBAS, DEUTSCHE BANK ªI STANDARD CHARTERED AVERTIZEAZÃ:

Aprecierea dolarului nu va fi
de duratã
l Analiºtii acestor bãnci susþin cã cea mai mare economie a lumii îºi va
pierde elanul l Record minim istoric de 1,38 dolari/euro pânã în 31 martie

Aprecierea pe care a cunos-
cut-o moneda americanã (dola-
rul) în acest an va fi de scurtã du-
ratã, întrucât economia SUA, cea
mai mare din lume, îºi va pierde
elanul în lunile urmãtoare, spun
analiºtii de la “BNP Paribas”,
“Deutsche Bank” AG ºi “Stan-
dard Chartered” Plc. Aceºtia îºi
menþin previziunile referitoare la
dinamica dolarului în 2007, anti-
cipând cã bancnota verde se va
deprecia în raport cu euro pânã
la finele primului trimestru. Spe-
cialiºtii bãncilor mai sus menþio-

nate îºi pãstreazã punctele de ve-
dere chiar dacã moneda ameri-
canã a crescut, la începutul aces-
tui an, în raport cu 14 din cele 16
valute majore, pe fondul specu-
laþiilor potrivit cãrora banca cen-
tralã a SUA (Rezerva Federalã,
Fed) nu-ºi va diminua dobâda de
referinþã prea curând. Precizãm
cã o dobândã mai micã nu favori-
zeazã aprecierea dolarului,
întrucât scade interesul celor
care fac plasamente în aceastã
valutã. La momentul actual,
dobânda Fed este de 5,25%,

banca stabilind în ºedinþa din 31
ianuarie, pentru a cincea oarã
consecutiv, sã o menþinã la acest
nivel. Jucãtorii de pe piaþa valu-
tarã nu aºteaptã o diminuare a
dobânzii mai devreme de jumã-
tatea acestui an.

“Nu mã simt intimidat de
aprecierea actualã a dolarului”,
declarã Mike Moran, strateg
principal la “Standard Charte-
red”, sucursala din New York.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 3)

Rodica Culcer, pusã la zid chiar
de cãtre Comisia de Eticã din TVR

ªeful departamentului de ºtiri
al televiziunii publice, jurnalistul
Rodica Culcer, a fost pusã la zid
chiar de cãtre Comisia de eticã
din cadrul TVR, în calitatea sa de
moderator al ediþiei speciale cu
Traian Bãsescu ºi din cauza mo-
dului cum a gestionat problema
dreptului la replicã solicitat de
senatorul PSD Ion Iliescu, în
urma acuzaþiilor din acea emi-
siune.

Comisia de eticã a fãcut publi-
ce sãptãmâna trecutã concluziile
la cazul dreptului la replicã soli-
citat de senatorul Ion Iliescu, ca
urmare a acuzaþiilor formulate

de cãtre preºedintele Traian Bã-
sescu, în ediþia specialã intitula-
tã “Zona Fierbinte”, difuzatã în
data din 22 ianuarie. Ediþia spe-
cialã - moderatã chiar de directo-
rul departamentului de ºtiri, Ro-
dica Culcer - a avut loc cu prile-
jul scandalului provocat de bile-
tul trimis preºedintelui Bãsescu
de premierul Tãriceanu încã din
2005, în problema anchetei asu-
pra Rompetrol-Petromidia.

Comisia de Eticã ºi Arbitraj din
TVR susþine cã a luat act de fap-
tul cã “televiziunea publicã a fost
pusã în situaþia de a i se solicita
justificat dreptul la replicã dupã

ediþia specialã” ºi cã, indiferent
de soluþionarea problemei din
punct de vedere legal, membrii
Comisiei observã cã TVR a dat
prilejul sã-i fie puse din nou la
îndoialã, în mod public, impar-
þialitatea, independenþa ºi profe-
sionalismul”. Mai mult, membrii
comisiei mai susþin cã este un
prejudiciu de imagine care ar fi
putut fi evitat prin respectarea
unor norme deontologice ºi pro-
fesionale elementare, prevãzute
ºi în Statutul ziaristului din
SRTv.

D.B.
(continuare în pagina 2)

“NYSE Group” revine la profit
“NYSE Group” Inc., operatorul

NYSE – cea mai mare piaþã de
acþiuni din lume, a înregistrat
un proft de 45,5 milioane de do-
lari în ultimele trei luni din
2006, datoritã comisioanelor din
tranzacþii. Grupul revine la pro-
fit dupã pierderile de 20,3 milioa-
ne de dolari consemnate în ulti-
mul trimestru din 2005, an în
care a preluat “Archipelago Hol-
dings” Inc. ºi s-a transformat
într-o societate listatã.

Câºtigul net al companiei a
fost de 29 cenþi/acþiune în ulti-
mul trimestru din 2006, iar
dacã nu sunt luate în calcul
cheltuielile aferente fuziunii cu
Euronext ºi reducerile de perso-
nal anunþate în perioada de ra-
portare, profitul NYSE a fost de
45 de cenþi/acþiune, aºa cum
aºteptau ºi analiºtii.

Vânzãrile “NYSE Group” au
crescut cu 55%, la 658,5 mi-
lioane de dolari. (A.V.)

I
deea deschiderii unei
burse regionale de
energie pentru
sud-estul Europei este
agreatã de comisarii
europeni. O infogramã

de la reprezentanþa perma-
nentã a României la Bruxelles

aratã cã experþii DG TREN (di-
recþia pentru energie a Comi-
siei Europene) îºi însuºesc
aceastã idee, cu titlu personal
ºi preliminar, ºi cã ei considerã
cã ar fi oportun ca aceasta sã
fie la Bucureºti.

Documentul, în posesia cã-

ruia ziarul BURSA a intrat vi-
neri, mai aratã cã la nivelul Co-
misiei sunt cunoscute perfor-
manþele OPCOM (operatorul
care gestioneazã piaþa noastrã
de energie). Platforma de tran-
zacþionare din România înregis-
treazã una dintre cele mai mari

lichiditãþi din Europa, fapt ce o
diferenþiazã de platforma de la
Borzen (Slovenia), cu care se
aflã în competiþie directã pen-
tru gãzduirea bursei regionale.

Aceiaºi experþi au atras aten-
þia autoritãþilor de la Bucureºti
cã discuþiile privind o posibilã
împãrþire a responsabilitãþilor
privind tranzacþionarea cu
energie, între OPCOM ºi Bursa
Românã de Mãrfuri (BRM) nu
sunt de naturã sã serveascã in-
tereselor României de a gãzdui o
bursã regionalã de energie la
Bucureºti, atu-ul principal al
OPCOM fiind tocmai lichidita-
tea sa ridicatã.

Infograma invocatã a fost
transmisã, pe data de 24 ianua-
rie 2007, primului-ministru Cã-
lin Popescu-Tãriceanu, mini-
strului Economiei Varujan Vo-
sganian, ministrului de Externe,
la data respectivã Mihai-Rãzvan
Ungureanu, preºedintelui Auto-
ritãþii Naþionale de Reglementa-
re în Domeniul Energiei (ANRE),
dar ºi altor consilieri, directori ºi
secretari de stat din instituþiile
menþionate.

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

EXPERÞII EUROPENI NE ATENÞIONEAZÃ:

Împãrþirea tranzacþiilor
între OPCOM ºi BRM ar putea
periclita înfiinþarea bursei
regionale de energie la Bucureºti
l Platforma româneascã se aflã în competiþie directã cu cea de la Borzen – Slovenia, dar are avantajul unei
lichiditãþi printre cele mai ridicate din Europa lMinisterul Economiei promite cã va prezenta, în curând,
mãsuri prin care sã aducã instrumente transparente ºi flexibile pentru perfecþionarea platformei OPCOM

Mihai Ionescu:
“Importurile vor omorî
producãtorii români”
l Exportatorii vor avea nevoie, în acest an, de
3-4 miliarde de euro pentru plata TVA cãtre
producãtorlAcest lucru va influenþa negativ
exporturilel România a acumulat, în ultimii ani,
deficite comerciale de câteva zeci de miliarde de euro
lDeficitul comercial din 2007 va fi mai mare cu
aproximativ 20% faþã de cel înregistrat anul trecut

În urma aderãrii þãrii noastre la
structurile europene, producãto-
rii interni se vor confrunta cu o
concurenþã accentuatã, ca urma-
re a prezenþei mãrfurilor europe-
ne pe piaþa autohtonã, ne-a spus
Mihai Ionescu, secretar general al
Agenþiei Naþionale a Exportatori-
lor ºi Importatorilor din România
(ANEIR) ºi co-preºedinte al Consi-
liului de Export al României.
Domnia sa este de pãrere cã “im-
porturile vor omorî producãtorii
români”. Totodatã, domnul Iones-
cu sperã ca, “pe lângã capitalurile
speculative, sã se înregistreze, în
þara noastrã, ºi capitaluri de pro-
ducþie”. România este o piaþã im-
portantã, cu facilitãþi multiple
pentru producþie ºi poate fi o
trambulinã ºi pentru alte pieþe
din jur, considerã reprezentantul
ANEIR, adãugând cã, în conti-
nuare, “capitalul speculativ va fi
prezent pe piaþa autohtonã în
proporþii crescãtoare”.

Mihai Ionescu ne-a subliniat

cã, în curând, vom asista la o
ofensivã de importuri în zona
agroalimentarã, precum ºi la o
prezenþã mai mare de produse
importate în sectorul auto, pe
segmentul electrocasnicelor fiind
tot mai des întâlnite produsele
strãine. Secretarul general ANEIR
sperã “ca aceste domenii sã devi-
nã atractive ºi pentru investitori,
în urmãtorii 1-2 ani, nu doar pen-
tru importatori”.

Potrivit domniei sale, din cauza
invaziei de capitaluri speculative
- mari fonduri de investiþii pre-
zente pe pieþele imobiliarã, bur-
sierã ºi bancarã, care au scos
bani din þara noastrã ºi au influ-
enþat negativ cursul de schimb -
în perioada depreaderare, “Româ-
nia a acumulat deficite comercia-
le de la un plus de circa 3 miliar-
de de dolari, în 1990, la un mi-
nus de câteva zeci de miliarde de
euro, în prezent”.

Emilia Olescu
(continuare în pagina 3)

Sloveniei i-au trebuit doi ani de la data aderã-
rii la Uniunea Europeanã pânã la data când a in-
trat în zona euro. De ce am avea nevoie noi,
românii, de o perioadã de timp de patru ori mai
lungã decât aceea parcursã de sloveni? Sun-
tem noi de patru ori mai proºti, mai puþin dotaþi
de Dumnezeu?

Citiþi, în pagina 10, articolul “Blestemul jafu-
lui”, semnat de Dr. Constantin Cojocaru.

OPINII

Piaþa de consultanþã este
de aproximativ 1 miliard de euro,
în perioada 2007-2013
l Valoarea consultanþei pentru accesarea
de fonduri a depãºit 50 milioane de euro în 2006

Consultanþa pentru accesa-
rea de finanþãri internaþionale a
devenit o necesitate în piaþa
afacerilor din România ºi este
într-o continuã expansiune,

peste 2000 de asemenea firme
fiind active în piaþã în acest mo-
ment.

(pagina 4)

Diviziunea bogat-sãrac este, pe cât de fertilã
în conþinut, pe atât de spectaculoasã politic.
Ea oferã politicienilor ambiþioºi din „noua Euro-
pã”, pragmatici nonideologici, stingheri ºi de-
zorientaþi în noul context european, noi oportu-
nitãþi. ªi cum scandalurile interne ce au þinut
locul disputelor ideologice nu pot fi exportate
pe culoarele Comisiei, ale Parlamentului sau la
întâlnirile Consiliului, negocierea viitorului Eu-
ropei devine o carte de schimb.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Sãraci ºi bogaþi”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

SSIF “BROKER” DECLARÃ:

“Depozitarul Central blocheazã
eliberarea extraselor de cont”

SSIF “Broker” Cluj Napoca a
semnalat Comisiei Naþionale a
Valorilor Mobiliare blocajul
“imoral” ivit în eliberarea ex-
traselor de cont de cãtre De-
pozitarul Central. Petru Pru-
nea, preºedintele “Broker”,
precizeazã în comunicatul
înaintat la CNVM cã aceastã
problemã “s-a acutizat peste
mãsurã, încât aduce grave
prejudicii investitorilor sau
posesorilor de acþiuni”. Dom-
nia sa aminteºte conducerii
Comisiei cã i-a adus la
cunoºtinþã conflictul de inte-
rese rezultat din alegerea în
Consiliul de Administraþie al
Depozitarului Central a cinci
directori de SSIF. De aseme-

nea, preºedintele SSIF “Bro-
ker” apreciazã cã primele do-
vezi ale acestui conflict au ºi
apãrut ºi sunt reprezentate de
mii de cereri de eliberare a ex-
traselor de cont care aºteaptã
la Depozitarul Central sã fie
procesate, dintre care doar
8.000 provin de la compania
clujeanã. “În plus, mii de ac-
þionari protesteazã zilnic cã
nu primesc extrasele, deºi
le-au achitat contravaloarea
cu mult timp în urmã”, mai
este precizat în comunicat.
Unele SSIF au depus docu-
mentaþia cerutã pentru a fi
autorizate sã elibereze extrase
de cont, dar Consiliul de
Administraþie amânã analiza

contractului ce va fi încheiat
între Depozitarul Central ºi
SSIF-uri.

Petru Prunea a mai declarat
în comunicat: “În acest timp
câteva foste puncte de lucru
ale Regisco, cum este cel din
Cluj Napoca din incinta Teh-
nofrig controlat în totalizate
de BT Securities, elibereazã
400 – 500 de extrase de cont
zilnic, care se valorificã pe loc
de BT Securities. În aceste
condiþii, directorul SSIF-ului
amintit, membru în CA al De-
pozitarului Central amânã cât
poate descentralizarea activitã-
þii acestuia din urmã”.

Diana Dorobanþu

Ministrul Ungureanu crede cã nu
a greºit, dar îºi va prezenta demisia

Ministrul afacerilor externe,
Mihai-Rãzvan Ungureanu, a
declarat ieri, într-o conferinþã
de presã, cã îºi va depune astãzi
demisia, dar aceasta reprezintã
un gest de onoare, la solicitarea
premierului Cãlin Popescu-Tã-

riceanu. Mihai-Rãzvan Ungure-
anu nu a recunoscut cã a greºit
pentru cã MAE nu l-a informat
pe premier despre situaþia celor
doi români reþinuþi în Irak.
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