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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.02.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2006 - dec. 2005 4,78%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,4453 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,67 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,02 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,99 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,40 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1454 RON

• FVP (9.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,0195 RON

• BT Maxim (9.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,84 RON

• BT Index (9.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,97 RON

• FON (9.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,6598 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,59 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9099 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,73 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,7533 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,504 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,9 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,00 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9337 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,66 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,40 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,06 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3873 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,7429 RON

• BT Clasic (9.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,37 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,44 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,1414 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,67 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3797

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,40 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,6266 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni:Finansbank, Piraeus Bank . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1481 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (09.02.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3852 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6038 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (09.02.2007)
• BET: 8967,68 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,47%

• BET-C: 5580,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,13%

• BET-Fi: 64.696,46 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,50%

• ROTX: 19.791,78 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,25%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (09.02.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,590 RON

• V – Paris Echange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,610 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,365 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,380 RON

EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

IuliuWinkler:"Reducerea taxelor
vamale ar trebui sã diminueze
costurile de producþie"
D

iminuarea barierei tari-
fare la import ar trebui
sã conducã la o reduce-

re a costurilor, atât la nivelul
producþiei, cât ºi la nivelul
consumatorului final,
ne-a precizat Iuliu Win-
kler, ministrul delegat
pentru comerþ. Domnia
sa ne-a menþionat: “În
faþa companiilor româ-
neºti s-a deschis o pia-
þã unicã de 450 de mi-
lioane de consumatori,
piaþã care va aduce po-
sibilitãþi ºi oportunitãþi
însemnate pentru ope-
ratorii economici rom-
âni.”

Referindu-se la nivelul
taxelor vamale, în con-
textul integrãrii în UE,
Iuliu Winkler a menþio-
nat cã, dupã 1 ianuarie
2007, tariful vamal co-
mun este aplicat fãrã
adoptarea unei legislaþii
naþionale specifice. În
prezent, nivelul taxelor
vamale este, în ansam-
blu, mai redus faþã de ta-
rifele aplicate de Româ-
nia înainte de aderare.
Astfel, nivelul mediu al
taxelor vamale de import pen-
tru produsele agricole este de
16,2%, faþã de 29,5% înainte de
aderare. Pentru produsele in-
dustriale, nivelul mediu al taxe-
lor vamale de import este, de la
1 ianuarie 2007, de 3,7%, com-
parativ cu 14,9% - valabil pânã

la data menþionatã, ne-a exem-
plificat ministrul de resort.

Domnia sa ne-a subliniat cã
“aplicarea tarifului vamal co-
mun a condus la obþinerea,

pentru operatorii economici ro-
mâni, a unor condiþii de acces la
mãrfurile din import similare
celor din UE”.

Tariful vamal comun se aplicã
uniform pe întreg teritoriul
Uniunii Europene, pentru evi-
tarea distorsionãrii schimburi-

lor prin intermediul taxelor va-
male. De asemenea, în acest
mod, schimburile comerciale
nu pot fi orientate în funcþie de
nivelul mai scãzut al taxelor

vamale în anumite þãri.
Totodatã, pe lângã ta-

riful vamal, România
aplicã, începând din
acest an, schema de
preferinþe generalizate
(SGP) a UE, mãsurile de
apãrare comercialã,
acordurile preferenþiale
comerciale ºi de coope-
rare încheiate cu þãrile
terþe, angajamentele co-
merciale din cadrul
Organizaþiei Mondiale a
Comerþului (OMC).

SGP este un sistem de
preferinþe tarifare acor-
dat unilateral de cãtre
UE unor produse origi-
nare din þãrile în curs de
dezvoltare. În cadrul
acestui sistem, produ-
sele originare din þãrile
în curs de dezvoltare be-
neficiazã de taxe vamale
reduse sau zero, iar pro-
dusele originare din þã-
rile cel mai puþin avan-
sate au acces liber la

exportul pe piaþa UE, ne-a
explicat oficialul MEC.

O altã componentã a politicii
comerciale comune a UE sunt
acordurile comerciale.

Emilia Olescu
(continuare în pag.3)

Oferta Nasdaq pentru LSE
a eºuat din nou

Oferta ostilã în valoare de 2,7
miliarde de lire sterline (5,3 mi-
liarde de dolari), înaintatã de
Nasdaq Stock Market Inc. pen-
tru preluarea London Stock
Exchange Plc (LSE) a eºuat
pentru a doua oarã într-un an,
dat fiind cã majoritatea acþiona-
rilor pieþei britanice au respins
propunerea. Doar acþionarii
care controleazã 0,41% din LSE
au acceptat sã-ºi vândã deþine-
rile cãtre Nasdaq, în schimbul
preþului de 1.243 pence/titlu.
Drept urmare, participaþia Na-
sdaq la LSE se ridicã la 29,16%,
cu mult sub cota de 50% de
care are nevoie piaþa americanã

ca sã preia controlul celei mai
mari pieþe de acþiuni din
Europa.

“Suntem dezamãgiþi de acest
rezultat”, a declarat directorul
executiv al Nasdaq, Robert Gre-
ifeld, dupã expirarea termenu-
lui stabilit pentru acceptarea
ofertei de cãtre acþionarii LSE
(10 februarie). Potrivit spuselor
sale, Nasdaq va continua sã ca-
ute alte oportunitãþi prin care
sã-ºi consolideze poziþia
actualã de cea mai mare bursã
electronicã din lume.

Greifeld a încercat de mai
multe ori sã iniþieze negocieri cu
oficialii LSE pentru preluarea

acestei pieþe, însã nu a avut
succes în demersul sãu.

Conducerea LSE considerã cã
oferta Nasdaq este una proastã,
astfel cã va încerca sã gãseascã
oportunitãþi de colaborare com-
petitive ºi strategice. Analiºtii
cred, însã, cã acþionarii LSE se
gândesc cã va apãrea foarte
curând o ofertã mai consistentã.

Acþiunile LSE au urcat cu
23% dupã data de 10 martie
2006, când a fost lansatã prima
ofertã a Nasdaq. De la acel mo-
ment însã, acþiunile Nasdaq au
pierdut 15%.

Alina Vasiescu

Viorel Comãniþã - noul ºef al ANAF
Noul ºef al Agenþiei Naþionale

pentru Administrare Fiscalã
(ANAF), Viorel Comãniþã, va fi
numit în funcþie astãzi, a anun-
þat, la sfârºitul sãptãmânii tre-
cute, ministrul administraþiei ºi
internelor, Vasile Blaga. Viorel
Comãniþã a fost propus de PD
pentru preºedinþia ANAF. Co-
mãniþã este din Sibiu ºi a deþi-

nut, pânã în prezent, funcþia de
director general al Direcþiei de
Accize ºi Tranzite Vamale din
cadrul Autoritãþii Naþionale a
Vãmilor. Fostul ºef al ANAF, Se-
bastian Bodu, a fost demis de
premier în luna ianuarie, în
urma unui interviu prin care
critica unele mãsuri recente
adoptate de Executiv. (M.M.)

Preþul petrolului a trecut de
60 de dolari barilul

Cotaþia petrolului brut a
depãºit, vineri, pentru prima
oarã în ultimele cinci sãptã-
mâni, pragul de 60 de dolari/
baril, pe piaþa americanã.
Creºterea a avut la bazã tensiu-
nile create între Iran ºi SUA,
violenþele din Nigeria ºi frigul
din SUA - care genereazã o cere-
re mare de combustibili. Deºi a
încheiat sãptãmâna 5-9 februa-
rie cu o cotaþie de 59,89 dolari
barilul, petrolul brut cu livrare
în martie a atins, în cursul
ºedinþei de vineri, de la Bursa
din New York, un preþ de 61 de
dolari/baril. Preþul de închidere
de vineri este mai mare cu 18

cenþi faþã de ziua anterioarã.
În ultimele douã sãptãmâni,

cotaþiile þiþeiului au crescut
constant, pe fondul rãcirii vre-
mii din SUA, cel mai mare con-
sumator mondial de þiþei. Joi,
preþul þiþeiului brut a urcat cu
doi dolari la New York Mercanti-
le Exchange, ajungând la 59,71
dolari/baril – cel mai mare preþ
de închidere de dupã 29 decem-
brie 2006. În ziua urmãtoare,
cotaþia a fost depãºitã, preþul
trecând de pragul de 60 de
dolari/baril.

Totuºi, analiºtii spun cã este
“greu de înþeles” creºterea ºi
cred cã traderii “privesc pe ter-

men scurt”, luând în calcul cere-
rea pentru pãcurã ºi tensiunile
geopolitice, în loc sã priveascã
pe termen mediu ºi lung. Potrivit
opiniei specialiºtilor, trebuie sã
ne amintim cã riscurile geopoli-
tice, în special cele care privesc
relaþia cu Iranul, nu au afectat
livrãrile de þiþei ºi, în plus, sezo-
nul rece se va termina peste o
lunã, iar cererea de combustibili
se va reduce simþitor.

La ICE Futures din Londra, þi-
þeiul Brent cu livrare în martie a
fost cotat la 59,25 dolari barilul,
în creºtere cu 22 de cenþi.

Alina Vasiescu

Iuliu Winkler: Deficitul balanþei
comerciale se va diminua, în acest an

Comerþul exterior cu mãrfuri
a crescut cu 21,5%, anul trecut
faþã de 2005, potrivit unui co-
municat transmis de Ministerul
Economiei ºi Comerþului
(MEC). Astfel, exportul a înregi-
strat o creºtere de 16,2%, iar

importul a crescut cu 25,1%.
Creºterea mai accentuatã a

importului faþã de export a ge-
nerat adâncirea deficitului ba-
lanþei comerciale.

(pagina 10)

R
educerea do-
bânzii de politi-
cã monetarã
confirmã fap-
tul cã Banca
Centralã nu

vede cu ochi buni aprecierea
mondei naþionale ºi se teme de
o depreciere corectivã ulteri-
oarã. Decizia de vineri a Con-
siliului de Administraþie al

Bãncii Naþionale a României
de a diminua dobânda de poli-
ticã monetarã cu 0,75 puncte
procentuale pânã la nivelul de
8% a surprins piaþa care anti-
cipa o micºorare de cel mult o
jumãtate de punct procentual
sau chiar menþinerea dobânzii
la nivelul de 8,75%.

Specialiºtii sunt de pãrere cã
o scãdere a dobânzii de politicã

monetarã cu mai mult de jumã-
tate de punct procentual (aºa
cum a operat Banca Naþionalã)
poate însemna o depreciere
prelungitã a monedei naþionale,
în timp ce reducerea cu jumãta-
te de punct ar fi “tãiat elanul” de
apreciere a monedei naþionale.

Magda Stoica
(continuare în pag.3)

Îngrijoratã de aprecierea
leului, BNR a “ciuntit”
dobânda
lBanca Naþionalã a “tãiat” 0,75 puncte procentuale din dobânda de politicã monetarã
l Miºcarea BNR pare sã aibã rezultatul aºteptat: leul s-a depreciat vineri, cursul urcând
pânã spre 3,4 lei

Producãtorii de stat
pot oricând sã vândã
energia electricã direct
firmelor private
l Directorii unitãþilor de producþie nu riscã decât
pedepse administrative dacã încheie contracte directe

Bursa Românã de Mãrfuri
(BRM) ºi mai mulþi furnizori au
contestat la Consiliul Concu-
renþei ordinul fostului ministru
al Economiei, Codruþ ªereº, po-
trivit cãruia producãtorii sunt
obligaþi sã vândã energia elec-
tricã pe Piaþa Centralizatã a
Contractelor Bilaterale.

Dan Ionescu, director în ca-
drul ANRE (autoritatea de regle-
mentare a pieþei de energie), a
declarat vineri, într-un seminar
organizat de USAID, cã ordinul
dat de Codruþ ªereº reprezintã
o mãsurã administrativã pen-
tru producãtorii de stat ºi nu a
fost publicat în Monitorul Ofi-
cial. Domnia sa a explicat:
„Ordinul vine alãturi de Codul
Comercial pentru piaþa de ener-
gie electricã. Acest cod permite
încheierea de contracte directe
între producãtori, pe de o parte,
ºi furnizori sau consumatori
eligibili pe de altã parte. Ordinul
nu anuleazã legea”.

Jean Constantinescu, coordo-

natorul programului USAID în
România, a spus cã reprezen-
tantul ANRE are dreptate. Dom-
nia sa a explicat: „Codruþ ªereº
a dat acest ordin administrativ
fãrã sã se amestece în mecanis-
mele pieþei. Ordinul este valabil
numai pentru producãtorii de
energie electricã din proprieta-
tea statului ºi îi obligã sã-ºi
vândã marfa pe o piaþã mai tran-
sparentã”. Domnia sa a precizat
cã nu existã nicio lege care sã in-
terzicã producãtorilor sã încheie
contracte directe cu furnizorii ºi
consumatorii eligibili pentru cã
nu au fost aprobate reglemen-
tãri pentru vânzãrile publice.

Practic, în cazul în care direc-
torii din societãþile producãtoa-
re decid sã încheie astfel de con-
tracte directe, în afara bursei de
energie, nu riscã decât mãsuri
punitive administrative (demi-
teri sau alte sancþiuni).

Alina Toma
(continuare în pag.3)

Consecinþele jocului de-a suspendarea
preºedintelui n-au fost prea serios analizate de cei
ce au început acest demers improvizat acum o
lunã. […] Dupã consumarea episodului suspendã-
rii, spaþiul politic va fi pustiit precum pãmântul pa-
triei în faþa cotropitorului. Nici o instituþie, nici un
partid, nici un politician nu va mai fi la fel. În locul
unei reforme a politicii ne vom confrunta cu un cu-
tremur. Iar vidul astfel creat fãrã o justificare sufi-

cientã va fi repede populat de monºtri.
Citiþi, în pagina 3, articolul “Politica are oroare de vid“, semnat de Cri-

stian Pîrvulescu

EDITORIAL

Iuliu Winkler,
ministrul delegat pentru comerþ

Nivelurile de dobândã de pe
piaþa monetarã se situeazã con-
stant sub rata dobânzii de politi-
cã monetarã de pânã în prezent,
ceea ce impune adoptarea de
mãsuri pentru întãrirea rolului
de semnal al acesteia din urmã,
anunþã BNR.

În aceste condiþii, CA al BNR a
decis ajustarea condiþiilor mo-
netare de ansamblu în concor-
danþã cu noul context prin redu-
cerea ratei dobânzii de politicã
monetarã de la 8,75% pe an la
8,0%, exercitarea prin interme-
diul operaþiunilor de piaþã a unui
control al lichiditãþii adecvat
condiþiilor de pe pieþele finan-
ciare ºi menþinerea nivelului ac-
tual al ratelor rezervelor minime
obligatorii. Aceastã recalibrare
a nivelurilor instrumentelor poli-
ticii monetare este consecventã
cu atingerea în mod sustenabil
a þintelor de inflaþie pe termen
mediu ºi cu necesitatea asigurã-
rii stabilitãþii financiare.

Deºi scenariul de bazã al ac-
tualei proiecþii relevã o relativã
ameliorare a perspectivelor in-
flaþiei pe termen mediu, BNR
trebuie sã menþinã prudenþa
politicii monetare din cauza ris-
curilor legate de o creºtere a
veniturilor insuficient susþinutã
de sporuri de productivitate,
precum ºi o posibilã relaxare a
politicii fiscale, informeazã co-
municatul de presã al Bãncii
Naþionale.

OPINII
“Dialogul” dintre preºedintele nostru ºi prima

putere în stat – aceea legislativã, adicã Parlamen-
tul þãrii – îmbracã, în ultimele zile, forme de-a
dreptul hilare. Preºedintele, exercitându-ºi prero-
gativa constituþionalã de a-ºi exprima ºi el liber
opiniile politice, a gãsit de cuviinþã sã ne aducã la
cunoºtinþã cã senatorii ºi deputaþii “fac legi pen-
tru infractori”. […] Meritele celor care au nãscut
cele peste 10.000 de legi sunt mult mai mari. Lor

le sunt datori ºi prãdãtorii transformaþi în miliardarii tranziþiei.
Citiþi, în pagina 10, articolul “Cele peste 10.000 de legi” semnat de Dr.

Constantin Cojocaru

MIHAI BERINDE, PREªEDINTELE CONSILIULUI
CONCURENÞEI:

“Plângerile penale împotriva Consiliului
Concurenþei nu au nimic în comun cu
practica europeanã”

Ca urmare a articolului publi-
cat în ziarul “BURSA”, care rela-
ta o plângere penalã întreprinsã
de o firmã privatã la adresa
Consiliului Concurenþei, Mihai
Berinde, preºedintele instituþiei
ne-a spus cã, “deºi uneori, în
cazuri izolate, cei sancþionaþi
apeleazã ºi la alte forme de

«apãrare a intereselor lor», cum
ar fi plângerile penale sau diver-
se insistenþe în emiterea unei
decizii favorabile, ele nu au
nimic în comun cu practica
româneascã ºi europeanã în
materie”.
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