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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (19.04.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI martie 2007 0,07%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5348 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,78 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,04 RON

• Orizont (18.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,10 RON

• Tezaur (18.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,81 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2324 RON

• FVP (17.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,2522 RON

• BT Maxim (18.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,96 RON

• BT Index (18.04.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,74 RON

• FON (17.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,3805 RON

• Intercapital (18.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,54 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9663 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,06 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,1877 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,2445 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,22 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,20 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7963 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,64 RON

• Capital Plus (18.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . 10,33 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3881 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,2524 RON

• BT Clasic (18.04). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,25 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,01 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,3772 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,72 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,6922

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,65 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,7427 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1481 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . . . 8%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (18.04.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3298 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4469 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.04.2007)
• BET: 8698,54. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,32%

• BET-C: 5851,60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,05%

• BET-Fi: 64.200,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,41%

• ROTX: 19.701,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,99%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (18.04.2007)
• Dolar

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,452 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,48 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,32 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,35 RON
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olandezi de bere

Constructorii vor sã intre
pe piaþa pensiilor private

C
asa Socialã a Constructorilor (CSC) vrea
sã se implice activ în susþinerea dezvol-
tãrii unui sistem de pensii, care sã su-

plimenteze veniturile acordate de sistemul pu-
blic salariaþilor din construcþii. Dan Cristescu,
vicepreºedintele Casei, ne-a declarat cã, în
acest an, vor începe discuþiile pentru co-parti-
ciparea la un fond privat de pensii, ca pilon se-
cundar. Pentru anul 2009, este programatã
susþinerea dezvoltãrii unui sistem de pensii
ocupaþionale ca pilon terþiar. Spre deosebire
de pilonul II, care este obligatoriu, cel de-al tre-
ilea constituie componenta facultativã, volun-
tarã, bazatã pe capitalizare ºi administratã
privat.

Domnul Cristescu ne-a precizat cã modalita-

tea prin care CSC poate face acest lucru este
achiziþionarea unui pachet de 15% din acþiuni-
le unui fond privat puternic, ca sã aibã re-
prezentativitate ºi la nivelul consiliului de ad-
ministraþie.

Constructorii mai vor sã aibã ºi o Casã de
Concedii, fundaþie ce va asigura plata dreptu-
rilor salariaþilor din construcþii ºi sectorul pro-
ducþiei materialelor de construcþii. Astfel, va fi
redus efortul financiar al angajatorilor, iar sa-
lariaþii din ramurã îºi vor consolida drepturile
ºi vor dobândi certitudinea încasãrii indemni-
zaþiei de concediu ºi a bonificaþiilor, indiferent
de tipul contractului de muncã.

Alina Toma

I
nvestitorii, în special
cei din afara þãrii, vor
fi influenþaþi negativ
de suspendarea
preºedintelui ºi vor
percepe România ca

având un grad de risc mai
mare, potrivit opiniei mai mul-
tor analiºti, care considerã cã
tensiunile actuale din mediul
politic pot avea o influenþã ne-
fastã asupra mediului econo-
mic autohton.

Radu Crãciun, analist ºef al

„ABN Amro Bank” România,
ne-a declarat: „Decizia de su-
spendare a preºedintelui ºi, im-
plicit, organizarea de alegeri an-
ticipate vor avea un impact asu-

pra politicii economice a þãrii
noastre. Ne-am obiºnuit ca, în
anii în care sunt organizate ale-
geri, politica fiscalã a þãrii noas-
tre sã fie una relaxatã”. Domnul
Crãciun crede cã investitorii
deja percep gradul de risc al þã-
rii noastre ca fiind în creºtere, în
special din cauza deficitului ex-
tern, care s-a majorat peste
aºteptãrile analiºtilor. Analistul
ºef al „ABN Amro” considerã cã,
în cazul în care preºedintele va
fi suspendat, cursul euro/leu
se va deprecia, iar dobânda
pentru titlurile de stat va creºte.

La licitaþia titlurilor de stat
din 5 aprilie, Ministerul Econo-
miei ºi Finanþelor a atras un mi-

liard de lei, cu 500 de milioane
de lei mai puþin decât anunþase,
întrucât a considerat cã randa-
mentul cerut de investitori era
prea mare, iar þara noastrã s-ar
fi împrumutat prea scump.

Ionuþ Dumitru, econo-
mist-ºef al „Raiffeisen Bank”,
ne-a declarat: „Prima de risc a
crescut pentru þara noastrã la
ultima emisiune de titluri de
stat. În cazul în care preºedin-
tele va fi suspendat, investitorii
vor dori ca prima de risc sã
creascã ºi mai mult. Acest lu-
cru înseamnã cã þara noastrã
se va împrumuta din ce în ce
mai scump.”

Alegerile anticipate ar putea
duce la schimbarea
ratingului de þarã

Ionuþ Dumitru crede cã Româ-
nia va fi mult mai afectatã de
tulburãrile politice, dacã aces-
tea vor duce la schimbarea ra-
tingului de þarã. Astfel, în cazul
în care vor fi organizate alegeri
anticipate, va exista o perioadã
de incertitudine, care va afecta
ºi mediul economic. Acest
aspect va duce, aºa cum crede
Ionuþ Dumitru, la modificarea
aºteptãrilor investitorilor în
ceea ce priveºte raportul dintre
riscuri ºi câºtiguri.

La rândul sãu, Florin Cîþu,
economist-ºef al „ING Bank”
România, a afirmat cã, în ca-
zul în care preºedintele va fi

suspendat sau îºi va da demi-
sia, investitorii nu vor fi atraºi
de randamentul actual oferit
de investiþiile în þara noastrã.
Domnul Cîþu ne-a mai decla-
rat: „Existã riscul ca piaþa din
þara noastrã sã devinã mult
mai volatilã, iar leul sã se de-
precieze în raport cu euro. Pri-
ma de risc a þãrii noastre va
trebui sã creascã pânã la nive-
lul la care investitorii vor con-
sidera cã este o rentabilitate
bunã”.

Rozalia Pal, senior economist
la „UniCredit” România, este de
pãrere cã evenimentele actuale
de pe scena politicã pot avea in-
fluenþe pe termen scurt ºi asu-

pra indicatorilor macroecono-
mici. Doamna Pal ne-a spus:
„Evoluþia leului depinde mai
mult de tendinþele pieþei valuta-
re la nivelul Europei Centrale ºi
de Est. În România, fundamen-

tele economice sunt favorabile,
cu perspective de continuare a
creºterii susþinute”.

Doamna Pal crede cã, pe ter-
men lung, presiunea asupra le-
ului în contextul politic actual
nu va fi semnificativã, aceleaºi
argumente fiind valabile ºi în
ceea ce priveºte randamentul
titlurilor de stat.

Tarciziu Tancãu

EDITORIAL
Statul a devenit un instrument de spoliere a po-

pulaþiei: prin intermediul fiscalitãþii discriminato-

rii – toleranþã ºi scutiri pentru clientela politicã,

asprime ºi împovãrare pentru ceilalþi; prin jefui-

rea bãncilor (cât timp au fost proprietate de stat)

ºi acoperirea gãurilor din banii populaþiei; prin in-

flaþie excesivã; prin privatizãri nejustificare la

preþuri nejustificate; prin despãgubiri exagerate

ale foºtilor proprietari; prin contracte supraeva-

luate la achiziþii publice.

Toate astea întemeiazã expresia folositã de Bãsescu: «sistemul ticã-

loºit».

Citiþi, în pagina 3, articolul “Odisseea româneascã 2050”, semnat de

MAKE

“Petrom” a vândut “Oztyurk Munai” LLP
din Kazahstan

“Petrom” a încheiat vânzarea
pachetului de 95% deþinut la
“Oztyurk Munai” LLP din Ka-
zahstan cãtre compania petro-
lierã localã “En-Gip” LLP. Cele
douã societãþi au stabilit sã
menþinã secretã contravaloarea
tranzacþiei.

Werner Ladwein, responsabil
cu activitatea de explorare ºi pro-
ducþieacompaniei“Petrom”, ade-
clarat: “Am luat decizia de a vinde
participaþia în «Oztyurk Munai»
dupã o evaluare detaliatã a porto-

foliului nostru, dar vom continua
sã investim în Kazahstan pentru
a ne atinge obiectivele”.

De curând, Autoritatea pen-
tru Valorificarea Activelor Sta-
tului a publicat proiectul de
vânzare a 8% din acþiunile “Pe-
trom” cãtre salariaþii societãþii.
Proiectul prevede cã vânzarea
se va face cãtre orice persoanã
care are calitatea de salariat în
orice moment în perioada cu-
prinsã între data de intrare în vi-
goare a Ordonanþei Guvernului

nr. 55/2003 ºi data intrãrii în vi-
goare a hotãrârii prezente.

Preþul va fi cel din momentul
vânzãrii cãtre investitorul strate-
gic, adicã 0,2158 lei/acþiune.

Numãrul de acþiuni oferite fie-
cãrui salariat se va obþine prin
împãrþirea numãrului total de tit-
luri la numãrul de persoane
îndreptãþite, prin rotunjire în mi-
nus.

Diana Dorobanþu,

Adina Ardeleanu

Suspendarea preºedintelui va
afecta percepþia investitorilor
privind România
l Posibile consecinþe ale suspendãrii: deprecierea leului ºi creºterea dobânzilor titlurilor de stat

Economia româneascã – în pericol de
supraîncãlzire

În ciuda creºterilor economice accelerate, Româ-
nia, alãturi de alte economii europene în curs de
dezvoltare, trebuie sã fie atentã la riscul supraî-
ncãlzirii economiei, indicã un raport al agenþiei
de evaluare financiarã Standard & Poor’s Ratings
Services. În perioada 1 octombrie 2006 - 18 apri-
lie 2007, 22% dintre ratingurile suverane ale þãri-
lor europene emergente au fost îmbunãtãþite ºi
nu scãzute. “Perspectivele unor afluxuri de inve-
stiþii tot mai mari ºi a cererii interne în creºtere
sunt însoþite de riscurile supraîncãlzirii economi-
ce”, a declarat analistul de credite al Standard &
Poor’s, Ana Mates.

Cele cinci state care prezintã riscul cel mai ridi-
cat de supraîncãlzire economicã sunt Bulgaria,
Estonia, Letonia, Lituania ºi România. În condi-
þiile unei continue creºteri a cererii pentru credi-
te, nu este clar nici mãcar dacã o poziþie fiscalã
strânsã va putea controla explozia cererii, mai
ales în Bulgaria ºi Estonia, comenteazã agenþia.
Cu cât aceastã situaþie va continua, cu atât mai
greu va fi de controlat. În plus, este probabil sã fie
dificil pentru aceste þãri sã controleze riscul su-
praîncãlzirii economiei, având în vedere cã deze-
chilibrele externe sunt puternic legate de capaci-

tatea de generare a exporturilor, acesta fiind, în
special, cazul României sau al Letoniei. “Politica
economicã pe termen scurt trebuie sã urmeze o
politicã monetarã prudentã cu standarde pru-
denþiale bancare strânse fiind necesare ºi alte
mãsuri, incluzând chiar taxarea domeniului imo-
biliar, spre exemplu”, a declarat analistul de cre-
dite al Standard & Poor’s, Remy Salters.

La începutul acestei luni, Standard & Poor’s
Ratings Services a revizuit în scãdere, de la pozi-
tiv la stabil, perspectiva ratingului României. În
acelaºi timp, calificativul “BBB-“ pentru creditele
valutare termen lung, “A-3” pentru creditele valu-
tare termen scurt, “BBB” pentru creditele în lei
termen lung ºi “A-3” pentru creditele în lei termen
scurt au fost reafirmate. “Revizuirea perspectivei
reflectã absenþa prelungitã a unei vizibilitãþi poli-
tice de la începutul anului 2007”, a declarat ana-
listul de credite al Standard & Poor’s, Remy Sal-
ters. Acesta mai spune: “Schimbarea vine în timp
ce provocãrile politice rãmân semnificative, atât
în ceea ce priveºte reformele structurale cât ºi în
privinþa dezechilibrelor balanþei externe de plãþi”.

Cristina Pîrlea

Preþul
cuprului –
peste 8.000
de dolari
tona

Preþul cuprului a crescut ºi
ieri pe piaþa metalelor din
Londra, depãºind pentru a
doua zi consecutiv pragul de
8.000 de dolari tona metricã.
Creºterea a avut la bazã spe-
culaþiile privind faptul cã pro-
testele lucrãtorilor de la a
doua minã de profil din lume
vor întrerupe livrãrile pe piaþa
internaþionalã.

Circa 5.000 de angajaþi ai
minei Grasberg din Indonezia,
aparþinând companiei ameri-
cane “Freeport-McMoRan
Copper & Gold” Inc. protestea-
zã, cerând majorarea salarii-
lor. În 2006, mina Grasberg a
produs 1,1 miliarde de livre de
cupru (498.956 tone metrice),
adicã 3,3% din totalul mon-
dial.

Producþia de la Grasberg ocu-
pã locul al doilea în lume dupã
cea realizatã de mina Escondi-
da din Chile, aparþinând com-
paniei australiene “BHP Billi-
ton” Ltd. Cuprul cu livrare pe-
ste trei luni a avut, ieri, un preþ
de 8.060 dolari tona ieri dimi-
neaþa, la London Metal
Exchange (LME), în creºtere cu
11 dolari sau 0,1% faþã de ziua
anterioarã. Aceastã cotaþie este
cea mai mare atinsã la LME
dupã data de 7 septembrie
2006.

Anul trecut, în luna mai, dis-
putele de la minele de cupru
din America Latinã ºi Africa
au determinat creºterea pre-
þului cuprului pânã la recor-
dul de 8.800 dolari/tonã.

Alina Vasiescu

Pentru PSD, PRM ºi PC, faptul cã Traian Bãse-

scu ar putea beneficia chiar de la sfârºitul acestei

sãptãmâni de un statut întãrit este de neconce-

put. Nici UDMR ºi PNL nu par prea fericite de

acest deznodãmânt ºi chiar dacã oficial lasã liber-

tate de acþiune membrilor, sunt tentate sã voteze

pentru suspendarea preºedintelui. Pasajul din avi-

zul Curþii care a generat aceastã furie afirmã cã

„prerogativele constituþionale ºi legitimitatea de-

mocraticã pe care i-o conferã alegerea lui de cãtre electoratul întregii þãri îi

impun Preºedintelui României sã aibã un rol activ, prezenþa lui în viaþa po-

liticã neputând fi rezumatã la un simplu exerciþiu simbolic ºi protocolar”.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Iresponsabilii”, semnat de Cristian

Pîrvulescu

OPINII

Radu Crãciun

Ionuþ Dumitru

Florin Cîþu

Rozalia Pal

Dan Cristescu


