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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI
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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v Un pai cat Arca lui Noe sau Arca lui Noe cat un pai !
v Ghidul Investitorului
v Cel mai bun plasament

PAGINA 5 - PIATA DE CAPITAL:

v Actionarii Flaros nu iau dividende, dar impun plafon minim de
profit pentru 2007

v Imobil Trust UTA Arad a vandut un teren pentru circa patru
milioane euro

v Comentariile tranzactiilor la BVB, Rasdaq si BMFMS

PAGINA 6 - CURIER “B”:

v "Bancpost” contest decizia Consiliului Judetean Dolj privind
atribuirea creditului de 53 milioane de lei unei alte banci

PAGINA7 - SOCIETATI EMITENTE

v 33% din productia “Componente Auto” Topoloveni se exporta
in acest an

¥ “Chimopar” Bucuresti isi majoreaza capitalul cu 2,93 milioane lei

v “Dafora” isi propune o crestere a profitului de 40%

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:
v Greva nu a afectat activitatea Mittal Steel Galati
v Aradul ar putea avea mai multe investitii indiene
Tuliana Craiciu este noul avocat partener al firmei Musat&Asociatii
v .Rosal” Bucuresti se bate cu firme din Germania si Spania
pentru proiectul depozitului ecologic de deseuri de la Tasi

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

ZIARUL BURSA
ESTE

Despre anumite co PRO-

v Bursele din Europa — in declin

v "Motorola” are pierderi de peste 180 de milioane de dolari

v Veniturile GE, in crestere

v Noi rezultate record pentru RZB

v “Sony” isi reduce personalul din Europa

v Amenzi de peste 273 milioane de euro pentru productorii

Pentru PSD, PRM si PC, faptul c& Traian Base-
scu ar putea beneficia chiar de la sfrsitul acestei
saptamani de un statut intérit este de neconce-
put. Nici UDMR si PNL nu par prea fericite de
acest deznod&mant si chiar dacé oficial las liber-
tate de actiune membrilor, sunt tentate s& voteze
pentru suspendarea presedintelui. Pasajul din avi-
zul Curtii care a generat aceasta furie afirmé ca

ica pe care i fers alegerea lui de ci
impun Presedintelui Romaniei sa aiba un rol activ, prezenta lui in viata po-
litica neputand fi rezumaté la un simplu exercitiu simbolic si protocolar”.

Cititi, in pagina 3, articolul “Iresponsabilii”, semnat de Cri:
Pirvulescu

rii — toleranta si scutiri pentru clientela politica,
impovarare pentru ceilalti; prin jefui-
cilor (cat timp au fost proprietate de stat)
si acoperirea gaurilor din banii populatiei; prin in-
flatie excesiva; prin privatizari nejustificare la
preturi nejustifi prin iri

ale fostilor proprietari; prin contracte supraeva-
ii publice.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (19.04.2007)
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Nelinistea si
nemultumirea
sunt primele
necesitati ale
progresului.

Thomas Edison

Aproape 25.000 de muncitori
din constructii au beneficiat
de protectie sociald prin CSC
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Suspendarea presedintelui va
afecta perceptia investitorilor
privind Romania

® Posibile inte ale st
nvestitorii, in special
cei din afara tarii, vor
fi influentati negativ
de suspendarea
presedintelui si vor
percepe Romania ca
avand un grad de risc mai
mare, potrivit opiniei mai mul-
tor analisti, care considera ca
tensiunile actuale din mediul
politic pot avea o influenta ne-
fasta asupra mediului econo-
mic autohton.
Radu Craciun, analist sef al

LABN Amro Bank” Romania,
ne-a declarat: ,Decizia de su-
spendare a presedintelui si, im-
plicit, organizarea de alegeri an-
ticipate vor avea un impact asu-

-
ii: dep!

pra politicii economice a tarii
noastre. Ne-am obisnuit ca, in
anii in care sunt organizate ale-
geri, politica fiscala a tarii noas-
tre sa fie una relaxata”. Domnul
Craciun crede ca investitorii
deja percep gradul de risc al ta-
rii noastre ca fiind in crestere, in
special din cauza deficitului ex-
tern, care s-a majorat peste
asteptarile analistilor. Analistul
sef al ,ABN Amro” considera ca,
in cazul in care presedintele va
fi suspendat, cursul euro/leu
se va deprecia, iar dobanda
pentru titlurile de stat va creste.

La licitatia titlurilor de stat
din 5 aprilie, Ministerul Econo-
miei si Finantelor a atras un mi-

lonut Dumitru

leului si

liard de lei, cu 500 de milioane
de lei mai putin decat anuntase,
intrucat a considerat ca randa-
mentul cerut de investitori era
prea mare, iar ara noastra s-ar
fi imprumutat prea scump.

Tonut Dumitru, econo-
mist-sef al ,Raiffeisen Bank’,
ne-a declarat: ,Prima de risc a
crescut pentru {ara noastra la
ultima emisiune de titluri de
stat. In cazul in care presedin-
tele va fi suspendat, investitorii
vor dori ca prima de risc sa
creasca si mai mult. Acest lu-
cru inseamna ca tara noastra
se va imprumuta din ce in ce
mai scump.”

Alegerile anticipate ar putea
duce la schimbarea
ratingului de taré

Tonut Dumitru crede ca Roma-
nia va fi mult mai afectata de
tulburrile politice, dacd aces-
tea vor duce la schimbarea ra-
tingului de tara. Astfel, in cazul
in care vor fi organizate alegeri
anticipate, va exista o perioada
de incertitudine, care va afecta
si mediul economic. Acest
aspect va duce, asa cum crede
Tonut Dumitru, la modificarea
asteptarilor investitorilor in
ceea ce priveste raportul dintre
riscuri si castiguri.

La randul sau, Florin Citu,
economist-sef al ,ING Bank”
Romania, a afirmat ca, in ca-
zul in care presedintele va fi

ilor titlurilor de

stat

Florin Citu

suspendat sau isi va da demi-
sia, investitorii nu vor fi atrasi
de randamentul actual oferit
de investitiile in tara noastra.
Domnul Citu ne-a mai decla-
rat: ,Exista riscul ca piata din
tara noastra sa devind mult
mai volatila, iar leul sa se de-
precieze in raport cu euro. Pri-
ma de risc a tarii noastre va
trebui sa creasca panala nive-
lul la care investitorii vor con-
sidera ca este o rentabilitate
buna”.

Rozalia Pal, senior economist
la ,UniCredit” Romania, este de
pérere ca evenimentele actuale
de pe scena politica pot avea in-
fluente pe termen scurt si asu-

pra indicatorilor macroecono-
mici. Doamna Pal ne-a spus:
LEvolutia leului depinde mai
mult de tendintele pietei valuta-
re la nivelul Europei Centrale si
de Est. In Romania, fundamen-

Rozalia Pal

tele economice sunt favorabile,
cu perspective de continuare a
cresterii sustinute”,

Doamna Pal crede c, pe ter-
men lung, presiunea asupra le-
ului in contextul politic actual
nu va fi semnificativa, aceleasi
argumente fiind valabile si in
ceea ce priveste randamentul
titlurilor de stat.

Tarciziu Tancau

Pretul
cuprului —
peste 8.000
de dolari
tona

Pretul cuprului a crescut si
jeri pe piata metalelor din
Londra, depasind pentru a
doua zi consecutiv pragul de
8.000 de dolari tona metrica.
Cresterea a avut la baza spe-
culatiile privind faptul ca pro-
testele lucratorilor de la a
doua mina de profil din lume
vor intrerupe livrarile pe piata
internationala.

Circa 5.000 de angajati ai
minei Grasberg din Indonezia,
apartinand companiei ameri-
cane “Freeport-McMoRan
Copper & Gold” Inc. protestea-
za, cerand majorarea salarii-
lor. In 2006, mina Grasberg a
produs 1,1 miliarde de livre de
cupru (498.956 tone metrice),
adica 3,3% din totalul mon-
dial.

Productia de la Grasberg ocu-
pélocul al doilea in lume dupa
cea realizata de mina Escondi-
da din Chile, apartinand com-
paniei australiene “BHP Billi-
ton” Ltd. Cuprul cu livrare pe-
ste trei luni a avut, ieri, un pret
de 8.060 dolari tona ieri dimi-
neata, la London Metal
Exchange (LME), in crestere cu
11 dolari sau 0,1% fata de ziua
anterioara. Aceasta cotatie este
cea mai mare atinsa la LME
dupa data de 7 septembrie
2006.

Anul trecut, in luna mai, dis-
putele de la minele de cupru
din America Latina si Africa
au determinat cresterea pre-
tului cuprului pana la recor-
dul de 8.800 dolari/tona.

P

Alina Vasiescu

Economia roméneascia — in pericol de
supraincalzire

Constructorii vor sa intre

In ciuda cresterilor economice accelerate, Roma-
nia, alaturi de alte economii europene in curs de
dezvoltare, trebuie sa fie atenti la riscul suprai-
ncalzirii economiei, indica un raport al agentiei
de evaluare financiara Standard & Poor's Ratings
Services. In perioada 1 octombrie 2006 - 18 apri-
lie 2007, 22% dintre ratingurile suverane ale tari-
lor p au fost i atatite s
nu scézute. “Perspectivele unor afluxuri de inve-
stitii tot mai mari si a cererii interne in crestere
sunt insotite de riscurile supraincalzirii economi-
ce”, a declarat analistul de credite al Standard &
Poor’s, Ana Mates.

Cele cinci state care prezinta riscul cel mai ridi-
cat de supraincalzire economici sunt Bulgaria,
Estonia, Letonia, Lituania si Romania. In condi-
tiile unei continue cresteri a cererii pentru credi-
te, nu este clar nici macar daca o pozitie fiscala
stransa va putea controla explozia cererii, mai
ales in Bulgaria si Estonia, comenteaz agentia.
Cu cat aceasta situatie va continua, cu atat mai
greuva fi de controlat. In plus, este probabil si fie
dificil pentru aceste tari sa controleze riscul su-
praincalzirii economiei, avand in vedere ca deze-
chilibrele externe sunt puternic legate de capaci-

tatea de generare a exporturilor, acesta fiind, in
special, cazul Romaniei sau al Letoniei. “Politica
economici pe termen scurt trebuie sa urmeze o
politica monetara prudenta cu standarde pru-
dentiale bancare stranse fiind necesare si alte
masuri, incluzand chiar taxarea domeniului imo-
biliar, spre exemplu”, a declarat analistul de cre-
dite al Standard & Poor's, Remy Salters.

La inceputul acestei luni, Standard & Poor’s
Ratings Services a revizuit in scadere, de la pozi-
tiv la stabil, perspectiva ratingului Romaniei. In
acelasi timp, calificativul “BBB-* pentru creditele
valutare termen lung, “A-3” pentru creditele valu-
tare termen scurt, “BBB” pentru creditele in lei
termen lung si “A-3” pentru creditele in lei termen
scurt au fost reafirmate. “Revizuirea perspectivei
reflectd absenta prelungita a unei vizibilitati poli-
tice de la inceputul anului 2007", a declarat ana-
listul de credite al Standard & Poor’s, Remy Sal-
ters. Acesta mai spune: “Schimbarea vine in timp
ce provocarile politice raman semnificative, atat
in ceea ce priveste reformele structurale cat si in
privinta dezechilibrelor balantei externe de plati”.

Cristina Pirlea

“Petrom” a vandut “Oztyurk Munai” LLP

din Kazahstan

“Petrom” a incheiat vanzarea

foliului nostru, dar vom continua

nr. 55/2003 si data intrérii in vi-
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RATA LUNARA A INFLATIEI martie 2007 0,07%

pachetului de 95% detinut la
“Oztyurk Munai” LLP din Ka-
zahstan catre compania petro-
liera locala “En-Gip” LLP. Cele
doua societati au stabilit sa
mentina secreta contravaloarea
tranzactiei.

‘Werner Ladwein, responsabil
cu activitatea de explorare si pro-
ductie a companiei“Petrom’”, a de-
clarat: “Am luat decizia de a vinde
participatia in «Oztyurk Munai
dupa o evaluare detaliata a porto-

sa investim in Kazahstan pentru
a ne atinge obiectivele”,

De curand, Autoritatea pen-
tru Valorificarea Activelor Sta-
tului a publicat proiectul de
vanzare a 8% din actiunile “Pe-

iatii societitii.
Projectul prevede ca vanzarea
se va face catre orice persoana
care are calitatea de salariat in
orice moment in perioada cu-
prinsi intre data de intrare in vi-
goare a Ordonantei Guvernului

goare a hotararii prezente.

Pretul va fi cel din momentul
vanzarii catre investitorul strate-
gic, adica 0,2158 lei/actiune.

Numarul de actiuni oferite fie-
carui salariat se va obtine prin
impartirea numérului total de tit-
luri la numarul de persoane
indreptatite, prin rotunjire in mi-
nus.

Diana Dorobantu,
Adina Ardeleanu
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pe piata pensiilor private

asa Sociala a Constructorilor (CSC) vrea
‘ sa se implice activ in sustinerea dezvol-
tarii unui sistem de pensii, care sa su-
plimenteze veniturile acordate de sistemul pu-
blic salariatilor din constructii. Dan Cristescu,
vicepresedintele Casei, ne-a declarat ca, in
acest an, vor incepe discutiile pentru co-parti-
ciparea la un fond privat de pensii, ca pilon se-
cundar. Pentru anul 2009, este programati
sustinerea dezvoltarii unui sistem de pensii
ocupationale ca pilon tertiar. Spre deosebire
de pilonulll, care este obligatoriu, cel de-al tre-
ilea constituie componenta facultativa, volun-
tard, bazatd pe capitalizare si administrati
privat.
Domnul Cristescu ne-a precizat ca modalita-
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Dan Cristescu

tea prin care CSC poate face acest lucru este
achizitionarea unui pachet de 15% din actiuni-
le unui fond privat puternic, ca sa aiba re-
prezentativitate si la nivelul consiliului de ad-
ministratie.

Constructorii mai vor sa aiba si o Casa de
Concedii, fundatie ce va asigura plata dreptu-
rilor salariatilor din constructii si sectorul pro-
ductiei materialelor de constructii. Astfel, va fi
redus efortul financiar al angajatorilor, iar sa-
lariatii din ramura isi vor consolida drepturile
si vor dobandi certitudinea incasarii indemni-
zatiei de concediu si a bonificatiilor, indiferent
de tipul contractului de munca.

Alina Toma
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