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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (15.06.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 33,6757 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,76 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,13 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,38 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,23 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2376 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,4554 RON

• BT Maxim (14.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,78 RON

• BT Index (14.06.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,16 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,4317 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,45 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9907 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,55 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,8924 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,7401 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,32 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,36 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,76 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,18 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,28 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,61 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3794 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,1517 RON

• BT Clasic (14.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,57 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,89 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,7013 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,62 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,8341 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,87 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,8368 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã: RIB, Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,90%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aprilie):. 1387 RON
• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . 7,25%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 7,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (14.06.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2519 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4437 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.06.2007)
• BET: 8747,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,28%

• BET-C: 5951,41 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,11%

• BET-Fi: 72.307,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,32%

• ROTX: 19.886,07 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,11%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (14.06.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,42 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,45 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,23 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,26 RON

EDITORIAL
Ce doreºte actuala guvernare de la Bucureºti sã

spunã partenerului sãu strategic ºi lumii cu aceas-

tã „mutare” pe care guvernul Tãriceanu a tot

anunþat-o ºi pregãtit-o? Cã nu mai poate suporta

povara angajamentelor iniþiale? Financiar e una,

Politic e alta! Cã în politica internaþionalã a Româ-

niei, Irakul a devenit un loc care nu conteazã? Cã

în ciuda protecþiei speciale de care s-au bucurat

soldaþii români, Guvernul de la Bucureºti este ne-

mulþumit de cooperarea cu aliaþii? Ce semnificã,

pentru România, retragerea din Irak de care guvernul Tãriceanu a fãcut atîta

caz? Ar fi interesant de ºtiut ce a rãspuns ministrul României la aceste între-

bãri care, cu siguranþã, i-au fost puse!

Citiþi, în pagina 2, “Politica lumii”, semnat de Cornel Codiþã.

FONDURILE DE PENSII

Dormi liniºtit Mircea, Vîntu
comunicã pentru tine!

C
iudat: Mircea Oancea, preºedintele Co-
misiei de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private (CSSPP), în conferinþa sa

de presã, þinutã ieri, i-a trecut microfonul unui
ziarist de la o televiziune privatã, pentru ca ace-
la sã explice ziariºtilor cum “vine chestia” cu
fondurile private de pensii.

Aºa ceva este ciudat – un ziarist sã explice
ziariºtilor.

Fondurile private de pensii nu sunt un su-
biect nevinovat.

Mai întâi, trebuie sã depãºeºti revolta în faþa
unei legi care-þi umblã prin buzunar ºi te obligã
sã dai mai mulþi bani pentru pensie.

Apoi, trebuie sã-þi stãpâneºti stupefacþia cã
banii suplimentari pe care legea te obligã sã-i
dai, nici mãcar nu-i dai la buget, ci la un fond
administrat privat de vreun ºmecher. C-o fi el

de aici, c-o fi din strãinãtate, tot ºmecher se
cheamã cã este, de vreme ce beneficiazã de o
lege prin care face profit, obligatoriu ºi fãrã
tocmealã.

În sfârºit, trebuie sã-þi þii firea când afli cã nu
existã nici o autoritate care sã fie obligatã a-i
controla pe aceºti ºmecheri în administrarea
fondurilor de pensii, ºi nu existã nici o garanþie
cã nu fug cu banii, ci, cel mult, gargara clasicã,
cã administratorii vor fi aleºi dintre societãþile
de prestigiu, mai presus de orice bãnuialã. Ca ºi
când ar exista aºa ceva. Cu ºase ani în urmã,
“Enron” ºi “Arthur Andersen” erau mai presus
de orice bãnuialã…

De aceea, este ciudat ca un ziarist sã explice
ziariºtilor cum vine chestia cu fondurile de pen-
sii, indiferent cât ar fi el de priceput în domeniu.

Cãci, dacã, în final, se dovedeºte cã realitatea
nu se potriveºte cu teoriile lui, dacã, de pildã,
administratorul unui fond se topãneºte cu ba-
nii, atunci noi, ziariºtii, pe cine mai luãm de
guºã?

Pe ziarist? Ãsta-i unul de-al nostru ºi cam
ºtim câte parale face – n-avem nici mãcar vreo
satisfacþie moralã.

Pe Oancea? Pãi, cum sã-l iei pe Oancea de
guºã, de vreme ce nu el a vorbit?! Omu-i nevino-
vat!

În primã instanþã, ziariºtii din conferinþa de
presã de ieri l-au ascultat pe ziaristul priceput
la pensii, fãrã sã murmure, pentru cã au presu-
pus vreun contract de comunicare între el ºi
CSSPP.

Dar ziaristul priceput s-a dovedit ºi arogant
cu colegii sãi de breaslã. Reporterul de la televi-
ziunea publicã l-a rugat sã nu mai foloseascã
termeni criptici precum “pilonul unu”, “pilonul
doi”, “pilonul trei, patru ºi cinci”, când are la
îndemânã termeni inteligibili, precum “pensiile
obligatorii” ºi “pensiile facultative”.

MAKE

(continuare în pag.6)

Dacã nu se privatizeazã, Nitroexplosives
ar putea intra în lichidare voluntarã

Preºedintele Sindicatului Li-
ber Nitramonia-Rompiro, Lu-
cian Cupu, a declarat, ieri, cã în
cazul în care societatea Nitro-
explosives Fãgãraº nu se va pri-
vatiza sãptãmâna viitoare va
intra rapid în lichidare volunta-
rã. „E adevãrat cã s-au cumpã-
rat trei caiete de sarcini pentru
licitaþia care are loc pe 20 iunie,
dar asta nu ne garanteazã ºi cã
se vor depune ofertele de cum-
pãrare”, a spus Cupu. Pentru a
preîntâmpina o situaþie fãrã
ieºiri, sindicaliºtii fãgãrãºeni
au încheiat ieri un protocol cu
vicepreºedintele Autoritãþii

pentru Valorificarea Activelor
Statului, Laszlo Guyerko, prin
care se stipuleazã faptul cã în
cazul ratãrii privatizãrii, socie-
tatea Nitroexplosives va intra în
lichidare voluntarã, urmând sã
fie vândutã mai apoi ca activ
viabil. Angajaþii companiei vor
fi disponibilizaþi ºi vor primi sa-
larii compensatorii, dupã mo-
delul care este în curs de apli-
care la societatea Tractorul
Braºov.

Pânã în prezent, trei companii
au cumpãrat caietul de sarcini
pentru privatizarea Nitroexplo-
sives. Este vorba despre liderul

mondial în explozivi, Austin
Powder (Statele Unite), Uzuc
Ploieºti, companie controlatã de
omul de afaceri ªtefan Vuza, ºi
Nitromac (Turcia), o firmã cu
care societatea Nitramonia Fã-
gãraº a colaborat în trecut. Re-
prezentanþii Autoritãþii pentru
Valorificarea Activelor Statului
aºteptau la discuþii ºi o a patra
companie care îºi anunþase in-
teresul pentru societatea fãgã-
rãºanã – grupul italo-spaniol
Maxam/Pravisani.

Ovidiu Vrânceanu,

Braºov

LA DERIVATE

Bursa de la Bucureºti va
concura cu cea de la Sibiu

I
nstrumente derivate se
tranzacþionau pânã
acum numai la Bursa
Monetar Financiarã ºi de
Mãrfuri Sibiu (BMFMS).

Începând de ieri, însã, CNVM a
aprobat regulamentele de tran-
zacþionare a instrumentelor
derivate ºi la Bursa de Valori
Bucureºti, dupã cum ne-a de-
clarat Gabriela Anghelache,
preºedintele Comisiei.

Iniþial, la BVB se vor tranzac-
þiona contracte futures pe in-
dicele BET (care reflectã evolu-
þia cotaþiilor celor mai lichide

zece titluri listate la Bursã),
pentru ca, ulterior, sã fie intro-
duse contractele futures pe in-
dicele BET-FI (indicele acþiu-
nilor emise de SIF-uri) ºi pe ac-
þiuni, dupã cum ne-a declarat
Stere Farmache, directorul ge-
neral al Bursei. Domnia sa
ne-a spus cã începerea tran-
zacþionãrii va fi anunþatã de
cãtre Bursã, însã mai întâi va
avea loc o repetiþie generalã cu
participanþii la piaþã ºi o infor-
mare corectã a investitorilor
cu privire la aceste transferuri.
“Este un moment remarcabil

în evoluþia Bursei de Valori
Bucureºti. Credem cã piaþa
derivatelor de la Bucureºti va
avea o creºtere proporþionalã
cu creºterea pieþei spot, dar
momentan, cel mai important
lucru este faptul cã avem
infrastructura tehnicã ºi ope-
raþionalã ºi cã putem începe
tranzacþionarea acestor in-
strumente”, ne-a mai spus
domnul Farmache.

Decizia CNVM nu a luat prin
surprindere Bursa de la Sibiu,
dupã cum susþine domnul Te-
odor Ancuþa, preºedintele

BMFMS. Domnia sa ne-a de-
clarat: “Pe noi nu ne deranjea-
zã concurenþa ºi aºteptãm sã
vedem cînd va începe efectiv
tranzacþionarea, avînd în ve-
dere cã Bursa de la Bucureºti a
fãcut lansarea contractelor fu-
tures pe indicele BET încã de
acum un an ºi jumãtate, la
Târgul pieþei de capital. E bine
cã CNVM ºi-a dat acordul
pentru cã acum nu mai au pe
cine sã dea vina”.

În ceea ce priveºte piaþa spot
de la Sibiu, preºedintele Bur-
sei din Sibiu regretã cã a
aºteptat doi ani de zile pentru
fuziunea cu Bursa de Valori ºi
cã nu s-a ocupat mai îndea-
proape de piaþa spot. “Suntem
în cãutare de parteneri strate-
gici pentru piaþa spot ºi deja
avem negocieri cu trei parte-
neri foarte mari – OMX, Euro-
next, Eurex. Vrem sã recupe-
rãm timpul”, ne-a mai precizat
domnul Teodor Ancuþa.

Petru Prunea, preºedintele
SSIF “Broker” ºi membru în
Consiliul de Administraþie al
BVB, considerã cã tranzacþiile
cu derivate sunt bine-venite la
BVB. “Contractele futures pe
indici sunt necesare mai ales
celor care au aversiune la risc.
Aceºtia vor putea realiza o aco-
perire printr-o operaþiune in-
versã celei spot prin achiziþio-
narea de contracte futures pe
indici”, ne-a explicat domnul
Prunea. Domnia sa considerã cã
introducerea derivatelor va im-
pulsiona tranzacþiile la Bursã.

Adina Ardeleanu,

Ancuþa Stanciu

Alumil Rom Industry plãteºte
dividendele pentru 2006 în
perioada 25 iunie - 10 iulie

Compania Alumil Rom Industry va plãti în perioada 25 iunie -
10 iulie dividendele aferente anului trecut, în valoare brutã de
0,36 lei pe acþiune, a anunþat, ieri, un comunicat transmis Bur-
sei de Valori Bucureºti. Compania Alumil Rom Industry va acor-
da o cotã de 82% din profitul net obþinut anul trecut sub formã
de dividende, iar valoarea brutã a dividendului a fost stabilitã la
0,36 lei pe acþiune. Valoarea totalã a dividendelor se ridicã la
11,25 milioane lei.

N.I.

Se intensificã rundele
de negociere dintre
sindicate ºi „CEZ”

Sindicaliºtii de la Federaþia
„Univers” au continuat, ieri,
negocierile cu conducerea
„CEZ România” pentru acor-
darea de majorãri salariale.
Adolf Mureºan, preºedintele
„Federaþiei Univers”, ne-a de-
clarat cã este ce-a de-a doua
rundã de negociere din aceas-
tã sãptãmânã, prima având
loc luni. La negocieri au parti-
cipat reprezentanþii “CEZ Dis-
tribuþie”, “CEZ Vânzare”, “CEZ
Servicii” ºi “CEZ România”.

Domnia sa ne-a spus cã sin-
dicaliºtilor le-a fost oferitã o
majorare salarialã de 15%
pentru acest an ºi cã discuþii-
le pe aceastã temã vor conti-
nua ºi luni. De asemenea, ofi-
cialii cehi vor aduce ºi o pro-
punere de acord social pri-
vind modul de separare a ac-
tivitãþii de distribuþie de cea
de furnizare.

Sindicaliºtii de la „Univers”
au demarat recent discuþiile

cu „Enel” ºi „E.ON” pentru
acordarea creºterilor salariale
aferente semestrului II al aces-
tui an. De asemenea, procesul
intentat de sindicate împotriva
mai multor operatori din sec-
torul energetic pentru nerecu-
noaºterea contractului colec-
tiv de muncã la nivel de ramu-
rã – ELPEGA – are un nou
termen. Acesta a fost stabilit
pentru luna septembrie a anu-
lui curent. Operatorii privaþi ºi
de stat implicaþi în proces re-
cunosc salariul minim la nivel
de ramurã (620 de lei), dar nu
ºi grila de salarizare din
contract.

Sindicaliºtii solicitã o
creºtere a tuturor salariilor cu
circa 35% în acest an. „CEZ” a
achiziþionat pachetul majori-
tar de la compania de distribu-
þie ºi furnizare a energiei elec-
trice „Electrica Oltenia”.

Alina Toma

Banca Centralã Europeanã confirmã
cã îºi va majora din nou dobânda

Banca Centralã Europeanã
(BCE) a confirmat, ieri, cã îºi va
majora rata dobânzii de refe-
rinþã cel puþin încã o datã anul
acesta, dupã ce a recurs la astfel
de mãsuri de opt ori într-un an
ºi jumãtate, informeazã BCE.
Buletinul lunar emis de institu-
þia financiarã noteazã: “Politica
monetarã rãmâne mai degrabã
acomodantã, în funcþie de con-
diþiile de finanþare globalã favo-
rabile, de creºterea viguroasã a
creditelor, a masei monetare ºi a
lichiditãþilor”.

Preºedintele BCE, Jean-Clau-
de Trichet, a fãcut aceleaºi de-
claraþii în urmã cu o sãptãmâ-
nã, când BCE si-a majorat rata
dobânzii cu 0,25%, la 4%.

BCE considerã cã expansiu-
nea economicã a zonei euro este

bunã, însã e ameninþatã de de-
rapajul preþurilor.

Conform spuselor guvernato-
rilor BCE, riscurile supraîncãl-
zirii pe termen mediu au cres-
cut. Aceste riscuri provin în pri-
mul rând din creºterea actualã
ºi potenþialã a salariilor peste
productivitate, precum ºi din
noua majorare a preþului petro-
lului. BCE se teme în continua-
re de creºterea prea puternicã a
creditului în sectorul privat ºi a
masei monetare.

Ce mai mulþi economiºti pa-
riazã pe o nouã majorare a cos-
tului împrumuturilor BCE în
luna septembrie, pânã la
4,25%. Totuºi, dobânda de refe-
rinþã practicatã de BCE este mai
micã decât cea a bãncii centrale
a SUA (Fed), 5,25%, ºi cea a

Bãncii Angliei (BoE) - 5,5%.
BCE aºteaptã ca inflaþia din

zona euro sã atingã o medie de
2% anul aceasta, estimarea
fiind modificatã în creºtere faþã
de cele preconizate anterior
(1,8%). Totodatã, BCE aºteaptã
o expansiune de aproape 2,6%
pentru economia euro în 2007,
faþã de 2,5%, cât estima în luna
martie. Conform previziunilor
FMI, lansate recent, economia
zonei euro va creºte cu aproape
2,5% anul acesta. Fondul ºi-a
modificat în creºtere estimãrile,
anterior anticipând o expansiu-
ne de 2,3%. În 2006, economia
regiunii euro a crescut cu 2,7%.

FMI a îndemnat BCE sã majo-
reze pe viitor dobânzile, ca sã li-
miteze creºterea preþurilor în
zona euro. n

Apa Nova va fi amendatã cu
peste ºase milioane de euro

Societatea Apa Nova Bucureºti va fi amendatã cu peste ºase
milioane de euro, deoarece nu ºi-a îndeplinit atribuþiile din
contractul pe care l-a semnat cu Primãria Capitalei, au decis,
ieri, consilierii municipali. Astfel, potrivit unui numãr de patru
hotãrâri adoptate în ºedinþa de ieri a Consiliului General al Mu-
nicipiului Bucureºti (CGMB), societatea Apa Nova va fi amen-
datã cu suma de 6,1 milioane de euro, pentru cã nu ºi-a îndepli-
nit atribuþiile din contractul pe care l-a semnat cu Primãria Ca-
pitalei.

Penalitãþile prevãzute în cele patru proiecte de hotãrâre au fost
stabilite în urma unui raport efectuat de Agenþia de Reglementa-
re a nivelului de servicii Apã Canal Bucureºti (ARBAC), autorita-
te care a emis decizia de a amenda Apa Nova.

Potrivit unui proiect de hotãrâre, Apa Nova va fi amendatã cu
suma de 3.000.000 de euro reprezentând penalitãþi pentru lipsa
prezentãrii Rapoartelor de Evaluare, pentru lipsa remedierii ni-
velului de serviciu ºi cu alte 3.100.000 de euro pentru “timpul de
realizare de noi branºamente apã ºi racorduri corelare” sau din
cauzã cã reprezentanþii societãþii nu au prezentat documente
care sã ateste atingerea nivelului de servicii prevãzute în con-
tractul de concesiune. La ºedinþele anterioare ale CGMB chiar ºi
primarul Capitalei a recunoscut cã Municipalitatea a încheiat cu
Apa Nova un contract pãgubos pentru oraº.

Societatea Apa Nova a încheiat contractul de concesiune cu
Primãria în anul 1999, însã contractul s-a dovedit pãgubos pen-
tru Municipalitate, deoarece concesionarul serviciilor de apã ºi
canal nu a realizat investiþiile prevãzute de contract.

C.P.

Mircea Oancea


