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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (16.07.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2007 0,14%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 33,018 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,1 RON
• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,41 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,51 RON
• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,42 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2609 RON
• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 23,5551 RON
• BT Maxim (13.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,54 RON
• BT Index (13.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,22 RON
• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65,2623 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,39 RON
• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1034 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,8 RON
• Active Dinamic (13.07). . . . . . . . . . . . 25,0893 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,8376 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,82 RON
• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,13 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,49 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,07 RON
• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,18 RON
• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7 RON
• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6282 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,4436 RON
• BT Clasic (13.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,85 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,49 RON
• FDI Bancpost Active Balanced . . . . 12,1668 RON
• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,08 RON
• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,9239 RON
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,97 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . 10,8867 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%
• 1 lunã: RIB, Credit Europe Bank . . . . . . . . . 7,25%
• 3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,40%
• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,55%
• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%
• 12 luni: Libra Bank, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (aprilie):. 1387 RON
• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . 7,25%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (13.07.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1348 RON
• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2743 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.07.2007)
• BET: 10.172,60. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,44%
• BET-C: 7045,71 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,67%
• BET-Fi: 89.407,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,89%
• ROTX: 22.449,95 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,37%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (13.07.2007)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,27 RON
• V – Romania Exchange . . . . . . . . . . . . . . 2,29 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,11 RON
• V – Romania Exchange . . . . . . . . . . . . . . 3,13 RON

F
ondul de investiþii
Centerra Capital
Partners (CCP), care
administreazã com-
pania Flavus Investi-

þii SRL Bucureºti, noul proprie-
tar al activelor societãþii
braºovene Tractorul SA, a
anunþat cã intenþioneazã sã in-
vesteascã 200 de milioane de
euro pe an în România, în prin-
cipal în proiecte imobiliare.

CCP a devenit anul trecut par-
tenerul exclusiv în þara noastrã
al fondului de investiþii britanic
Cheyne Capital, capitalul aces-

tuia fiind de 20 de miliarde de
euro. Silviu Savin, unul din aso-
ciaþii CCP, alãturi de Victor Va-
daneaux, a anunþat cã firma
analizeazã piaþa din þara noa-
strã de mai bine de doi ani, iar
investitorii strãini se aratã inte-
resaþi de oportunitãþile din Româ-
nia. „Am vãzut în creºterea eco-
nomicã susþinutã din ultimii ani
ºi în perspectiva aderãrii la
Uniunea Europeanã o oportuni-
tate. Astfel, am abandonat pozi-
þii de parteneri în firme de inve-
stiþii renumite de la Londra pen-
tru a ne întoarce în România sã

investim aici. Anul trecut am
înfiinþat Centerra Capital Par-
tners. Ne propunem sã consoli-
dãm în cel mult un an o echipã
de 8-10 experþi în investiþii în
companii ºi real estate", aratã,
într-un comunicat, Silviu Savin,
managing partner la Centerra
Capital Partners. Vadaneaux a
adãugat cã „pentru moment,
Centerra se concentreazã în spe-
cial pe Tractorul Braºov, avem
însã planuri de extindere, inclu-
siv pe alte pieþe din regiune.
(Ovidiu Vrânceanu, Braºov)

(continuare în pagina 3)

Firma
ruseascã
Inter RAO
UES începe
sã furnizeze
electricitate
României

Compania Inter RAO UES,
operatorul rus de import ºi ex-
port de electricitate, a început
sã furnizeze energie electricã
României pentru prima datã în
ultimii douãzeci de ani, a decla-
rat ieri o sursã din cadrul com-
paniei ruseºti pentru agenþia
Ria Novosti. Energia electricã va
fi furnizatã României pentru
prima datã din 1986 de la pro-
ducãtorul de energie electricã
din Moldova, potrivit sursei ci-
tate. “Am semnat recent un
contract cu România pentru
furnizarea a 70-90 megawaþi de
electricitate de la fabrica de
energie electricã din Moldova,
iar acordul stipuleazã posibili-
tatea de a mãri aceastã cantita-
te”, a spus sursa avizatã.

Compania Inter RAO UES,
subsidiarã a monopolului ru-
sesc pentru energie electricã
Unified Energy System (UES),
a semnat contractul pentru o
perioadã de 12 luni, a spus
sursa, dar a refuzat sã specifi-
ce preþul afacerii ºi ratele de
tranzit de energie electricã.

Carola Ionescu

CFR Marfã vrea
sã cumpere compania
similarã din Ungaria

Societatea CFR Marfã va
participa la licitaþia pentru
privatizarea companiei simila-
re din Ungaria, potrivit mini-
strului transporturilor, Ludo-
vic Orban. Domnia sa a preci-
zat, vineri, în cadrul unei con-
ferinþe de presã, cã a “dat liber”
societãþii autohtone CFR Mar-
fã sã-ºi depunã oferta pentru
preluarea MAV - divizia de
transport marfã a companiei
feroviare din Ungaria: “CFR
Marfã se poate dezvolta pe
plan regional”, a spus mini-
strul, exprimându-ºi dorinþa
ca entitatea româneascã sã
câºtige licitaþia din Ungaria.
Potrivit ministrului de resort,
companiile autohtone trebuie
sã iasã din cadrul naþional ºi
sã se dezvolte, pentru a putea
face faþã competiþiei de pe
piaþa europeanã. Domnia sa a
precizat cã nu vor fi utilizate

fonduri de la bugetul de stat
pentru participarea la acea-
stã procedurã internaþionalã,
acþiunea urmând sã fie finan-
þatã din bani proveniþi de la
consorþii bancare ºi fonduri
de investiþii. Pentru partici-
parea la licitaþia în cadrul cã-
reia va fi vândutã MAV, ºi-au
manifestat interesul ºi firme
din Germania, Austria ºi Ru-
sia.

CFR Marfã a realizat investi-
þii, în ultima perioadã, de 20
milioane de euro, prin achizi-
þionarea unui numãr de 100
de vagoane-container tip
SGNS, pentru trafic intermo-
dal ºi a altor 50 de vagoane,
pentru mãrfuri paletizate. De
asemenea, au fost moderniza-
te 185 de vagoane ºi 16
locomotive.

Emilia Olescu
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Rusia iese din Tratatul Forþelor Convenþionale
Preºedintele rus Vladimir Pu-

tin a suspendat participarea þã-
rii sale la Tratatul Forþelor Con-
venþionale în Europa, un docu-
ment cheie pentru controlul ar-
melor din regiune. Liderul de la
Kremlin a semnat în acest sens,
sâmbãtã, un decret ºi a declarat
cã Rusia trebuie sã se retragã
din Tratat din cauza “unor cir-
cumstanþe extraordinare, care
afecteazã securitatea Federaþiei
Ruse, impunându-se astfel mã-
suri imediate”.

Documentul original a fost
semnat în 1990 ºi actualizat în
1999. Tratatul limiteazã nu-
mãrul forþelor militare ºi al ar-
melor pe care NATO ºi fostul
Pact de la Varºovia îl pot des-

fãºura pe teritoriul Europei.
Rusia s-a plâns cã tratatul li-
miteazã miºcarea trupelor sale
pe propriul teritoriu. Vladimir
Putin a ameninþat cã se va re-
trage din pact, în cazul în care
forþele NATO ratificã versiunea
revizuitã a tratatului. În iunie,
Rusia a cerut convocarea unei
reuniuni NATO pentru discuþii
pe marginea problemelor pri-
vind tratatul, însã aceasta nu
a avut niciun rezultat.

Acum, NATO regretã decizia
Rusiei de a ieºi din Tratatul
Forþelor Convenþionale ºi con-
siderã cã aceasta reprezintã
“un pas într-o direcþie greºitã”.

V. Ribana

Cotaþia petrolului – la 74 de dolari barilul
Preþul petrolului brut a urcat

semnificativ la finele sãptãm-
ânii trecute, pe piaþa america-
nã, distanþa de recordul ma-
xim al tuturor timpurilor fiind
de numai 4,4 dolari. Evoluþia a
avut la bazã achiziþiile specu-
lative de pe piaþã, în condiþiile
în care investitorii se tem de
apariþia problemelor pe seg-
mentul aprovizionãrii cu com-
bustibili în SUA. Cotaþia þiþeiu-
lui light sweet cu livrare în
luna august a urcat cu 1,43
dolari, încheind ziua de 13 iu-
lie cu 73,93 dolari barilul. În
cursul sesiunii de vineri, pe
piaþa americanã a fost atins
pragul de 74 de dolari/baril
pentru prima oarã dupã data
de 11 august 2006.

Amintim cã, anul trecut, la

Bursa din New York a fost înre-
gistrat nivelul maxim istoric în
materie – 78,40 dolari/baril.

La ICE Futures din Londra,
petrolul Brent cu livrare în au-
gust a avut un preþ de 77,57
dolari vineri, în creºtere cu
1,17 dolari. Cotaþia este cea
mai ridicatã din 10 august
2006 pânã în prezent.

Analiºtii sunt de pãrere cã
atacul speculativ asupra pieþei
petrolului este, în continuare,
impresionant. Ei atrag atenþia
cã acest sector este impulsio-
nat ºi de informaþiile potrivit
cãrora Agenþia Internaþionalã
a Energiei ºi-a modificat în
creºtere estimãrile pentru
2008, în privinþa cererii
(+2,5%, la 88,2 milioane de
barili).

Euro, la un nou maxim

istoric

Moneda unicã europeanã a
înregistrat, vineri, un nou re-
cord maxim al tuturor timpu-
rilor în raport cu dolarul, însã
ulterior a mai pierdut teren.
Euro a trecut de pragul de 1,38
dolari pentru prima datã în
istoria sa, pe fondul îngrijorã-
rilor privind economia Statelor
Unite ale Americii. Euro a avut
un curs de 1,3813 dolari vineri,
dupã prânz, pe pieþele europe-
ne, pentru ca ulterior sã scadã
la 1,3786 dolari. Recordul ma-
xim anterior a fost atins mier-
curi, la New York: 1,3794 uni-
tãþi/euro.

Alina Vasiescu

EDITORIAL
Ceea ce neglijeazã actorii politici e cã economia

teoreticã neoclasicã nu poate funcþiona decât

într-un sistem extrem de centralizat. Pentru cã

agenþii economici fac oferte sau cereri pe baza

unor preþuri care sunt date pe bazã strict ipoteticã.

Deºi ei nu pot propune preþuri cred ofertele sau ce-

rerile lor nu au nici o influenþã asupra preþurilor.

Pentru aceasta e nevoie de cineva, persoanã sau

instituþie, care sã asigure coordonarea multiplelor

decizii individuale pentru a determina preþul de

echilibru. Dar nimeni, în economia realã, nu a vãzut acest semizeu. Singurul

care poate prelua aceste atribuþii este statul. ªi astfel, Leviathanul revine.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Leviathanul ºi flexisecuritatea”, semnat de Cri-

stia Pârvulescu.

Afacerea „Tractorul”
promite surprize
l Proprietarii Tractorul „bagã” 200 de milioane de euro pe an în România

Orban spune cã CFR Marfã ar putea ajunge la

Bursã anul viitor

Societatea Naþionalã de Transport Feroviar de Marfã, CFR Marfã, va fi listatã la

Bursa de Valori Bucureºti în cursul anului viitor, atunci când societatea va fi cu

adevãrat pregãtitã, a declarat recent ministrul Transporturilor, Ludovic Orban.

“Intenþionez scoaterea la bursã a unei societãþi numai când aceasta este cu ade-

vãrat pregatitã pentru cã altfel existã riscul unei deprecieri subiective dupã lista-

re”, a declarat Orban, citat de NewsIn. Ministrul Transporturilor a amintit cã Ae-

roportul Bucureºti se aflã într-un stadiu avansat de listare la Bursã, iar Aeroportul

Timiºoara este în plin proces de dezvoltare. Decomadatã, aeroporturile Otopeni ºi

Bãneasa vor funcþiona separat pânã la înfiinþarea Companiei Naþionale Aeropor-

turi Bucureºti. “Decizia de listare nu îmi aparþine numai mie pentru cã dorim sã

transmitem o parte din acþiuni cãtre autoritãþile locale”, a mai spus Orban.

De Arkitecten va
realiza extinderea
Palatului Victoria
l Deºi în criteriile de jurizare nu au intrat costurile, se

pare cã acestea se vor ridica la peste 35 de milioane

de euro

C
ompania olandezã De
Arkitecten CIE a câºti-
gat concursul interna-

þional de proiecte de arhitectu-
rã organizat pentru extinderea
Palatului Victoria, au anunþat,
ieri, reprezentanþii juriului in-
ternaþional care au selectat
proiectul câºtigãtor. Proiectul
a fost conceput de arhitecþii
olandezi Boromir Medic ºi Pero
Buljic ºi a fost ales dupã ce a
concurat cu încã alte ºase pro-
iecte care vizau extinderea clã-
dirii Executivului, iniþial în
concurs fiind înscrise 27 de fir-
me de arhitecturã.

Reprezentantul juriului in-
ternaþional, arhitectul Dan

Hanganu, a declarat cã dintre
toate cele ºase proiecte rãmase
în cursa finalã, cel ales rã-
spunde cerinþelor beneficiaru-
lui.

ªeful cancelariei primu-
lui-ministru, Dorin Marian, a
anunþat cã Palatul Victoria va
intra, în cursul anului viitor,
într-un proces de consolidare
ºi a explicat cã actualele clãdi-
ri aflate în spatele Guvernului,
loc unde se va ridica noua con-
strucþie, nu sunt adecvate
pentru desfãºurarea activitãþii
Executivului.

C.I.

(continuare în pagina 2)

Niþã vrea sã se jude-

ce cu Popa

Emil Niþã, consilierul judeþean
acuzat sãptãmâna trecutã cã
ar avea numite interese la
Tractorul SA, a anunþat cã îl va
acþiona în instanþã pe senato-
rul Nicolae Vlad Popa în caz cã
acesta nu îºi va cere scuze în
mod public pentru afirmaþiile
pe care le-a fãcut. Popa a spus
cã Niþã ar fi unul dintre cei im-
plicaþi în „aranjamentul PNL -
PSD” în ceea ce priveºte
vânzarea activelor societãþii
Tractorul cãtre o societate -
Flavus Investiþii SRL- cu un ca-
pital social de 200 de lei.
„Dacã nu îmi va cere scuze în
public, îl acuz de calomnie,
pentru cã nu vreau ca cineva
sã îºi facã campanie electoralã
folosind numele meu. Eu nu
am avut nimic de-a face cu
ceea ce s-a întâmplat la Trac-
torul. Mi-ar fi plãcut sã particip
cu firma mea la redresarea ace-
stei uzine, dar nu a fost sã fie",
a spus consilierul judeþean,
care a adãugat cã nu este nor-
mal ca unii politicieni sã fie plã-
tiþi din bani publici pentru „a
debita prostii”.
Emil Niþã este asociatul majori-
tar ºi administratorul societãþii
Maºini Unelte ºi Mecanizãri
UTB SA, unul dintre cei „nouã”
pui ai uzinei braºovene Tracto-
rul SA rezultaþi în urma moduli-
zãrii din 1999. La fel de vehe-
ment a fost la adresa senatoru-
lui Popa ºi preºedintele Consi-
liului Judeþean Braºov, Aristo-
tel Cãncescu, acuzat la rândul
sãu cã ar fi cumpãrat grãdiniþa
uzinei ºi a încheiat contracte
de publicitate cu aceasta care
au acoperit 80% din preþul
imobilului achiziþionat.

(continuare în pagina 3)
De ce sã înveþe copiii ºi adulþii României dacã ei

vãd cã accesul la prosperitate se face prin hoþie ºi

înºelãciune, nu prin muncã ºi inovaþie? Nu mai bine

pãrãsesc prematur ºcoala ºi intrã în „ucenicie” în

comerþul cu droguri, ori în slujbe bine plãtite de cã-

mãtari, recuperatori, etc? De ce sã se chinuie das-

cãlul român sã ridice calitatea actului de învãþare

dacã el nu câºtigã într-o viaþã cât câºtigã într-o zi

„bãieþii deºtepþi” fãcând afaceri cu statul? Dacã el

poate sã câºtige într-o orã de meditaþie cu odrasla

unui îmbogãþit din „privatizãri” cât poate câºtiga din salariul sãu într-o lunã?

Citiþi, în pagina 2, articolul “Un învãþãmânt relevant”, semnat de Constan-

tin Cojocaru.

OPINII

Radu Sârbu

Fondul Proprietãþii de Stat
(FPS) a avut ca obligaþie princi-
palã privatizarea întreprinderi-
lor din portofoliu, dar – pânã la
privatizare – a rãspuns ºi de
administrarea lor. Este dome-
niul marilor eºecuri ale FPS,
întrucât managementul perfor-
mant a fost, din pãcate, excep-
þia, nu regula. Încercãrile statu-
lui de a controla mai eficient ac-
tivitatea agenþilor sãi economici
au fost, pe cât de variate, tot pe

atât de constant lipsite de rezul-
tate. Oricum s-a exercitat con-
trolul, prin Comisiile de Împu-
terniciþi ai Statului (C.I.S.) sau
prin reprezentanþi în Adunãrile
Generale ale Acþionarilor (AGA)
ºi oricum s-au numit cei contro-
laþi, directori, manageri sau ad-
ministratori, actul de admini-
strare a fost ºi a rãmas în sufe-
rinþã pânã la privatizare.

(pagina 11)

(Citiþi mâine, episodul 4, Stati-

stici ºi comentarii))

Privatizarea
în România
3. Administrarea

societãþilor comerciale

de stat


