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Economia Chinei a crescut
cu aproape 12% in
trimestrul al doilea
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Electrica — pregatita
pentru fluctuatiile de

consum

® Societatea are nevoie de investitii in
echipamente de cateva zeci de miliarde de euro

in urmatorii 10 — 15 ani

Directorul general al Electri-
ca SA, Corneliu Stan, a decla-
rat, ieri, la Brasov, ca societa-
tea pe care o conduce este pre-
gatita pentru a asigura energia
electrica in cazul unei cresteri
bruste de consum generat de
folosirea in exces a aparatelor
de aer conditionat sau de ven-
tilat. ,Electrica este pregatita
sa faca fata situatiilor extre-
me, pentru ca noi ne progno-
zam consumul de energie.
Stim ca va fi mai mare consu-
mul in aceastd vard, dar sa
stiti cain general vara este egal
cu iarna din punctul de vedere
al consumului de energie elec-
trica”, a mai spus Stan.

Tudor Serban, directorul teh-
nic si de dezvoltare al societatii
Electrica, a precizat ca ,Roma-
nia va avea nevoie de investitii
de zeci de miliarde de euro in
echipamente in urmatorii 10 —
15 ani”, deoarece peste 90% din
echipamentele folosite de in fi-
lialele societatii Electrica sunt
invechite. Serban a aratat ca in-
vestitiile facute de filialele care
au ramas in proprietatea statu-
lui roman sunt egale cu cele pri-
vatizate, ,desi noii proprietari ai
acelor filiale aveau obligatia de a
investi mai mult decat noi”.
Acesta a mai explicat faptul ca
echipamentele electrice din
Romaénia sunt in stare de fun-
ctionare, chiar daca sunt inve-
chite, datoritza in primul rand
mentenantei pe care o fac lucra-
torii societatii. ,In strainatate

nu este nevoie de o mentenanta

la 0 noua

anuala pentru ca au o alta ge-
neratie de echipamente, dar noi
le-am transmis ca aici este ne-
voie de reparatii anuale la echi-
pamente”, a mai aratat sursa
citata.

Pentru consumatorii
cashici nu exista o
alternativa la furnizare”

JIoan Rosca, directorul Filia-
lei de Distributie a Energiei
Electrice, a explicat faptul ca,
desi piata a fost liberalizata si
pentru consumatorii casnici,
pentru acestia va fi mai greu sa
gaseasca o alternativa deoare-
ce ,nu exista ofertanti”. Acesta
a mai spus ca pe pietele care
s-au liberalizat la finele anilor
’80 — Marea Britanie sau tarile
nordice — doar 6 — 12% dintre
consumatorii casnici si-au
schimbat furnizorul de energie
electrica. Mai mult, furnizorii
alternativi de energie electrica
nu isi doresc sa patrunda pe
aceasta piata deoarece clientii
casnici necesita costuri supli-
mentare si, automat, generea-
za un profit mai mic.

Jn cativa ani, insa, concuren-
ta de la nivelul pietei industriale
se va inaspri, iar profiturile din
aceasta zona vor fi mai reduse,
motiv pentru care furnizorii vor
trebui sa se orienteze si spre
aceasta piata, a clientilor rezi-
dentiali”, a mai aratat Rosca.

Ovidiu Vranceanu,
Brasov

EDITORIAL

Din comportamentul principalilor actori politici

ai scenei inter

pare ca nu doar
ecturd a razboiului rece, in sensul re-

interpretarilor istorice, ci si la o rescriere pe viu
a finalului sau. lar semnalele cele mai puter-
nice, in acest sens, vin tot mai frecvent de la
Moscova.

Cititi, in pagina 2, articolul “Un alt final pentru

razboiul rece”, semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.07.2007)

F.D.l. Europa Obligatiuni ...
BCR Clasic ...
Fortuna Gold ..
Orizont ...
Tezaur ..
Stabilo ...

Vanguard Protector .
BT Maxim ...
BT Index
FON ....
Intercapital

.. 33,1238 RON
17,16 RON
. 144 RON
14,53 RON
51,45 RON
.. 7,2803RON
. 23,5732 RON
16,66 RON
11,13RON
. 66,9483 RON
. 9,55 RON
.. 1,1183RON
17,6 RON

. 25,2434 RON
... 21,1918 RON

* BCRExpert .... .. 126,35 RON
® FDI Star Next . 7,21RON
® FCEx .... 7,72RON
* BCR Dinamic . . 24,42 RON
*® Capital Plus . . . 11,39 RON
* Fortuna Classic . 9,86 RON
® Integro ... 4,6751 RON
® FMT .. .. 49,3056 RON
* BT Clasi . 12,88 RON
* Concerto (19.07) ... 115,67 RON
* FDI Bancpost Active Balanced .... 12,3001 RON
* FDI Star Focus . 6,15 RON
* KD Optimus .. 0071 RON
® Simfonia 1(19.07) .. 21,99 RON
* FDIBancpostPlus ....

CELE MAI MARI DOBINZI

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.07.2007)

(%p-a.)

La vedere: Egnatia Bank.
1 luné: RIB, Credit Europe Bank
3luni:RIB ....
6 luni: RIB .
9 luni: RIB .
12 luni: L|bra Eank RIB .
(la depozite in lei ale persoanelor i m:e)
Salariul mediu brut/economie (aprilie):. 1387 RON
Dobanda de referinta BNR (iul.): .
Dobénda de politica monetara: .

BNR: CURSUL OFICIAL (19.07. 2007)

 Euro. .34... 31276 RON
* Dolar.... M. 22634 RON

RATA LUNARA A INFLATIEI

iunie 2007

* BET:10.455,62...
* BET-C:725229 ..
* BET-Fi: 91.900,24
* ROTX: 23.049,82 .
CEL MAIBUN CURS LA CASELE DE

SCHIMB DIN BUCURESTI (19.07.2007)

* Dolar

....2,265RON
..... 2,28 RON

V - Romania Exchange. . ..
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V - Paris Exchange.... . .
0,14%

Romaénia a obtinut cea mai
micé productie de grau, din
1940 pana astazi
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ASOCIATIA FURNIZORILOR DE ENERGIE ELECTRICA

‘A1 Producitorii profiti

de canicula si salta pretul

electricitatii tranzactionate
e Bursa

® Nu exista o criza de energie, ci o problema de contractare

retul mediu al ener-
giei electrice tranzac-
tionate pe piata spot
(Piata pentru Ziua
Urmaéatoare - PZU) ad-
ministrata de OPCOM se menti-
ne, de ceva timp, in jurul valorii
de 200 de lei/MWh. Saltul de
pret a coincis cu perioada cani-
culara prin care trece tara noa-
stra, cand si cererea de electri-
citate este crescuta.
Numai ca furnizorii activi pe
bursa de energie cred ca nu nu-

mai canicula este de vina. Ion
Lungu, presedintele Asociatiei
Furnizorilor de Energie Electri-
ca din Romania (AFEER), ne-a
explicat: ,Seceta prelungita este
unul din factorii care au sporit
cererea de energie. La fel si sca-
derea debitului Dunarii si a gra-
dului de umplere a lacurilor.
Dar nu putem vorbi despre o
criza de energie in aceasta pe-
rioada”.

Domnia sa crede ca este vorba
despre o problema de contrac-

tare a energiei. Oportunitatea
cererii crescute din cauza cani-
culei este bine valorificata de
producatori pentru a face un
profit bun pe piata spot. Dovada
ca si cantitatile tranzactionate
in ultimele zile depasesc suma
de 20.000 MWh (volum zilnic).
Cota tranzactilor PZU din
consumul net prognozat este de
peste 13% in perioada mentio-
nata. Procentul este neobisnuit
pentru perioada de vara, cand
consumul de energie este, de

FONDAT iN 1990, iN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

imi plac mai
mult visele
viitorului decat
istoria
trecutului.

Thomas
Jefferson

obicei, scazut.

Ion Lungu estimeaza ca pretul
mediu al energiei pe piata spot
va cunoaste, in curand, un
trend descendent, sub suma de
200 de lei/MWh.

OPCOM (operatorul comercial
al pietei de energie) a raportat,
la inceputul acestei saptamani,
un record de tranzactionare:
aproape doua milioane de dolari
valoarea totala a tranzactiilor
incheiate pe Piata spot (PZU)
intr-o singura zi. Astfel, valoa-
rea tranzactiilor pe PZU a atins,
pentru luni, 16 julie 2007, cifra
de 4.431.669,41 lei
(1.413.700,85 euro sau
1.948.586,12 dolari). Corespun-
zator, volumul total tranzactio-
nat a fost de 19.733,809 MWh,
iar volumul mediu orar a ajuns
la 822,242 MWh/h. Aceste trei
valori au constituit, pana la
data de 16 iulie, recorduri de
tranzactionare pentru intreaga
perioadd de administrare a
platformei PZU.

Pentru ziua de marti, 17 iulie,
volumul tranzactionat 1l-a
depasit pe cel de luni. Au fost
stabilite noi valori record de la
lansarea PZU (in urma cu doi
ani): volumul total tranzactio-
nat a fost de 20.179,335 MWh.
Volumul mediu orar tranzac-
tionat pentru 17 iulie pe PZU a
ajuns la 840,806 Mwh /h. (Alina
Toma)

Orban este multumit de
ritmul lucrarilor la
Autostrada Transilvania
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Astazi, majorarea
capitalului social al Bursei
sibiene ar putea fi blocata

® Daca majorarea nu va fi aprobata, autorizatia de
functionare a Bursei din Sibiu ar putea fi suspendata

Actionarii Bursei Monetar-Fi-
nanciare si de Marfuri Sibiu se
intrunesc astazi in Adunarea
Generala pentru a hotari ma-
jorarea capitalului social pana
la aproximativ doud milioane
euro (7.809.600 lei). Majora-
rea se va face in doua etape
prin: a) incorporarea rezerve-
lor constituite din profitul
anului 2006 si din anii prece-
denti, altele decat rezervele le-
gale. Se vor acorda 4 actiuni
gratuite pentru 10 actiuni de-
tinute la data de referinta (31
mai 2007); b) prin aportul in
numerar al actionarilor cu
suma de 600.000 euro. Unii
actionari, insa, se vor opune
acestei decizii, conform unor
surse din piata de capital.

Teodor Ancuta, presedintele
BMFMS, ne-a declarat ieri ca
majorarea capitalului la doua
milioane euro anul acesta, sila
5 milioane euro anul viitor,
este obligatorie. Domnia sa
asteaptd Adunarea Generala
pentru a vedea daca, intr-ade-
var, vor fi voci impotriva ace-
stei hotarari. Daca asa vor sta
lucrurile, domnia sa este de
parere ca acei actionari se de-
clara impotriva intereselor so-
cietatii. “Acele persoane vor
trebui sa-si asume responsa-
bilitatea pentru faptul ca
BMFMS si-ar putea pierde au-
torizatia de functionare”, a mai
adaugat presedintele Bursei.

Tot astazi, este convocata si
AGA Casei Romane de Com-
pensatie Sibiu (CRCS), unde
actionarii vor pune in discutie
actiunile si masurile intreprin-
se de actionarul SSIF “Finaco
Securities”, atat in instanta
cat si in presa, prin reprezen-
tantul sau legal domnul Dan
Paul, privind “lezarea vadita a
drepturilor si intereselor celor-
lalti actionari si ale societatii

De ase-
menea, actionarii CRCS vor
decide majorarea capitalului
social cu suma de 2.162.700
lei, pana la 5.767.200 lei, prin
incorporarea rezervelor con-
stituite din profitul anului
2006 si din anii precedenti, al-
tele decat rezervele legale, si
emisiunea unui numar de
9.612 actiuni cu valoarea no-
minala de 225 lei/titlu.

Astazi, actionarii BMFMS se
vor ocupa si de aprobarea re-
gulamentului privind activita-
tea de “Market Maker”, pre-
cum si a comisioanelor de
tranzactionare percepute con-
turilor “market-maker”. Bursa
Sibiana intentioneaza sa in-
troduca activitatea de mar-
ket-making (formare de piata)
in toamna acestui an. BMFMS
asteapta avizarea regulamen-
tului de catre CNVM, fapt care
ar putea duce la o crestere
simtitoare a rulajului pe piata
autohtona a derivatelor.

in momentul de fata,
BMFMS intentioneaza sa in-
troduca formatori de piata pe
segmentul derivatelor valuta-
re. Conform reprezentantilor
bursei, trei intermediari si-au
exprimat deja intentia de a de-
veni formatori de piata.

prin astfel de actiuni”.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Lupte crancene pentru
preluarea controlului ARCOM

Vestea ca George Becali vrea
sa preia 51% din capitalul so-
cial al cunoscutei firme de
constructii ARCOM Bucuresti
a inflamat spiritele printre mi-
cii actionari. Avocatul domnu-
lui Becali, Catalin Dancu, a
confirmat  pentru ziarul
BURSA intentia omului de afa-
ceri, dar nu a dorit sa precizeze
cate actiuni a achizitionat
pana in momentul de fata.
Domnia sa ne-a spus ca Geor-
ge Becali isi va face cunoscute
in curand intentiile sale cu
ARCOM.

ARCOM este o societate de
tip inchis cu circa 1.600 de
mici actionari (actuali si fosti
angajati ai societatii). Cea mai
mare participatie este a SIF
Muntenia (circa 8%). In cazul
vanzarii participatiilor, actua-
lii actionari au drept de preem-
tiune. Tensiunile dintre actio-
nari au aparut in urma cu mai
bine de un an, cand s-a pus in
discutie reevaluarea activelor
societatii si majorarea capita-
lului social. Asa s-a ridicat si
problema concentrarii actio-
nariatului pentru un mai bun
management al societatii si o
infuzie de capital, ne-a spus
Doina Enita, vicepresedintele
Consiliului de Administratie al
ARCOM.

Actionarii sunt acum impar-
titi in mai multe tabere. Unii il
vor pe Becali pentru ca are su-
ficienti bani sa dezvolte com-

pania, altii spun ca Becali doar
ravneste la activele imobiliare

extrem de valoroase ale
ARCOM si ca nu vrea sa pas-
treze profilul de activitate al
societatii. Unii actionari sunt
de partea SIF-ului in preluarea
controlului in ARCOM, iar altii
considera ca nici asa nu este
bine pentru societate, deoare-
ce SIF-ul cumpara doar pentru
arevinde cu un pret mai mare.
Exista si o parte importanta
din angajati care nu aleg cui sa
vanda actiunile si bat palma
cu cine le ofera mai multi bani.
Anunturile de vanzare din
aceasta saptamana au ajuns
sila 140 de euro/actiune.
Initiativa lui George Becali
este destul de recenta (circa
doud saptamani), dar vine pe
fondul actiunii SIF Muntenia
de a-si majora participatia in

ARCOM. Societatea de investi-
tii a ajuns acum la o participa-
tie de circa 20%. In plus, si
compania ,Somaco” vrea sa
aiba o cota importanta din ca-
pitalul social al ARCOM, ne-a
spus domnul Mihai Carcota,
director in cadrul firmei pro-
ducatoare de prefabricate.
insa societatea nu are forta fi-
nanciara necesara pentru a
deveni actionar majoritar si
cauta un fond de investitii
pentru a-i sustine initiativa, a
adaugat domnia sa.

Doina Enita a acceptat sa
faca, pentru ziarul BURSA,
un rezumat al situatiei de cri-
za din ARCOM: ,Am fost prin-
tre primii care am sustinut
ideea concentrarii capitalu-
lui. ARCOM este o societate
valoroasa, al carei obiect de
activitate este antreprenoria-
tul. Constructiile vor cu-
noaste un boom in perioada
urmatoare, iar ARCOM poate
sa se dezvolte numai cu un
management bun. Am fost
printre primii care si-au
vandut in aceasta primavara
actiunile, cu un pret foarte
bun chiar. Am obtinut 120 de
euro/actiune. Cand au vazut
actionarii ca sunt multi terti
interesati sa intre in societa-
te, a aparut o avalansa de
oferte de vanzare.

Alina Toma
(continuare in pagina 3)
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Pretul cuprului

Pretul cuprului a crescut
ieri, la bursele din Asia, pe fon-
dul temerilor legate de reduce-
rea productiei de profil din
Chile, intr-un moment in care
cererea din China este foarte
solida. Chile este cel mai mare
producator mondial de cupru.

Temerile s-au amplificat
dupa ce “Codelco”, cea mai
mare companie detinatoare a
unei mine de cupru, a anuntat
ca protestele angajatilor, gene-
rate de nemultumirile privind
salariile, au redus productia
de profil din Chile.

Cuprul cu livrare in septem-
brie a avut, in cursul sesiunii
bursiere de ieri, un pret de

66.040 yuani (8.731 dolari)
tona la Shanghai Futures
Exchange, in crestere cu 1.570
yuani sau 2,4% fata de ziua
precedenta. La sfarsitul zilei,
cotatia a revenit sub 66.000 de
yuani: 65.940 yuani tona.

Cuprul cu livrare imediata a
avut o cotatie de 64.610 yuani
tona, in crestere cu 1,3%, la
Changjiang, cea mai mare pia-
ta cash din Shanghai,

La Bursa Metalelor din Lon-
dra (London Metal Exchange -
LME), cuprul cu livrare peste
trei luni a avut un pret de
7.842 dolari tona ieri diminea-
ta, in crestere cu 0,2%.

De precizat ca oficialii “Co-

creste puternic pe pietele asiatice

delco” au declarat, miercuri,
ca angajatii companiei au blo-
cat intrarile in mina de cupru
El Salvador, din nordul statu-
lui Chile, oprind productia
pentru a treia zi consecutiv.
Alte divizii din Chile ale com-
paniei, Andina si El Teniente,
produc la 90% din capacitatea
lor normala. In Peru, lucratorii
de la “Southern Copper” Corp.,
al cincilea producator mondial
de cupru, urmau sa voteze ieri
daca declanseaza sau nu o
miscare grevista, dupa doua
saptamani de negocieri pe
marginea salariilor, care nu au
generat niciun acord. (Alina
Vasiescu)
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BURSAtrek va furnizeaza date, stiri si instrumente pentru analiza tehnica, oferind cotatii
burslere in timp real sl comentarii live, prognoze bazate pe algoritml matematicl.
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Free trial!

M pag1l jos ziar_bursa

K pagl jos ziar_bursa



