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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.07.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2007 0,14%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 33,1238 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,16 RON
• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,4 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,53 RON
• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,45 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,2803 RON
• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 23,5732 RON
• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,66 RON
• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,13 RON
• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66,9483 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,55 RON
• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1183 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,6 RON
• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,2434 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,1918 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126,35 RON
• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,21 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,72 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,42 RON
• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,39 RON
• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,86 RON
• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6751 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,3056 RON
• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,88 RON
• Concerto (19.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . 115,67 RON
• FDI Bancpost Active Balanced . . . . 12,3001 RON
• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,15 RON
• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,0071 RON
• Simfonia 1 (19.07) . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,99 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . 10,8963 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%
• 1 lunã: RIB, Credit Europe Bank . . . . . . . . . 7,25%
• 3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,40%
• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,55%
• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%
• 12 luni: Libra Bank, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (aprilie):. 1387 RON
• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . 7,25%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (19.07.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1276 RON
• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2634 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.07.2007)
• BET: 10.455,62. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,20%
• BET-C: 7252,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,45%
• BET-Fi: 91.900,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,50%
• ROTX: 23.049,82 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,10%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (19.07.2007)

• Dolar
• C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,265 RON
• V – Romania Exchange . . . . . . . . . . . . . . 2,28 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,10 RON
• V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,13 RON

P
reþul mediu al ener-
giei electrice tranzac-
þionate pe piaþa spot
(Piaþa pentru Ziua
Urmãtoare - PZU) ad-

ministratã de OPCOM se menþi-
ne, de ceva timp, în jurul valorii
de 200 de lei/MWh. Saltul de
preþ a coincis cu perioada cani-
cularã prin care trece þara noa-
strã, când ºi cererea de electri-
citate este crescutã.

Numai cã furnizorii activi pe
bursa de energie cred cã nu nu-

mai canicula este de vinã. Ion
Lungu, preºedintele Asociaþiei
Furnizorilor de Energie Electri-
cã din România (AFEER), ne-a
explicat: „Seceta prelungitã este
unul din factorii care au sporit
cererea de energie. La fel ºi scã-
derea debitului Dunãrii ºi a gra-
dului de umplere a lacurilor.
Dar nu putem vorbi despre o
crizã de energie în aceastã pe-
rioadã”.

Domnia sa crede cã este vorba
despre o problemã de contrac-

tare a energiei. Oportunitatea
cererii crescute din cauza cani-
culei este bine valorificatã de
producãtori pentru a face un
profit bun pe piaþa spot. Dovadã
cã ºi cantitãþile tranzacþionate
în ultimele zile depãºeºc suma
de 20.000 MWh (volum zilnic).
Cota tranzacþiilor PZU din
consumul net prognozat este de
peste 13% în perioada menþio-
natã. Procentul este neobiºnuit
pentru perioada de varã, când
consumul de energie este, de

obicei, scãzut.
Ion Lungu estimeazã cã preþul

mediu al energiei pe piaþa spot
va cunoaºte, în curând, un
trend descendent, sub suma de
200 de lei/MWh.

OPCOM (operatorul comercial
al pieþei de energie) a raportat,
la începutul acestei sãptãmâni,
un record de tranzacþionare:
aproape douã milioane de dolari
valoarea totalã a tranzacþiilor
încheiate pe Piaþa spot (PZU)
într-o singurã zi. Astfel, valoa-
rea tranzacþiilor pe PZU a atins,
pentru luni, 16 iulie 2007, cifra
de 4.431.669,41 lei
(1.413.700,85 euro sau
1.948.586,12 dolari). Corespun-
zãtor, volumul total tranzacþio-
nat a fost de 19.733,809 MWh,
iar volumul mediu orar a ajuns
la 822,242 MWh/h. Aceste trei
valori au constituit, pânã la
data de 16 iulie, recorduri de
tranzacþionare pentru întreaga
perioadã de administrare a
platformei PZU.

Pentru ziua de marþi, 17 iulie,
volumul tranzacþionat l-a
depãºit pe cel de luni. Au fost
stabilite noi valori record de la
lansarea PZU (în urmã cu doi
ani): volumul total tranzacþio-
nat a fost de 20.179,335 MWh.
Volumul mediu orar tranzac-
þionat pentru 17 iulie pe PZU a
ajuns la 840,806 Mwh/h. (Alina

Toma)

Astãzi, majorarea
capitalului social al Bursei
sibiene ar putea fi blocatã
l Dacã majorarea nu va fi aprobatã, autorizaþia de
funcþionare a Bursei din Sibiu ar putea fi suspendatã

Acþionarii Bursei Monetar-Fi-
nanciare ºi de Mãrfuri Sibiu se
întrunesc astãzi în Adunarea
Generalã pentru a hotãrî ma-
jorarea capitalului social pânã
la aproximativ douã milioane
euro (7.809.600 lei). Majora-
rea se va face în douã etape
prin: a) încorporarea rezerve-
lor constituite din profitul
anului 2006 ºi din anii prece-
denþi, altele decât rezervele le-
gale. Se vor acorda 4 acþiuni
gratuite pentru 10 acþiuni de-
þinute la data de referinþã (31
mai 2007); b) prin aportul în
numerar al acþionarilor cu
suma de 600.000 euro. Unii
acþionari, însã, se vor opune
acestei decizii, conform unor
surse din piaþa de capital.

Teodor Ancuþa, preºedintele
BMFMS, ne-a declarat ieri cã
majorarea capitalului la douã
milioane euro anul acesta, ºi la
5 milioane euro anul viitor,
este obligatorie. Domnia sa
aºteaptã Adunarea Generalã
pentru a vedea dacã, într-ade-
vãr, vor fi voci împotriva ace-
stei hotãrâri. Dacã aºa vor sta
lucrurile, domnia sa este de
pãrere cã acei acþionari se de-
clarã împotriva intereselor so-
cietãþii. “Acele persoane vor
trebui sã-ºi asume responsa-
bilitatea pentru faptul cã
BMFMS ºi-ar putea pierde au-
torizaþia de funcþionare”, a mai
adãugat preºedintele Bursei.

Tot astãzi, este convocatã ºi
AGA Casei Române de Com-
pensaþie Sibiu (CRCS), unde
acþionarii vor pune în discuþie
acþiunile ºi mãsurile întreprin-
se de acþionarul SSIF “Finaco
Securities”, atât în instanþã
cât ºi în presã, prin reprezen-
tantul sãu legal domnul Dan
Paul, privind “lezarea vãditã a
drepturilor ºi intereselor celor-
lalþi acþionari ºi ale societãþii

prin astfel de acþiuni”. De ase-
menea, acþionarii CRCS vor
decide majorarea capitalului
social cu suma de 2.162.700
lei, pânã la 5.767.200 lei, prin
încorporarea rezervelor con-
stituite din profitul anului
2006 ºi din anii precedenþi, al-
tele decât rezervele legale, ºi
emisiunea unui numãr de
9.612 acþiuni cu valoarea no-
minalã de 225 lei/titlu.

Astãzi, acþionarii BMFMS se
vor ocupa ºi de aprobarea re-
gulamentului privind activita-
tea de “Market Maker”, pre-
cum ºi a comisioanelor de
tranzacþionare percepute con-
turilor “market-maker”. Bursa
Sibianã intenþioneazã sã in-
troducã activitatea de mar-
ket-making (formare de piaþã)
în toamna acestui an. BMFMS
aºteaptã avizarea regulamen-
tului de cãtre CNVM, fapt care
ar putea duce la o creºtere
simþitoare a rulajului pe piaþa
autohtonã a derivatelor.

În momentul de faþã,
BMFMS intenþioneazã sã in-
troducã formatori de piaþã pe
segmentul derivatelor valuta-
re. Conform reprezentanþilor
bursei, trei intermediari ºi-au
exprimat deja intenþia de a de-
veni formatori de piaþã.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

Lupte crâncene pentru
preluarea controlului ARCOM

Vestea cã George Becali vrea
sã preia 51% din capitalul so-
cial al cunoscutei firme de
construcþii ARCOM Bucureºti
a inflamat spiritele printre mi-
cii acþionari. Avocatul domnu-
lui Becali, Cãtãlin Dancu, a
confirmat pentru ziarul
BURSA intenþia omului de afa-
ceri, dar nu a dorit sã precizeze
câte acþiuni a achiziþionat
pânã în momentul de faþã.
Domnia sa ne-a spus cã Geor-
ge Becali îºi va face cunoscute
în curând intenþiile sale cu
ARCOM.

ARCOM este o societate de
tip închis cu circa 1.600 de
mici acþionari (actuali ºi foºti
angajaþi ai societãþii). Cea mai
mare participaþie este a SIF
Muntenia (circa 8%). În cazul
vânzãrii participaþiilor, actua-
lii acþionari au drept de preem-
þiune. Tensiunile dintre acþio-
nari au apãrut în urmã cu mai
bine de un an, când s-a pus în
discuþie reevaluarea activelor
societãþii ºi majorarea capita-
lului social. Aºa s-a ridicat ºi
problema concentrãrii acþio-
nariatului pentru un mai bun
management al societãþii ºi o
infuzie de capital, ne-a spus
Doina Eniþã, vicepreºedintele
Consiliului de Administraþie al
ARCOM.

Acþionarii sunt acum împãr-
þiþi în mai multe tabere. Unii îl
vor pe Becali pentru cã are su-
ficienþi bani sã dezvolte com-

pania, alþii spun cã Becali doar
râvneºte la activele imobiliare
extrem de valoroase ale
ARCOM ºi cã nu vrea sã pãs-
treze profilul de activitate al
societãþii. Unii acþionari sunt
de partea SIF-ului în preluarea
controlului în ARCOM, iar alþii
considerã cã nici aºa nu este
bine pentru societate, deoare-
ce SIF-ul cumpãrã doar pentru
a revinde cu un preþ mai mare.
Existã ºi o parte importantã
din angajaþi care nu aleg cui sã
vândã acþiunile ºi bat palma
cu cine le oferã mai mulþi bani.
Anunþurile de vânzare din
aceastã sãptãmânã au ajuns
ºi la 140 de euro/acþiune.

Iniþiativa lui George Becali
este destul de recentã (circa
douã sãptãmâni), dar vine pe
fondul acþiunii SIF Muntenia
de a-ºi majora participaþia în

ARCOM. Societatea de investi-
þii a ajuns acum la o participa-
þie de circa 20%. În plus, ºi
compania „Somaco” vrea sã
aibã o cotã importantã din ca-
pitalul social al ARCOM, ne-a
spus domnul Mihai Cârcotã,
director în cadrul firmei pro-
ducãtoare de prefabricate.
Însã societatea nu are forþa fi-
nanciarã necesarã pentru a
deveni acþionar majoritar ºi
cautã un fond de investiþii
pentru a-i susþine iniþiativa, a
adãugat domnia sa.

Doina Eniþã a acceptat sã
facã, pentru ziarul BURSA,
un rezumat al situaþiei de cri-
zã din ARCOM: „Am fost prin-
tre primii care am susþinut
ideea concentrãrii capitalu-
lui. ARCOM este o societate
valoroasã, al cãrei obiect de
activitate este antreprenoria-
tul. Construcþiile vor cu-
noaºte un boom în perioada
urmãtoare, iar ARCOM poate
sã se dezvolte numai cu un
management bun. Am fost
printre primii care ºi-au
vândut în aceastã primãvarã
acþiunile, cu un preþ foarte
bun chiar. Am obþinut 120 de
euro/acþiune. Când au vãzut
acþionarii cã sunt mulþi terþi
interesaþi sã intre în societa-
te, a apãrut o avalanºã de
oferte de vânzare.

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

EDITORIAL
Din comportamentul principalilor actori politici
ai scenei internaþionale pare cã asistãm nu doar
la o nouã lecturã a rãzboiului rece, în sensul re-
interpretãrilor istorice, ci ºi la o rescriere pe viu
a finalului sãu. Iar semnalele cele mai puter-
nice, în acest sens, vin tot mai frecvent de la
Moscova.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Un alt final pentru
rãzboiul rece”, semnat de Cornel Codiþã.

ASOCIAÞIA FURNIZORILOR DE ENERGIE ELECTRICÃ

Producãtorii profitã
de caniculã ºi saltã preþul
electricitãþii tranzacþionate
pe Bursã
l Nu existã o crizã de energie, ci o problemã de contractare

Electrica – pregãtitã
pentru fluctuaþiile de
consum
l Societatea are nevoie de investiþii în
echipamente de câteva zeci de miliarde de euro
în urmãtorii 10 – 15 ani

Directorul general al Electri-
ca SA, Corneliu Stan, a decla-
rat, ieri, la Braºov, cã societa-
tea pe care o conduce este pre-
gãtitã pentru a asigura energia
electricã în cazul unei creºteri
bruºte de consum generat de
folosirea în exces a aparatelor
de aer condiþionat sau de ven-
tilat. „Electrica este pregãtitã
sã facã faþã situaþiilor extre-
me, pentru cã noi ne progno-
zãm consumul de energie.
ªtim cã va fi mai mare consu-
mul în aceastã varã, dar sã
ºtiþi cã în general vara este egal
cu iarna din punctul de vedere
al consumului de energie elec-
tricã”, a mai spus Stan.

Tudor ªerban, directorul teh-
nic ºi de dezvoltare al societãþii
Electrica, a precizat cã „Româ-
nia va avea nevoie de investiþii
de zeci de miliarde de euro în
echipamente în urmãtorii 10 –
15 ani”, deoarece peste 90% din
echipamentele folosite de în fi-
lialele societãþii Electrica sunt
învechite. ªerban a arãtat cã in-
vestiþiile fãcute de filialele care
au rãmas în proprietatea statu-
lui român sunt egale cu cele pri-
vatizate, „deºi noii proprietari ai
acelor filiale aveau obligaþia de a
investi mai mult decât noi”.
Acesta a mai explicat faptul cã
echipamentele electrice din
România sunt în stare de fun-
cþionare, chiar dacã sunt înve-
chite, datoritzã în primul rând
mentenanþei pe care o fac lucrã-
torii societãþii. „În strãinãtate
nu este nevoie de o mentenanþã

anualã pentru cã au o altã ge-
neraþie de echipamente, dar noi
le-am transmis cã aici este ne-
voie de reparaþii anuale la echi-
pamente”, a mai arãtat sursa
citatã.

„Pentru consumatorii
casnici nu existã o
alternativã la furnizare”

Ioan Roºca, directorul Filia-
lei de Distribuþie a Energiei
Electrice, a explicat faptul cã,
deºi piaþa a fost liberalizatã ºi
pentru consumatorii casnici,
pentru aceºtia va fi mai greu sã
gãseascã o alternativã deoare-
ce „nu existã ofertanþi”. Acesta
a mai spus cã pe pieþele care
s-au liberalizat la finele anilor
’80 – Marea Britanie sau þãrile
nordice – doar 6 – 12% dintre
consumatorii casnici ºi-au
schimbat furnizorul de energie
electricã. Mai mult, furnizorii
alternativi de energie electricã
nu îºi doresc sã pãtrundã pe
aceastã piaþã deoarece clienþii
casnici necesitã costuri supli-
mentare ºi, automat, generea-
zã un profit mai mic.

„În câþiva ani, însã, concuren-
þa de la nivelul pieþei industriale
se va înãspri, iar profiturile din
aceastã zonã vor fi mai reduse,
motiv pentru care furnizorii vor
trebui sã se orienteze ºi spre
aceastã piaþã, a clienþilor rezi-
denþiali”, a mai arãtat Roºca.

Ovidiu Vrânceanu,
Braºov

Preþul cuprului creºte puternic pe pieþele asiatice
Preþul cuprului a crescut

ieri, la bursele din Asia, pe fon-
dul temerilor legate de reduce-
rea producþiei de profil din
Chile, într-un moment în care
cererea din China este foarte
solidã. Chile este cel mai mare
producãtor mondial de cupru.

Temerile s-au amplificat
dupã ce “Codelco”, cea mai
mare companie deþinãtoare a
unei mine de cupru, a anunþat
cã protestele angajaþilor, gene-
rate de nemulþumirile privind
salariile, au redus producþia
de profil din Chile.

Cuprul cu livrare în septem-
brie a avut, în cursul sesiunii
bursiere de ieri, un preþ de

66.040 yuani (8.731 dolari)
tona la Shanghai Futures
Exchange, în creºtere cu 1.570
yuani sau 2,4% faþã de ziua
precedentã. La sfârºitul zilei,
cotaþia a revenit sub 66.000 de
yuani: 65.940 yuani tona.

Cuprul cu livrare imediatã a
avut o cotaþie de 64.610 yuani
tona, în creºtere cu 1,3%, la
Changjiang, cea mai mare pia-
þã cash din Shanghai,

La Bursa Metalelor din Lon-
dra (London Metal Exchange -
LME), cuprul cu livrare peste
trei luni a avut un preþ de
7.842 dolari tona ieri diminea-
þa, în creºtere cu 0,2%.

De precizat cã oficialii “Co-

delco” au declarat, miercuri,
cã angajaþii companiei au blo-
cat intrãrile în mina de cupru
El Salvador, din nordul statu-
lui Chile, oprind producþia
pentru a treia zi consecutiv.
Alte divizii din Chile ale com-
paniei, Andina ºi El Teniente,
produc la 90% din capacitatea
lor normalã. În Peru, lucrãtorii
de la “Southern Copper” Corp.,
al cincilea producãtor mondial
de cupru, urmau sã voteze ieri
dacã declanºeazã sau nu o
miºcare grevistã, dupã douã
sãptãmâni de negocieri pe
marginea salariilor, care nu au
generat niciun acord. (Alina

Vasiescu)

Teodor Ancuþa


