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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (08.08.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2007 0,14%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 33,4975 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,14 RON
• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,4600 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,59 RON
• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,54 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3186 RON
• Vanguard . . . . . . . . . . . . . Protector 23,6125 RON
• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,41 RON
• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,16 RON
• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,6452 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,21 RON
• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1047 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,98 RON
• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,2755 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,7468 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121,77 RON
• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,28 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,28 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,97 RON
• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,43 RON
• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6700 RON
• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6170 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,5733 RON
• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,82 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,65 RON
• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,12 RON
• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,23 RON
• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,3816 RON
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,06 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 10,93 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%
• 1 lunã: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . 7,25%
• 3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%
• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
• 9 luni: RIB, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
• 12 luni: Libra Bank, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (aprilie):. 1387 RON
• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . 7,25%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (07.08.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1743 RON
• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3001 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (07.08.2007)
• BET: 10.138,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,97%
• BET-C: 6.979,25 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,89%
• BET-Fi: 84.084,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,84%
• ROTX: 22.509,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,14%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (07.08.2007)
• Dolar
• C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,29 RON
• V –Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,31 RON
• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,13 RON
• V –Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,17 RON
•

Preþul energiei
electrice ar putea fi
calculat zonal

A
utoritatea Naþio-
nalã de Reglemen-
tare în Domeniul
Energiei (ANRE)
va analiza, în pe-

rioada urmãtoare, stabilirea
de preþuri diferenþiate pe zone
pentru energia electricã.
Preºedintele autoritãþii, Ger-
gely Olosz, a precizat ieri, în
cadrul unui seminar organizat
de „Focus Energetic”, cã pre-
þurile ar putea fi realizate pe
cele opt zone de distribuþie.

Domnia sa a adãugat: „Intro-
ducerea acestor preþuri nu va
avea loc pânã la sfârºitul aces-
tui an. Preþurile zonale repre-
zintã o practicã uzualã în þãrile
europene, dar noi vom face ºi

consultãri publice pentru in-
troducerea lor în România.
ANRE trebuie sã asigure un
echilibru în piaþã, între intere-
sele furnizorilor ºi cele ale
consumatorilor finali”.

Pânã la introducerea noilor ti-
puri de preþuri, ANRE trebuie
sã analizeze cererile unor pro-
ducãtori de majorare a preþuri-
lor pentru energia electricã li-
vratã pe piaþa reglementatã. Po-
trivit domnului Olosz, produ-
cãtorii cer sã le fie recunoscute
costurile mai mari pentru com-
bustibilul consumat în procesul
de producþie, creºterile salariale
ºi investiþiile de mediu. Domnia
sa susþine cã ANRE va analiza
atent costurile ºi nu se grãbeºte

sã dea o decizie, pentru cã anu-
mite costuri nu le-au fost recu-
noscute producãtorilor nici în
perioadele anterioare de regle-
mentare. „Este normal ca ANRE
sã fie asaltat cu astfel de cereri,
mai ales cã s-a schimbat recent
ºi conducerea”, a declarat dom-
nia sa.

Printre producãtorii care au
solicitat majorãri de preþ sunt
complexurile Rovinari ºi Tur-
ceni, dar ºi „Electrocentrale-
Bucureºti”. „Hidroelectrica” a
anunþat cã nu va cere, pânã la
sfârºitul anului, un preþ mai
mare pentru energia livratã
consumatorilor captivi.

Alina Toma

ÎN PRIMUL SEMESTRU

Profit net în creºtere
cu 35% la
“Banca Transilvania”
l Banca Transilvania îºi deschide sucursalã în Cipru

“Banca Transilvania” a realizat, în prima ju-
mãtate a anului, 58,41% din profitul brut pre-
vãzut în bugetul de venituri ºi cheltuieli pe
acest an. Profitul net a fost de 79,5 milioane lei
la 30 iunie, în creºtere cu 35% faþã de aceeaºi
perioadã a anului precedent. Acest nivel a fost
atins prin contribuþia directã a tuturor celor
trei linii de business, care ºi-au intensificat ºi
diversificat activitatea, dar ºi datoritã condiþii-
lor favorabile de pe piaþa monetarã ºi piaþa de
capital. Robert Rekkers, directorul general al
bãncii, s-a declarat extrem de mulþumit de per-
formanþele companiei. Domnia sa ne-a spus cã
banca a profitat ºi de “o conjuncturã favorabilã:
dobânzile au scãzut, euro s-a depreciat faþã de
leu”, motive pentru care ºi celelalte bãnci au
înregistrat rezultate bune.

Activele bilanþiere ale bãncii se cifrau, la ju-
mãtatea anului, la 9.889,58 milioane le, cu 22%
mai mult decât la începutul anului. Faþã de pre-
vederile bugetului de venituri ºi cheltuieli pe
întreg anul 2007, nivelul activelor a fost realizat
în proporþie de 83%.

În semestrul I, “Banca Transilvania” a deschis
44 de unitãþi, ajungând la o reþea formatã din
385 de sucursale ºi agenþii. La 30 iunie, banca
avea peste 897.000 de clienþi activi, adicã mai
mulþi cu 27,12% faþã de sfârºitul anului trecut,
creºterea fiind semnificativã atât în ce priveºte
persoanele fizice (29,1%), cât ºi companiile: mai
multe cu 13,2% faþã de 31 decembrie 2006.

În prezent, banca are o cotã de piaþã de peste
5%, dupã cum ne-a spus domnul Rekkers.
Obiectivele companiei pentru acest an sunt
creºterea cotei de piaþã ºi a numãrului de clien-
þi. Directorul general al bãncii ne-a declarat cã
doreºte un numãr de un milion de clienþi activi

pânã la sfârºitul anului. De asemenea, banca
va mai deschide cel puþin 30 de sucursale pânã
la începutul anului viitor.

Acþiunile “Banca Transilvania” sunt listate la
Bursa de Valori Bucureºti, sub simbolul TLV. În
ºedinþa de ieri, cotaþia titlurilor TLV a crescut
cu 2,19%, tranzacþiile însumând 2,4 milioane
lei. Domnul Rekkers sperã ca preþul acþiunilor
sã mai creascã. “Existã un interes atât din par-
tea investitorilor autohtoni, cât ºi a celor strãini
faþã de titlurile TLV, interes care sper sã mai
þinã”, a mai menþionat domnia sa. “Banca Tran-
silvania” nu intenþioneazã, momentan, listarea
pe o altã bursã, ne-a precizat Robert Rekkers.

Adina Ardeleanu

În sfîrºit, tot uitatã în lada cu jucãrii uzate a rãmas
ºi eterna temã a reformãrii partidelor. PSD a con-
statat a 2.778-a oarã cã, deºi n-a fãcut mai nimic
ca sã se schimbe, s-a reformat totuºi, ºi nu mai e
cazul sã insiste. PNL-ul nu se poate reforma, cã
nu mai rãmîne cu nimic. PD-ul s-ar reforma prin
fuziune cu PLD-ul lui Stolojan, dar îi este teamã
de singurãtate, UDMR-ul se va reforma, dar nu
acum, tura viitoare, iar dacã nici atunci, poate
data viitoare. Cît despre PRM, el s-a declarat din

principiu eliptic de motive de reformare.
Citiþi, în pagina 2, articolul “Politicã de avarie”, semnat de Cornel Codiþã.

EDITORIAL

Investiþii în infrastructura de mediu de peste
50 milioane de lei

Executivul a aprobat, în ºedinþa de ieri mai multe mãsuri pentru fi-
nanþarea investiþiilor în infrastructura de mediu, inclusiv în Rezer-
vaþia Biosferei „Delta Dunãrii”. Astfel, Ministerul Mediului va asigura
întreaga finanþare pentru zece de proiecte de investiþii în infrastruc-
tura de mediu. Potrivit unui comunicat de presã al Guvernului, ace-
stea se vor realiza, în perioada 2007 - 2010, pe teritoriul Rezervaþiei
Biosferei. Proiectele vizeazã îmbunãtãþirea calitãþii apei pe teritoriul
Rezervaþiei ºi realizarea unui sistem integrat de gestionare a deºeuri-
lor în localitãþile din Delta Dunãrii.

Guvernul a mai aprobat, în acest sens, finanþarea programelor
multianuale prioritare de mediu ºi gospodãrire a apelor ce conþin
obiective de infrastructurã de mediu, care se vor executa în perioada
2007-2010, pe teritoriul Rezervatiei Biosferei. Fondurile necesare fi-
nanþãrii acestor programe în anul 2007 sunt de 14,250 milioane lei
ºi se vor asigura de la bugetul de stat, prin bugetul Ministerului Me-
diului. Costul estimat al realizãrii acestor lucrãri, pentru perioada
2007-2010, este de 50 milioane lei. Printre obiectivele vizate se nu-
mãrã reabilitarea ºi extinderea alimentãrii cu apã în localitatea Lun-
ca, alimentarea cu apã în localitãþile Valea Nucarilor ºi Iazurile, reali-
zarea sistemului de canalizare cu staþie de epurare în localitatea
Sfântu Gheorghe ºi realizarea sistemului de canalizare ºi a staþiei de
epurare în localitãþile Nufãru ºi Malcoci. (Ana Zidaru)

Peste 600 milioane de lei pentru drumurile
judeþene ºi comunale

Guvernul a avizat ieri alocarea sumei de 600 milioane lei pentru fi-
nanþarea lucrãrilor de reabilitare a drumurilor judeþene ºi comuna-
le. De aceste fonduri vor beneficia 41 de judeþe. Potrivit unui comu-
nicat de presã al Executivului, vor mai fi alocate 67 milioane de lei
pentru unele lucrãri de reparaþii ºi reabilitarea unor tronsoane de
drumuri, refacerea de poduri ºi podeþe, extinderea ºi modernizarea
reþelelor de utilitãþi publice, apã ºi canal. Aceste fonduri vor fi repar-
tizate pentru 28 de judeþe. (A.Z.)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
üTranzacþii deal cu titlurile BRD SocGen în valoare de 6,7 milioane

euro
üUn pachet de 3,85% din “Flamingo” ºi-a schimbat proprietarii

pentru 3,6 milioane euro
ü“Oil Terminal” Constanþa promoveazã de vineri în prima ligã a

Bursei de Valori
üCristian Sima a fost exclus din Comitetul Indicelui dupã demisia

din boardul Bursei
üProfitul “Turism Felix” a crescut cu 6,5% în trimestrul al doilea

din 2007

PAGINA 6 – BÃNCI
üBNR a validat normele interne de creditare ale CEC, cu grad ma-

xim de îndatorare de 65%
üProfitul net al “UniCredit Þiriac Bank” a crescut cu 30%, în pri-

mul semestru

Eticheta energiei
electrice – mãrul
discordiei dintre
sindicate ºi ANRE

S
indicaliºtii din domeniul energiei au lansat, în ultimele zile, o
serie de acuzaþii la adresa ANRE (reglementatorului pieþei),
potrivit cãrora autoritatea ascunde faptul cã „Hidroelectrica”

nu livreazã populaþiei cantitatea de energie promisã. Astfel, repre-
zentanþii Federaþiilor „Univers” ºi „Energia Mileniului III” susþin
cã, în loc de circa 20% din totalul producþiei hidro, numai sub 1%
ajunge la consumatorii captivi. Scandalul a pornit de la informa-
þiile publicate pe facturile pentru energia electricã.

Preºedintele ANRE, Gergely Olosz, a declarat ieri cã informaþii-
le de pe facturã se referã, de fapt, la tipul de combustibil utilizat
pentru energia consumatã de populaþie. Domnia sa a explicat:
„Asta nu înseamnã cã «Hidroelectrica» nu livreazã 23% din pro-
ducþie pe piaþa reglementatã. ANRE calculeazã, pe zone de dis-
tribuþie, un anumit coº al producþiei de energie. De aceea diferã
procentele de energie pe tipuri de producãtori. Rezultatul final
este acelaºi preþ al energiei pentru consumatorii captivi,
respectiv populaþia ºi micii agenþi economici”.

Alina Toma
(continuare în pag.11)

Dolarul - evoluþie mixtã faþã de euro
Moneda americanã, dolarul,

a avut o evoluþie mixtã ieri, pe
pieþele externe, în raport cu
cea europeanã – euro, investi-
torii aºteptând decizia bãncii
centrale a SUA (Fed) în privin-
þa dobânzii de referinþã, pre-
cum ºi evaluãrile oficialilor in-
stituþiei referitoare la proble-
mele de pe segmentul credite-
lor ipotecare.

Ieri dimineaþã, în Europa,
euro a urcat pânã la 1,3799
dolari, de la 1,3793 dolari pe

piaþa din New York, la finele zi-
lei anterioare. În schimb, la
New York, cotaþia a fost de
1,3762 dolari în primele ore ale
zilei.

Analiºtii aºteptau ca Federal
Open Market Committee
(FOMC) din cadrul Fed sã pãs-
treze dobânda de referinþã la
nivelul de 5,25%, în pofida am-
plificãrii temerilor legate de
consecinþele slãbirii puternice
a pieþei imobiliare americane.
În opinia specialiºtilor, o even-

tualã modificare a politicii mo-
netare a Fed ar reprezenta o
ameninþare la expansiunea
economicã sau a stabilitãþii fi-
nanciare. Decizia Fed urma sã
fie anunþatã în jurul orei 21:30
(ora României).

Experþii mai spun cã proble-
mele de pe segmentul credite-
lor ipotecare ar putea determi-
na, pe viitor, presiuni asupra
Fed în vederea reducerii
dobânzii. Fed nu ºi-a mai mo-
dificat dobânda de 13 luni.

Unii analiºti sunt de pãrere
cã, în condiþiile în care nu
existã presiuni inflaþioniste,
Fed s-ar putea orienta cãtre o
reducere a dobânzii, însã o
asemenea decizie nu e uºor de
luat atunci când preþurile de
pe piaþa petrolului se menþin
la un nivel ridicat. Ei conclu-
zioneazã cã perioada urmãtoa-
re va fi destul de dificilã pentru
Fed.

Alina Vasiescu

RAPORT FINANCIAL TIMES:

Piaþa de capital româneascã inhibatã
de comisioanele mari

La opt luni dupã aderarea la Uniunea
Europeanã, în mijlocul unui program de
îndatorare de 14 miliarde lei (4,4 miliarde
euro) ºi la începutul unei reforme cruciale
a sistemului de pensii, piaþa de obligaþiuni
din România ar trebui sã se afle în atenþia
investitorilor, se afirmã într-un raport pu-
blicat recent de Financial Times.

Nu neapãrat, susþin mai mulþi emitenþi
frustraþi ºi investitori din pieþe în dezvoltare.

Pentru o piaþã de obligaþiuni “în curs de
dezvoltare”, România este ameninþãtor de
rezervatã, se aratã în raportul citat. De
fapt, dacã nu se iau în considerare recen-
tele emisiuni de obligaþiuni ale guvernu-
lui, piaþa româneascã suferã în prezent de
o lipsã cronicã de lichiditate care, potrivit
unor bãnci cu capital strãin, este rezulta-
tul unor comisioane necompetitive impu-
se de Comisia Nationalã a Valorilor Mobi-
liare (CNVM). Efectul negativ este faptul

cã investitorii au puþine obligaþiuni de
cumpãrat, ceea ce produce o stagnare a
pieþei de capital.

“Nu existã o piaþã a obligaþiunilor vigu-
roasã în România în acest moment”, a
afirmat James Stewart, vicepreºedinte al
departamentului Pieþe de Capital în ca-
drul Raiffeisen Bank România. Domnul
Stewart considerã cã lipsa de lichiditate a
pieþei se datoreazã comisioanelor foarte
ridicate percepute companiilor private
care vor sã lanseze emisiuni de obligaþiuni
pe Bursa de Valori Bucureºti, care pot sã
ajungã la 0,5% din valoarea emisiunii.
“Datoritã costurilor unei emisiuni de obli-
gaþiuni, nu are niciun sens sã emiþi obli-
gaþiuni în România: comisionul pentru o
emisiune de obligaþiuni în valoare de 100
milioane de euro ajunge la 500.000 de
euro”, a adãugat James Stewart.

Emisiunea de obligaþiuni în valoare de

34 milioane de euro a Raiffeisen Bank s-a
confruntat cu obstacole încã de la înce-
put. Investitorii nu cumpãrau din cauza
comisioanelor. “Investitorii se vor orienta
cãtre alte pieþe dacã nu se vor micºora cos-
turile de emisiune”, a adãugat Stewart.

Comisionul de 0,5% este aproape de trei
ori mai mare decât comisionul pentru o
emisiune de obligaþiuni în Marea Britanie,
unde se percepe o taxã de aproximativ
0,15%.

Anul trecut, CNVM a micºorat comisioa-
nele pentru emisiuni non-corporate, astfel
cã autoritãþile locale ºi companiile deþinu-
te de stat plãtesc, în prezent, un comision
de 0,15%. Dar companiile emitente susþin
cã taxele plãtite de entitãþile corporate for-
þeazã formatorii de piaþã sã renunþe.

Traducere de Cristina Pîrlea
(continuare în pag.3)

Traian Oprea, directorul general
al „Hidroelectrica”

Banca Transilvania îºi va deschide o sucur-
salã în Cipru. Deja au fost obþinute autorizaþii-
le de funcþionare ºi se pare cã unitatea va de-
veni activã în luna septembrie a acestui an.

Robert Rekkers, directorul
general al “Bãncii Transilvania”


