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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (10.08.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2007 0,14%

EVOLUTII FINANCIARE

ALERT

• F.D.I. Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . 33,5583 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,15 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,4800 RON

• Orizont. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,59 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,55 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3163 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . 23,6171 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,42 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,18 RON

• FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,3758 RON

• Intercapital. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1147 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,87 RON

• Active Dinamic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,2320 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,6285 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121,99 RON

• FDI Star Next. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,28 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,26 RON

• BCR Dinamic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,00 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,44 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7000 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6185 RON

• FM. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,1617 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,83 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,78 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,1076 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,24 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,2187 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,07 RON

• FDI Bancpost Plus. . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,93 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Egnatia Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5%

• 1 lunã: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Câºtig salarial mediu nominal

brut/economie (iunie): . . . . . . . . . . . . . . 1377 RON
• Dobânda de referinþã BNR (august): . . . . . 6,10%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (09.08.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1702 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3032 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (09.08.2007)
• BET: 10.273,10 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,17%

• BET-C: 7.079,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,21%

• BET-Fi: 84.860,61. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,86%

• ROTX: 22.656,70 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,49%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (09.08.2007)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,28 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,32 RON

• EURO

• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,13 RON

• V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,17 RON

•

Cristian Sima: “Vreau sã devin
preºedintele Bursei bucureºtene”
l Cristian Sima va investi 5 milioane de euro în contracte futures pe indicele BET

C
ristian Sima, demi-
sionat sãptãmâna
trecutã din Consi-
liul de Administra-
þie al Bursei de Va-

lori Bucureºti, ºocheazã din
nou dupã ce a creat un val de
reacþii printre oficialii institu-
þiei. Domnia sa a declarat pen-
tru ziarul “Bursa” cã doreºte
sã devinã preºedintele Bursei
bucureºtene.

În luna martie, domnul
Sima, proaspãt ales membru
al Consiliului de Administraþie
al BVB, îºi propunea sã intro-
ducã la bursa bucureºteanã
“cele trei vrãjitoare” - contrac-
tele futures, opþiunile pe ac-
þiuni ºi opþiunile pe futures.
Sãptãmâna trecutã a demisio-

nat, dezamãgit cã nu a reuºit
acest lucru. Însã Cristian
Sima merge mai departe: “Vre-
au sã schimb ceva! Nu am
reuºit din prima, voi încerca
din a doua”. Domnia va trimite
propunerea de convocare a
Adunãrii Generale a Acþionari-
lor pentru schimbarea CA, de-
spre care spune cã este lipsit
de transparenþã ºi condus de
mici orgolii. Domnul Sima
doreºte sã devinã preºedintele
Bursei ºi sã cumpere acþiuni
BVB pânã la pragul de 5%, ºi
chiar sã devinã acþionar majo-
ritar dacã se va schimba Sta-
tutul Bursei. În acest scop, a
cumpãrat 26.000 de acþiuni
BVB la preþul de 90 lei/acþiune
ºi a declarat cã va cumpãra

toate acþiunile care vor fi la
vânzare la orice preþ pânã la li-
mita legalã. Dacã va deveni
preºedintele Bursei, Cristian
Sima doreºte ca toate mecanis-
mele pieþei sã fie “exact ca la
New York”, ceea ce presupune
ºi schimbarea modului de cal-
culare a indicelui BET. Propu-
nerea fostului membru CA
este ca indicele BET sã fie cal-
culat pornind de la ordonarea
emitenþilor în funcþie de lichi-
ditate, în ultima lunã, ultimele
3, 6, 9, 12 ºi 16 luni ºi determi-
narea ponderii cu care fiecare
emitent participã la formarea
indicelui. Domnul Sima ne-a
spus cã actualul Consiliu a re-
spins aceastã formulã pentru
calcularea indicelui BET, deºi

aceasta este regula folositã ºi
la marile burse.

În ceea ce priveºte cãutarea
de parteneri strategici în
rândul burselor strãine, dom-
nul Sima afirmã cu tãrie cã
BVB nu este de vânzare. Dom-
nia sa spune cã a fost în postu-
ra de a negocia vinderea BVB
cãtre OMX, cu ocazia vizitei CA
la Bruxelles, la care au luat
parte ºi Stere Farmache, Sep-
timiu Stoica, Dan Paul ºi Mu-
gur Pop. Dupã cum susþine,
rãspunsul sãu la oferta
primitã a fost: “Nu suntem de
vânzare”.

Sima pariazã pe
scãderea dramaticã a
burselor occidentale

Domnul Sima pariazã pe scã-
derea burselor, în acest mo-
ment având poziþii “short” pe in-
dicii americani, cât ºi la bursa
de la Sibiu. “WBS (n.r. societa-
tea de brokeraj a domnului
Sima) are investitori în acest
moment care mizeazã peste 50
milioane de dolari pe prã-
buºirea bursei occidentale. Eu
cred cã America o sã scadã cu
20% în urmãtoarele trei luni, iar
China cu 30%”, a precizat dom-
nul Sima. Prãbuºirea burselor
occidentale va determina, în
opinia fostului membru al Con-
siliului de Administraþie cãde-
rea Bursei autohtone. Domnia
sa previzioneazã cã acest lucru
se va întâmpla în luna octom-
brie a acestui an, motiv pentru
care va investi 5 milioane de
euro în contracte futures pe in-
dicele BET, dacã va începe tran-
zacþionarea acestora.

Adina Ardeleanu

În aceastã toamnã
am putea ºti care
sunt preþurile zonale
pentru electricitate
l Autoritãþile nu se grãbesc sã le introducã pentru cã
piaþa nu este maturizatã

Proiectul de aplicare a preþurilor zonale pentru consumatorii
captivi de energie electricã se aflã, încã, în stadiu de analizã ºi di-
scuþii la ANRE (reglementatorul pieþei). Autoritatea va finaliza
discuþiile interne ºi prognoza de calcul a tarifelor pe zone în cursul
sãptãmânii viitoare. Potrivit unor surse autorizate din cadrul
ANRE, proiectul va intra, dupã aceea, în dezbatere la nivelul Mi-
nisterului Economiei ºi Finanþelor ºi chiar al Guvernului. Forma
finalã va fi supusã dezbaterii publice, cel mai devreme, în
douã-trei luni.

Aceleaºi surse susþin cã ANRE ºi autoritãþile centrale nu se
grãbesc sã impunã aplicarea preþurilor zonale pentru cã piaþa de
energie nu este suficient de maturã. Discrepanþele majore de
preþ între cele opt zone de distribuþie ar conduce la disfuncþii
macroeconomice grave.

În opinia reprezentanþilor ANRE, maturizarea pieþei de energie
se va produce atunci când se va mãri competiþia dintre furnizori
pe segmentul populaþiei ºi micilor agenþi economici. Potrivit sur-
selor citate, acest lucru nu se întrevede decât peste 2-3 ani, deºi
piaþa s-a deschis în totalitate de la 1 iulie 2007. În prezent, nu
sunt active pe aceastã piaþã decât cele opt filiale ale „Electrica” ºi
ar mai trebui încã cel puþin opt competitori pentru conturarea
unei game de servicii variate.

Alina Toma
(continuare în pag.9)

Prima tabãrã a îmbrãþiºat definitiv un discurs
„cassandric”, prevestind relele ce urmeazã sã se
abatã asupra „pãcãtoºilor”, cei care au stricat
„ordinea sacrã a lucrurilor”, prin comportamentul
lor nesãbuit. Viziunile sumbre lasã locul,
încet-încet, celor catastrofice. Între ele, un grup
mic de înþelepþi negociazã o variantã temperatã,
dar nu mai puþin terifiantã. „Oamenii practici”,
dimpotrivã, privesc cu încredere partea bunã a
veºtii privind încãlzirea planetei. Se topeºte calo-

ta glaciarã: cu atît mai bine! Ies la ivealã teritorii neexplorate, ascunzînd, cu
siguranþã, resurse rãmase pînã acum neatinse, de la petrol la minerale rare.
N-or sã mai fie gheþuri veºnice: cu atît mai interesant. S-ar putea deschide
noi cãi de navigaþie, profitabile. Pe care drum va apuca omenirea?

Citiþi, în pagina 2, articolul “Încãlzirea globalã”, semnat de Cornel Codiþã.
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Bursa din Dubai vrea cel puþin
25% din OMX

Borse Dubai, operatorul celor douã pieþe de
acþiuni ale emiratului, vrea sã cumpere cel pu-
þin 25% din bursa scandinavã OMX AB. Miºca-
rea ar putea sã afecteze planul de preluare a
OMX de cãtre “Nasdaq Stock Market” Inc., ope-
ratorul pieþei electronice americane Nasdaq,
tranzacþie a cãrei valoare se ridicã la 25,1 mi-
liarde de coroane (3,7 miliarde de dolari).

Oficialii Borse Dubai au declarat cã au iniþiat
un proces de achiziþie a acþiunilor OMX la un
preþ de 230 de coroane fiecare, cu 11% peste
cursul de 208,1 coroane pe care a decis Nasdaq
sã-l plãteascã pentru cea mai mare piaþã din
nordul Europei. Valoarea de piaþã a OMX este
de aproape 27,8 miliarde de coroane.

Oferta Dubaiului sporeºte ºansele apariþiei
unei lupte pentru preluare OMX, în condiþiile în
care Nasdaq se extinde în afara graniþelor, datã
fiind concurenþa cu rivalul “NYSE Group” Inc. -
care a fuzionat cu “Euronext” NV în aprilie anul
acesta. În luna februarie, Nasdaq a eºuat în
încercarea de a prelua “London Stock Exchange
Group” Plc, operatorul Bursei de Valori din Lon-

dra (LSE).
Referitor la iniþiativa Borse Dubai, Zahed

Chowdhury, ºef al departamentului de cerceta-
re din cadrul “Deutsche Bank” AG, sucursala
din Dubai, declarã: “Borse Dubai vrea sã
câºtige informaþii ºi experienþã. Dacã ar prelua
OMX, ar câºtiga aceste lucruri”.

Rãspunzând anunþului fãcut de Dubai, Nas-
daq i-a sfãtuit pe acþionarii OMX sã nu reacþio-
neze la oferta condiþionalã a Dubaiului pentru o
cotã minoritarã din OMX. Cei de la Nasdaq su-
bliniazã cã rãmân pe deplin angajaþi în privinþa
ofertei pentru OMX. Reprezentanþii OMX au re-
fuzat sã facã vreun comentariu pe marginea de-
mersului Bursei din Dubai. Este ºtiut, însã, cã
ei ºi-au afirmat sprijinul pentru combinaþia cu
Nasdaq.

OMX, piaþã care a luat fiinþã în 1985, operea-
zã ºapte burse nordice ºi baltice: Copenhaga,
Stockholm, Helsinki. Reykjavik, Riga, Tallin ºi
Vilnius. OMX este a cincea bursã din Europa.

Alina Vasiescu

Angajaþii “Athenée Palace Hilton”
ar putea intra în grevã generalã

Salariaþii “Athenée Palace
Hilton” din Bucureºti amenin-
þã cã vor intra în grevã genera-
lã dacã nu se vor înþelege cu
oficialii societãþii pe marginea
majorãrilor salariale.

Conducerea hotelului a îna-
intat reprezentanþilor sindi-
cali o ofertã care prevede o
majorare salarialã valabilã
pentru angajaþii cu venituri
de maximum 1.250 RON. Pro-
punerea conducerii, mai micã
cu 5% decât solicitãrile sindi-

caliºtilor, priveºte numai sa-
lariile bucãtarilor, ale ospãta-
rilor ºi cameristelor care au
venituri de aproximativ 400
de euro.

Dar, solicitãrile angajaþilor
care au venituri mai mari
decât pragul mai sus menþio-
nat nu au primit niciun rãs-
puns de la conducerea lanþu-
lui hotelier.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pag.8)

„Litoralul de stat” la privatizare
l Niciun agent economic de pe plajã nu are autorizaþie turisticã
l Turismul la negru de pe litoral a generat un grad de ocupare de 110%
l Deficit de personal calificat în turismul autohton

Toate obiectivele turistice de
pe litoralul românesc rãmase
în proprietatea statului vor fi
propuse spre privatizare, a
precizat, ieri, într-o conferinþã
de presã, Ovidiu Silaghi, minis-
tru pentru IMM, comerþ, tu-
rism ºi profesii liberale. Dom-
nia sa a precizat cã, în aceastã
toamnã, vor fi lansate spre
vânzare complexurile hoteliere
“Belvedere”, “Panoramic” ºi
“Amfiteatru”, din Olimp-Capa

Aurora. În acest sens, potrivit
sursei citate, existã câþiva ope-
ratori interesaþi sã investeascã
în hotelurile amintite, în vede-
rea prestãrii de servicii turisti-
ce all-inclusive.

”Starea jalnicã” în care se aflã
obiectivele turistice de stat de
pe litoral impune privatizarea
lor, a subliniat ministrul de re-
sort, menþionând cã este nevo-
ie, de asemenea, de realizarea
unor investiþii în hotelurile de

una, douã ºi trei stele din re-
giune. Acestea vor fi supuse
unor controale ºi, în cazul în
care se va constata cã nu se ri-
dicã la nivelul clasificãrii iniþia-
le, ele vor fi declasificate.

Referitor la serviciile oferite
de operatorii turistici de pe lito-
ral, Ovidiu Silaghi a menþionat
ºi lipsa de calificare a persona-
lului din domeniu, cele mai
multe persoane calificate în tu-
rism lucrând în strãinãtate. În
vederea remedierii acestei si-
tuaþii, vor fi organizate cursuri
de calificare în domeniu. Minis-
terul Muncii va aloca fondurile
necesare, din cele 3,3 miliarde
de euro - bani destinaþi pentru
reconversia profesionalã.

Emilia Olescu
(continuare în pag.11)

OPINII
O altã dimensiune a instabilitãþii conducerii bur-
sei o reprezintã constantele comportamentale ale
liderilor cooperativei. Trufia exacerbatã, susþinu-
tã: 1) de convingerea cã niciunde în lume cel care
face o tranzacþie pe sãptãmânã nu-i poate condu-
ce pe toþi membrii Asociaþiei Brokerilor decât în
România; 2) de credinþa cã-i suficient sã-l pricepi
pe unu pentru a explica cum se ajunge la doi, fãrã
sã-l înþelegi ºi pe plus; 3) de sentimentul înãlþã-
tor, similar cu trãirea datã de cea mai autenticã

„mânie proletarã”, a procesomaniei personale, de care n-a scãpat nici pro-
priul tatã, este cheia succesului în viaþã, deci o astfel de trufie împiedicã ori-
ce dezbatere capabilã sã conducã la o decizie echilibratã, în mãsurã sã con-
ducã la legãturi profunde cu cei în preajma cãrora trãim ºi muncim.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Cauze ale instabilitãþii conducerii BVB (II)”, sem-
nat de Petru Prunea.

În primul semestru al acestui an, sosirile înregistrate în structurile de
primire turisticã au crescut cu 14,9% faþã de perioada similarã a anului
trecut. Sosirile turiºtilor români în structurile de primire turisticã au re-
prezentat 76,9% din total, restul fiind turiºti strãini.

Înnoptãrile înregistrate au crescut, de asemenea, cu 11,9%, în prime-
le ºase luni ale lui 2007 faþã de prima parte a anului trecut. Indicele de
utilizare netã a locurilor de cazare a fost de 30,4% în primul semestru al
anului în curs, în creºtere cu 1,9% faþã de aceeaºi perioadã a anului pre-
cedent.


