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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (19.09.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI august 2007 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 35,0882 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,22 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,48 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,69 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,78 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3787 RON

• Vanguard Protector (18.09.) . . . . . . . . . 23,742 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9674 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,05 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,99 RON

• FON (18.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,2405 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,06 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0781 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,83 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,8315 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,6961 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119,31 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,13 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,94 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,68 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,27 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5495 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,926 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,08 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116,95 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,9394 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,14 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,1969 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,2 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,9982 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: CEC, ATE, Credit Europe Bank . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu nominal brut/economie (iunie):1377 RON

• Dobânda de referinþã BNR (sep.): . . . . . . . 6,48%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (18.09.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3783 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4360 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.09.2007)
• BET: 9.870,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,66%

• BET-C: 6.737,27 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,72%

• BET-Fi: 80.196,25 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,39%

• ROTX: 21.775,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,48%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (18.09.2007)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,44 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,46 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

Posibilitatea ca România sã-ºi reducã populaþia cu

un sfert trebuie tratatã ca o quasi-certitudine a vii-

toarelor douã, trei decenii. Problema nu este acea-

sta, ci dacã la noul nivel dinamica factorilor demo-

grafici va recrea o structurã a populaþiei mai aproa-

pe de optim, capabilã sã-ºi asigure reproducerea

naturalã. Aceasta va depinde masiv nu atît de ceea

ce spun astãzi pe la simpozioane oamenii politici ºi

de stat ºi nici de eventualele mãsuri pro-nataliste,

luate pompieristic. Rezultatul va depinde de starea realã a societãþii, de mãsura

în care noile cupluri ale deceniilor viitoare vor fi suficient de încrezãtoare în ºan-

sele lor de prosperitate, încît sã-ºi doreascã ºi sã aibã mai mult de un copil.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Votul cu talpa ºi pilula”, semnat de Cornel Codiþã.

EDITORIAL

GUVERNUL ÎN ILEGALITATE?

Ordonanþele privind reorganizarea Guvernului, respinse în
Senat

Ordonanþele privind reorganizarea Guvernului au fost respinse, ieri, de
Senat, în lipsa majoritãþii reprezentanþilor coaliþiei PNL-UDMR. Repre-
zentanþii coaliþiei au beneficiat doar de “ajutorul” unei pãrþi a senatorilor
PC ºi al celor independenþi. Plenul Senatului a respins, ieri, legile de
aprobare a ordonanþelor de urgenþã care privesc reorganizarea ministe-
relor, a aparatului de lucru al Guvernului ºi a unor instituþii ale admini-
straþiei publice centrale, emise dupã remanierea de dupã ieºirea Partidu-
lui Democrat de la guvernare.

“Bank of England” injecteazã aproape 9 miliarde de
dolari în bãncile britanice

“Bank of England” a acordat ieri, bãncilor comerciale din Ma-
rea Britanie, împrumuturi de urgenþã în valoare de 4,4 miliarde
de lire sterline (8,8 miliarde de dolari), încercând sã elimine criza
creatã în sistem de “Northern Rock” Plc. Amintim cã, vineri, cre-
ditorul ipotecar britanic “Northern Rock” a anunþat cã “Bank of
England” a decis sã-i asigure fonduri de urgenþã ca sã reducã
problema severã a lichiditãþilor acestuia. Sute de clienþi ai bãncii
au ignorat asigurãrile date de directorul executiv al instituþiei,
Adam Applegarth, în legãturã cu depozitele lor, retrãgând peste
4 miliarde de dolari în perioada 14-17 septembrie.

Ieri, însã, numãrul celor care ºi-au scos banii de la “Northern
Rock” a fost foarte mic.

“Northern Rock” are 1,4 milioane de clienþi retail, ale cãror de-
pozite se ridicau la 24,4 miliarde de lire sterline la finele lunii iu-
nie. Adam Applegarth ºi-a cerut scuze pentru panica ºi proble-
mele create clienþillor bãncii, promiþând sã refinanþeze comisio-
anele de penalitate aplicate celor care ºi-au retras economiile, în
cazul în care, pânã la data de 5 octombrie, aceºtia reinvestesc
suma retrasã în acelaºi tip de cont în care a fost plasatã.

Ministrul britanic al finanþelor, Alistair Darling, a declarat, ieri, cã
va recurge la orice acþiune necesarã ca sã stabilizeze pieþele. “Sunt
decis sã menþin un sistem bancar normal”, a precizat Darling.

Analiºtii sunt de pãrere cã, acum, condiþiile de pe piaþa banca-
rã a Marii Britanii s-au deteriorat, ceea ce îngrijoreazã banca
centralã. În opinia lor, banca centralã britanicã a fãcut un lucru
foarte bun, prin injecþia de fonduri, demonstrând cã acþioneazã
atunci când acest lucru este necesar.

Banca centralã a Marii Britanii a primit, ieri, solicitãri pentru
finanþãri de 25,5 miliarde de lire, însã a alocat doar 17,3% din
aceastã sumã. (Alina Vasiescu)

ALERT

D
ecizia Guvernului
de a modifica ºi
completa prevede-
rile unor acte
normative aflate în

vigoare a provocat reacþii nega-
tive din partea reprezentanþilor
oamenilor de afaceri din þarã.

Adoptarea Ordonanþei nr.
47/2007, într-o perioadã de re-
laxare a mediului de afaceri
(n.r 31 august 2007), odatã cu
începutul concediilor, fãrã a
consulta poziþia agenþilor eco-

nomici reprezintã o mãsurã in-
justã a Guvernului, considerã
Cristian Pârvan, vicepreºedin-
tele Asociaþiei Oamenilor de
Afaceri din România (AOAR).

Prin schimbãrile vechiului
Cod de procedurã fiscalã, re-
glementat de Ordonanþa nr.
92/2003 dar ºi prin obligarea
agenþilor economici de a utiliza
aparate de marcat electronice -
fiscale, conþinute de Ordonan-
þa nr. 28/1999, noul act nor-
mativ reprezintã pentru Româ-

nia “un pas înainte ºi doi îna-
poi”, apreciazã Monica Tatoiu,
director general SC “Cosmetics
Oriflame” ºi membru AOAR.

Monica Tatoiu a explicat: “În
general în România ultimilor
12 ani, un pas înainte este suc-
cedat de doi înapoi. Aproape
orice lege a fost dublatã de un
act care îi ºterge toate pãrþile
bune. Ordonanþa nr. 47/2007
este unul dintre rezultatele lip-
sei de coerenþã în politicile pe
termen lung ºi se încadreazã

perfect în cadrul descris ante-
rior”.

Principalele reglementãri ale
Codului de procedurã fiscalã,
introduse prin Ordonanþa nr.
47/2007 (care modificã Ordo-
nanþa de Guvern nr. 92/2003)
sunt: înfiinþarea unei Comisii
de proceduri fiscale în cadrul
Agenþiei Naþionale de Adminis-
trare Fiscalã (ANAF) cu respon-
sabilitãþi de elaborare a decizii-
lor referitoare la Codul de pro-
cedurã fiscalã ºi a legislaþiei din
sfera acestuia; publicarea în
mass media a cazurilor de ne-
respectare a legislaþiei finan-
ciar-fiscale, plata impozitelor,
taxelor contribuþiilor ºi a altor
sume datorate bugetului gene-
ral începând cu 1 ianuarie 2008
într-un cont unic, printr-un or-
din de platã pentru Trezoreria
Statului. Totodatã, executarea
silitã asupra veniturilor ºi bu-
nurilor care reprezintã proprie-
tatea debitorului, se evalueazã
de regulã, în limita a 150% din
valoarea creanþelor fiscale, in-
clusiv a cheltuielilor de execu-
tare.

În plus declaraþiile fiscale
anuale vor fi certificate de un
consultant fiscal (cu excepþia
celor auditate) iar nivelul
amenzilor ºi contravenþiilor va
fi mãrit cu 33%.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

Noile reglementãri
fiscale tulburã apele
mediului de afaceri
l Prin Ordonanþa nr. 47/2007, România face un pas înainte ºi doi înapoi

„Electrica” vrea sã tranzacþioneze
la bursã creanþele de la CFR

Conducerea „Electrica” vrea
sã tranzacþioneze o parte din
creanþele pe care le deþine la
CFR pe Bursa Românã de Mãr-
furi (BRM) sau pe Bursa de Va-
lori Bucureºti (BVB).

Corneliu Stan, directorul ge-
neral al „Electrica” SA, a decla-
rat ieri, cu ocazia lansãrii Aso-
ciaþiei Companiilor de Utilitãþi în
Energie din România (ACUE):
„Datoriile pe care le avem de re-
cuperat de la CFR se ridicã la
circa 400 milioane de lei. Facem
o analizã ºi discutãm cu BRM ºi

BVB modalitãþile de tranzacþio-
nare a acestor creanþe. Estimãm
cã putem demara aceastã pro-
cedurã, cu o parte din creanþe,
chiar din acest an. Cele mai
multe datorii ale CFR dateazã de
anul trecut ºi o parte importantã
din acestea sunt penalitãþi”.

Companiile private de utilitã-
þi, membre ale ACUE, se aºte-
aptã sã recupereze toate aceste
datorii de la CFR.

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

Pierderea BNR în 2006: peste 1,2 miliarde euro
(capitalizarea bãncilor private prin înstrãinarea avuþiei naþionale)

Dr. Daniel Ionescu

Cu câteva zile în urmã, Banca
naþionalã a fãcut public “Rapor-
tul anual 2006", care m-a tras
de mânecã:

a) Capitolul 3, “Poziþia investi-
þionalã a României” (pag.91,
dupã preambulul triumfal): “La
sfârºitul anului 2006, rezervele
internaþionale ale statului
român administrate de Banca
Naþionalã a României însumau
22,9 miliarde euro (+ 2,3 mild.

euro din privatizãri ºi + 3,4
mild. euro din modificarea re-
zervelor minime în valutã con-
stituite de bãncile comerciale)”,
care continuã cu:

“Datoria externã pe termen
mediu ºi lung a crescut faþã de
sfârºitul anului 2005 cu 12,5 la
sutã, ajungând (la sfârºitul
anului 2006, n.a.) la 27,7 mi-
liarde euro!”

n.b. În Raportul asupra stabi-
litãþii finaciare în anul 2006 ela-
borat în cadrul Direcþiei Stabili-

tate Financiarã (edit. BNR –
2007) se poate citi (pag. 55):
“Datoria externã pe termen
scurt (DETS) s-a dublat în

2006, ajungând la 13,4 miliarde
euro. Evoluþia reclamã atenþie
din perspectiva stabilitãþii fi-
nanciare pentru cã: (A) dinami-
ca DETS este semnificativ su-
perioarã fluxurilor care pot fi
utilizate în caz de avarie (expor-
turi sau rezerva oficialã) ºi (B)
DETS are un grad foarte mare
de concentrare în cazul secto-
rului nebancar”.

Faptic, datoria publicã totalã
a româniei (pe termen lung, me-
diu ºi scurt) a fost la 31 decem-

brie 2006 de: 41,1 miliarde
euro

b) Contul de “PROFIT ªi
PIERDERE” al BNR (pg.149),

prin limbajul sec al cifrelor, îmi
infirmau speranþa cã odatã cu
anul 2006, trendul pierderilor
efective generate de activitatea
BNR se va inversa. Concret,
estimãm cã aceste pierderi nu
vor depãºi 500 milioane euro
(vezi articolul “Privatizarea ne-a
mãrit datoriile!”, apãrut în nr.
246/ 18 decembrie 2006 al coti-
dianului “Bursa”).

Cu acea ocazie, supuneam
atenþiei cititorilor faptul cã BNR
- furnizor tradiþional de resurse
de finanþare la bugetul de stat,
ºi implicit la bugetului consoli-
dat – înregistreazã, începând
din anul 2001, pierderi din ce în
ce mai consistente din activitã-
þile pe care le desfãºoarã.

ªocant, Banca Naþionalã a
României, confirmã - aducând
în sprijin ºi rezultatele experti-
zei auditorului financiar “Delo-
itte Audit SRL”(!?) – cã trendul
dinamic crescãtor al pierderilor
pe care le înregistreazã, conti-
nuÃ!

ªi nu oricum!
În termeni nominali, pierde-

rea netã din exerciþiul financiar
2006 este mai mare cu peste
41%: de la 3.062.404 mii RON
în 2005, la 4.331.631 mii RON
în 2006.

În termenii cursului de
schimb mediu anual, pierderea
înregistratã în anul 2006 atinge
1.229 milioane euro! Adicã, o
creºtere de aproape 48%! În ter-
menii Produsului Intern Brut,
pierderea înregistratã de BNR
reprezintã mai mult de 1%.

(continuare în pagina 11)

Privatizarea
“Electroputere”,
amânatã din nou de
problema datoriilor

AVAS a prelungit, din nou, cu 30 de zile oferta de privatizare a
“Electroputere Craiova”. Decizia prelungirii valabilitãþii ofertei com-
paniei saudite Al Arrab Company Ltd cu încã treizeci de zile a fost
luatã de Colegiul Director al AVAS încã din data de 6 septembrie
2007, însã ea nu a fost comunicatã public. Astãzi expira valabilita-
tea ofertei dupã precedenta amânare din august, însã AVAS nu a
mai aºteptat ultima zi de valabilitate, cãci nu existau prea mari
ºanse pentru finalizarea contractului ºi a decis sã prelungeascã
oferta pânã pe 19 octombrie. Surse din AVAS susþin cã finalizarea
privatizãrii societãþii craiovene depinde de soluþionarea problemei
datoriilor companiei cãtre stat, de aproximativ 50 de milioane de
euro. Compania arabã a solicitat potrivit surselor citate, eºalonarea
datoriilor pe o perioadã de cinci ani, însã AVAS ar agrea o perioadã
mai scurtã, de maxim trei ani. Pânã la urmã cele douã pãrþi ar fi cã-
zut de acord pe varianta AVAS de trei ani, însã deocamdatã nu se
cunoaºte cu exactitate care va fi suma ce va fi supusã eºalonãrii,
pentru cã la Comisia Europeanã existã deja o solicitare pentru ºter-
gerea unor datorii bugetare ale companiei “Electroputere”. Astfel,
semnarea contractului de privatizare depinde de rãspunsul autori-
tãþii europene privind ajutorul de stat solicitat.

Valabilitatea ofertelor de vânzare a pachetelor de acþiuni poate fi
prelungitã, în conformitate cu legea de privatizare 137/2002, care
prevede cã instituþia publicã implicatã poate decide justificat
prelungirea termenului de valabilitate a ofertei de vânzare pentru pe-
rioade succesive ce nu pot depãºi 30 de zile fiecare ºi care nu pot
însuma mai mult de 180 de zile. AVAS a mai prelungit cu 30 de zile
valabilitatea ofertei, în data de 19 august.

Negocierile de privatizare a companiei “Electroputere” au început
pe 12 iunie, când AVAS a selectat oferta companiei Al ArrabContrac-
ting Company Ltd, din Regatul Arabiei Saudite de 2,3 milioane
euro pentru pachetul de 62,82% din capitalul social al Electro-
putere. (Darius Porumboiu)

“În principiu, nu mã prea intereseazã democraþia.
Mã intereseazã dezvoltarea”.

Francis Fukuyama

Principial, funcþionalitatea dezvoltãrii ca fenomenolo-

gie esenþialmente socialã poate fi sintetic explicitatã

pornind de la modul în care se clãdesc ºi se intercondi-

þioneazã sinergic dezideratele sale fundamentale: (1) -

Eficienþã economicã, (2) - Eficacitate socialã, (3) - Ju-

stiþie.

Eficienþa economicã presupune ca efortul financiar,

material ºi uman sã aibã ca finalitate o creºtere efecti-

vã, mãsurabilã în aceiaºi termeni (fianciari, materiali ºi

umani) ai avuþiei naþionale reale.

Eficacitatea socialã presupune, în ultimã instanþã, adi-

cã în termenii bunãstãrii, o aºezare a rezultatelor efi-

cienþei economice pe principiile eticii ºi echitãþii, adicã

o solvabilizare (prin distribuire ºi redistribuire) a cererii

de bunãstare a celor care – direct sau indirect – au con-

tribuit la realizarea eficienþei economice.

Justiþia presupune, tot în ultimã instanþã cã soluþia

constituþionalã adoptatã în vederea instituirii domniei

legii (în fapt, o restrângere negociatã a libertãþilor, in-

clusiv prin fiscalitate!) funcþioneazã la parametrii “con-

struiþi”, cã drepturile, libertãþile, obligaþiile decurg cu

efectivitate din respectatea contractului social ºi cã,

cererea complexã de securitate este satisfãcutã.

De ce aceste rânduri “pro domo sua” ºi de ce acest arti-

col?

- Pentru cã starea naþiunii este în pericol!

-Pentru cã, în opinia mea, politicile dezvoltate la nivel

global submineazã “B l’abri” (la adãpost) fundamentele

dezvoltãrii economice, sociale, culturale ºi, global, in-

tersele politice ale României.

- Pentru cã aserþiunea lui Francis Fukuyama poate fi

perfecþionatã (am convingerea cã putem construi, deo-

potrivã ºi concomitent, ºi democraþia ºi dezvoltarea).

- Pentru cã am convingerea cã spusele bardului –

“Lume multã, oameni puþini” poate rãmâne doar « o an-

tinomie de panoplie »!

Vânzãtorii din piaþã ar putea avea obligaþia sã utilizeze aparate de marcat fiscale

“Petrom” plãteºte 328,5 milioane
euro pentru activitatea de servicii
petroliere a “Petromservice”

“Petrom” a semnat ieri con-
tractul pentru achiziþia activi-
tãþii de servicii petroliere a “Pe-
tromservice”, servicii aferente
activitãþilor de explorare ºi
producþie ale “Petrom”, dupã
cum anunþa ziarul “Bursa”
încã din 7 septembrie, valoa-
rea tranzacþiei ridicându-se la
328,5 milioane euro.

Achiziþia se va finaliza la înce-
putul anului viitor, dupã obþi-
nerea aprobãrii din partea
Consiliului Concurenþei. Achi-
ziþia ºi integrarea ulterioarã în
“Petrom” vor susþine douã
obiective strategice ale Diviziei
de Explorare ºi Producþie, re-
spectiv stabilizarea producþiei
de þiþei ºi gaze ºi reducerea co-
stului de producþie, se aratã în
comunicatul emis de “Petrom”.

“Petrom” va investi circa 90
de milioane de euro, în urmã-
torii ani, în tehnologii ºi echi-
pamente de ultimã orã, în in-
frastructurã ºi aplicaþii IT

Integrarea serviciilor petro-
liere în cadrul Petrom va duce
la o reducere semnificativã a
costului de producþie, de circa
1,5 dolari/bep, potrivit
estimãrilor companiei.

Activitatea de servicii petro-
liere din cadrul “Petromservi-
ce” constã în active mobile, ac-
cesorii ºi stocuri, clãdiri ºi te-
renuri aferente, precum ºi
unele contracte încheiate cu
terþi ºi legate de activitatea de
servicii petroliere. Circa
9.800 de salariaþi “Petrom-
service” vor fi transferaþi în
Petrom. (Adina Ardeleanu)
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