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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (19.10.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2007 1,08%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 35,0689 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,49 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,51 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,95 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5262 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,8489 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9953 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,33 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,71 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,9523 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,37 RON

• Napoca (18.10.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1175 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,03 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,5758 RON

• KD Maximus (18.10.) . . . . . . . . . . . . . . 22,1859 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123,61 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,26 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,26 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,89 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,24 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,41 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7681 RON

• FMT (18.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,4985 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,14 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,7 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 12,0134 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,24 RON

• KD Optimus (18.10.) . . . . . . . . . . . . . . 12,4064 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,31 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0429 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,00%

• 3 luni: B. Romaneasca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1395 RON

• Dobânda de referinþã BNR (oct.): . . . . . . . . 6,87%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 7%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (18.10.2007)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3451 RON

• Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3470 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.10.2007)
• BET: 10.115,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,88%

• BET-C: 7.033,45 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,51%

• BET-Fi: 83.278,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,59%

• ROTX: 22.177,42 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,77%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (18.10.2007)

• Dolar
• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,36 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,32 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,32 RON

DUMITRU COSTIN:

“Bãieþii deºtepþi” din energie îºi

fac de cap sub tutela ANRE
l Sindicaliºtii vor sesiza comisarul european pe energie

Prin încãlcarea flagrantã a
legii, Agenþia Naþionalã de Re-
glementare în Domeniul Ener-
giei (ANRE) încurajeazã “bãie-
þii deºtepþi” din energie ºi pã-
gubeºte peste 8 milioane de
consumatori captivi ºi sute de
mii de întreprinderi mici ºi mij-
locii, susþine Dumitru Costin,
preºedintele Blocului Naþional
Sindical (BNS).

Domnia sa face referire la
nerespectarea prevederilor Le-
gii nr.13/2007 ºi ale Directivei
nr. 54/2003, prin care ANRE,
instituþie aflatã în subordinea
Guvernului, avea obligaþia sã
impunã producãtorilor sã
vândã întreaga cantitate de

energie electricã prin ofertã
publicã ºi sã defineascã profi-
lul consumatorului vulnera-
bil, sã stabileascã tarife identi-
ce la nivel naþional ºi sã acorde
subvenþii la cantitatea de
energie electricã consumatã.

În plus, potrivit normelor
europene - Directiva 54/2003,
ANRE avea obligaþia sã organi-
zeze Operatorul Pieþei de Ener-
gie Electricã (OPCOM) ca plat-
formã de tranzacþionare a
energiei electrice la nivel naþio-
nal ºi regional. În aceast mo-
ment, OPCOM funcþioneazã ca
filialã a societãþii Transelectri-
ca ºi tranzacþioneazã energie
scumpã, susþin sindicaliºtii.

Dumitru Costin a explicat:
“ANRE încalcã legile energiei
iar noi, consumatorii, avem
facturi umflate cu 20% din
vina autoritãþilor.

În ºase luni de la publicarea
legii (n.r Legea nr.13/2007),
ANRE avea obligaþia sã acorde
facilitãþi consumatorilor ca-
snici, sã stabileascã cantitatea
de energie electricã pentru
care se acordã subvenþii, tarife
identice pe tot teritoriul þãrii ºi
sã astupe vidul legislativ creat
odatã cu liberalizarea pieþei”.

Cãtãlin Deacu

(continuare în pagina 2)

Alegeri cu “schepsis“ la
Bursã

Criza de pe piaþa

creditelor încetineºte

creºterea economicã
Cererea externã pentru active din þara noastrã se va reduce

semnificativ ca urmare a extinderii la nivel mondial a crizei de pe
piaþa creditelor, aratã raportul “World Economic Outlook” al
Fondului Monetar Internaþional. Astfel, creºterea produsului in-
tern brut din þara noastrã se va diminua de la 6,3% în 2007, la
6% în 2008, în timp ce pentru întreaga regiune creºterea econo-
micã se va tempera de la 6%, la 5,7%.

Criza de pe piaþa creditelor ipotecare se extinde la nivel global
producând reduceri masive ale preþurilor locuinþelor pentru þã-
rile din Europa, în special în Marea Britanie. În þãrile cu econo-
mii emergente, efectul va fi creºterea primelor de risc ºi în acelaºi
timp scumpirea creditelor.

Analistul financiar Cãlin Rechea este de pãrere cã astfel cere-
rea pentru locuinþe din þara noastrã se va reduce semnificativ. ªi
Dragoº Cabat, vicepreºedintele Asociaþiei Analiºtilor Financiari
din România, este de pãrere cã ”va scãdea ºi din optimismul pro-
ducãtorilor de imobiliare din þara noastrã”.

Fondul Monetar Internaþional prevede ºi o reducere a investi-
þiilor strãine directe din þara noastrã. Cãlin Rechea ºi Dragoº Ca-
bat sunt de pãrere cã numai speculatorii sunt cei care se vor
teme de majorarea riscului pentru România.

Scãderea cererii pentru activele din þara noastrã va determina
o depreciere a monedei naþionale ºi, implicit, scumpirea impor-
turilor ºi revigorarea exporturilor, sunt de pãrere analiºtii finan-
ciari.

Fondul Monetar Internaþional prognozeazã o reducere a defici-
tului de cont curent de la 13,8% din PIB în 2007 la 13,2% în
2008. Analiza FMI ia în calcul o scãdere a economiei româneºti,
iar o îmbunãtãþire în deficitul de cont curent nu este beneficã,
întrucât finanþarea prin investiþii se va reduce, crescând datorii-
le externe ale þãrii, au susþinut analiºtii financiari.

Fondul Monetar Internaþional ne avertizeazã cã, în condiþiile
unui curs flotant, cu o monedã naþionalã extrem de vulnerabilã
la miºcãrile de pe pieþele financiare internaþionale, soluþia pen-
tru temperarea presiunilor inflaþioniste este mãrirea ratelor de
dobândã. Astfel, se pare cã Banca Centralã va fi nevoitã sã majo-
reze rata dobânzii de politicã monetarã. Dragoº Cabat se aºtepta
ca BNR sã acþioneze în acest sens încã de luna trecutã când rata
inflaþiei a fost peste limita superioarã þintei.

Florin Cîþu, director al ING, crede cã BNR trebuie sã acþioneze
prin dobânzi, ca principal instrument de politicã monetarã pen-
tru atenuarea dezechilibrelor din economie. Domnia sa conside-
rã cã se vor aºtepta urmãtoarele date despre nivelul inflaþiei îna-
intea creºterii dobânzilor.

Este al treilea raport despre economia globalã dat de Fondul
Monetar Internaþional. Conform primului publicat în luna apri-
lie, deficitul de cont curent al economiei româneºti pentru 2007
avea nivelul de 10,3% din PIB. Pe seama modificãrilor din econo-
mie ºi a dezechilibrelor apãrute, FMI a schimbat prognozele pen-
tru a treia oarã anul acesta.

Andreea Arcereanu

Scenariile care ar putea duce, în cele din urmã,

planificat sau din eroare, la o confruntare ar-

matã implicînd, ca posibili actori Iranul, State-

le Unite, Israelul, Rusia, poate ºi alte state,

sunt atît de diverse, încît nici mãcar nu trebuie

sã facã cineva vreun efort de imaginaþie. Noi

însã trebuie sã facem unul, acela de-a ne închi-

pui, fie ºi pentru o fracþiune de secundã, care

ar fi consecinþele unei asemenea catastrofe,

pentru o þarã ca România.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Un alt rãzboi mondial”, semnat de

Cornel Codiþã.

EDITORIAL

Dolarul – la un nou minim istoric faþã de euro

l FMI considerã cã, ºi în aceste condiþii, moneda SUA este supraevaluatã

Dolarul s-a depreciat ieri, pe
pieþele externe, pânã la un nou
nivel minim al tuturor timpu-
rilor în raport cu euro, pe fon-
dul speculaþiilor potrivit cãro-
ra înrãutãþirea perspectivelor
de creºtere economicã a SUA
va determina banca centralã
(Federal Reserve – Fed) sã re-
ducã dobânzile, la finele ace-
stei luni.

Dolarul a scãzut, ieri, pânã
la 1,4305 unitãþi/euro, record
minim istoric. Ulterior, cursul
a ajuns la 1,4294 dolari/euro,
în scãdere cu 0,6% faþã de ziua
precedentã. Recordul minim
istoric precedent a fost de
1,4283 dolari, stabilit la data

de 1 octombrie. Anul acesta,
dolarul a pierdut 7,7% faþã de
moneda unicã europeanã.

Analiºtii sunt de pãrere cã
Fed va fi nevoitã sã reducã
dobânzile mai devreme de fine-
le anului, în condiþiile în care
riscul cãderii în recesiune a
SUA este tot mai mare, iar do-
larul poate sã se deprecieze ºi
mai mult.

În prezent, dobânda Fed
este de 4,75%, dupã ce banca
centralã a SUA a efectuat o
reducere de 0,50% la data de
18 septembrie. Acum, trade-
rii aºteaptã o reducere de
0,25%, la 4,50%, în luna no-
iembrie.

De menþionat cã Fondul Mo-
netar Internaþional (FMI) con-
siderã cã moneda SUA este, în
continuare, “supraevaluatã”.
În plus, FMI nu este de acord
cã euro s-a apreciat prea mult.

Rodrigo Rato, director gene-
ral al FMI, susþine cã dolarul
are un curs prea ridicat ºi tre-
buie sã se deprecieze pe viitor.
“În condiþiile în care FMI pri-
veºte pe termen mediu stabili-
tatea valutelor, observãm cã
dolarul este, încã, supraeva-
luat”, spune Rato, adãugând
cã mai este loc pentru o depre-
ciere viitoare.

Alina Vasiescu

“France Telecom” – obligatã sã restituie subvenþii
de peste un miliard de euro

l Orange este o divizie a “France Telecom”

Curtea Supremã de Justiþie a Uniunii Europe-
ne a decis, ieri, cã statul francez trebuie sã recu-
pereze subvenþii în valoare de pânã la 1,1 miliar-
de de euro acordate în mod ilegal gigantului de
telecomunicaþii “France Telecom”. Astfel, in-
stanþa de judecatã a respins apelul înaintat de
autoritãþile franceze împotriva unei hotãrâri a
Comisiei Europene, adoptatã în 2004, ºi care
prevedea returnarea subvenþiilor. Franþa re-
spingea acuzaþiile la momentul respectiv, su-
sþinând cã Executivul Uniunii trebuie sã prezin-
te date precise. Potrivit Comisiei Europene, ope-
ratorul francez de telecomunicaþii a câºtigat
între 798 milioane de euro ºi 1,1 miliarde de euro

prin scutirea de la plata unor impozite, în perioa-
da 1994-2004. Autoritãþile de la Bruxelles vor ca
plata sã fie fãcutã în câteva luni, lupta în justiþie
în acest caz fiind dusã vreme de trei ani.

“Comisia va contacta autoritãþile franceze ºi
le va solicita sã aplice decizia sa din 2004, pri-
vind recuperarea subvenþiilor, în valoare de cel
puþin 798 de milioane euro (1,13 miliarde de do-
lari), plus dobânzile”, a declarat purtãtorul de
cuvânt al Comisiei Europene, Jonathan Todd.
Amintim cã societatea de telefonie mobilã
“Orange” este o divizie a “France Telecom”.

A.V.

Marius Plugaru Vasile Epure Gheorghe Pleºu Mircea Botta Constantin Lupu

L
ocul rãmas liber
în Consiliul Bur-
sei, dupã demisia
de la începutul lu-
nii august a lui

Cristian Sima, urmeazã sã fie
ocupat astãzi, când a fost
programatã AGA la Bursa de
Valori Bucureºti (BVB) pen-
tru alegerea celui care ar tre-
bui sã-i completeze echipa de
la conducere.

Pânã la scadenþa termenu-
lui de depunere a candidatu-
rilor, se anunþaserã trei can-
didaþi – Marius Plugaru (di-
rector general al Fortius Fi-
nance Bucureºti), Vasile
Epure (preºedinte al Estin-
vest Focºani) ºi Gheorghe
Pleºu (preºedinte al TGH –
Investment Iaºi), dar îºi de-
claraserã intenþia sã candi-
deze ºi alþi doi: Mircea Botta
(acþionar majoritar al Romca-
pital Timiºoara) ºi Constan-
tin Lupu (preºedinte al Max-
well Rand Securities Interna-
tional Bucureºti).

Între timp, cei doi din urmã
ºi-au completat dosarele ne-
cesare formalitãþilor ºi pro-
babil cã vor fi admiºi pe liste-
le candidaþilor.

Cu cinci candidaþi, alegeri-
le nu vor mai fi atât de sim-
ple, cu atât mai mult cu cât
Bursa bucureºteanã trece
actualmente printr-o perioa-
dã de frãmântãri interne ºi
dispute privind strategia ºi
ritmul de dezvoltare ºi de ri-
valitate acutã cu Bursa sibia-
nã care ameninþã sã-i devinã
competitor direct.

(F.G.).

(continuare în pagina 3)

Marius Plugaru, directorul
general al “Fortius Finance”,
spune cã pentru funcþia de
membru în Consiliul de Admi-
nistraþie al Bursei îl recoman-
dã verticalitatea sa ºi faptul cã
nu face parte din niciun grup
de interese.

Domnia sa considerã cã ac-
tuala strategie a BVB trebuie
continuatã, propunerile sale
vizând o promovare agresivã a
bursei bucureºtene ºi perfec-
þionarea din punct de vedere
tehnic.

Îmbunãtãþirea marketingu-
lui s-ar putea realiza prin pu-
blicarea de materiale publici-
tare, sponsorizarea unor zone
de internet în Bucureºti, ºi o
tabelã în centrul oraºului
unde sã fie afiºate cotaþiile
bursiere.

Perfecþionare tehnicã s-ar
traduce ºi prin crearea unor fa-
cilitãþi de acces la informaþii
pentru brokeri, investitori ºi
emitenþi. Domnul Plugaru ne-a
dat ca exemplu Bursa din Sofia,
unde existã tranzacþiile online
ºi un singur sistem unde emi-
tenþii raporteazã datele. n

Pentru continuarea dezvoltã-
rii pieþei de capital în perioada
urmãtoare, Vasile Epure,
preºedintele SSIF “Estinvest”
Focºani, considerã importante
anumite aspecte, pe care le sin-
tetizeazã ca principale puncte
ale programului sãu: dezvolta-
rea la BVB a pieþei pentru ins-
trumentele financiare derivate;
introducerea ca nou produs a
vînzãrilor în lipsã; introducerea
la BVB a tranzacþiilor on-line,
care vor conduce la creºterea ac-
cesibilitãþii pe piaþa de capital;
dezvoltarea colaborãrii cu Bursa
Republicii Moldova, precum ºi
cu alte burse din regiune (Viena,
Atena, Euronext); intermediarii
sã poatã deveni acþionari ºi în
mod direct - nu doar prin BVB
-la Depozitarul Central; impul-
sionarea programului guverna-
mental «O piaþã puternicã». Evo-
luþia pe care a avut-o societatea
pe care o administreazã “este o
dovadã a faptului cã o bunã or-
ganizare, asociatã cu deschide-
rea spre ceea ce este nou ºi am-
biþia de a finaliza proiectele sta-
bilite, în pofida dificultãþilor,
conduc la succes”. n

Gheorghe Pleºu, preºedinte-
le “TGH Investment” Iaºi, este
de pãrere cã “programul BVB
nu-l poate stabili o persoanã,
ci un colectiv de specialiºti, cu
o bunã cunoaºtere ºi a pieþelor
de capital din lume”.

Domnul Pleºu crede cã va-
loarea BVB trebuie sã ajungã
la 1 miliard euro.

Domnia sa se recomandã
acþionarilor Bursei prin calitã-
þi precum seriozitatea, menta-
litatea de învingãtor ºi încre-
derea în capacitatea colectivu-
lui BVB. Alte motive pentru
care Pleºu spune cã ar merita
funcþia pentru care candidea-
zã sunt modul în care ºi-a
îndeplinit îndatoririle ca vice-
preºedinte ANSVM ºi ca
preºedinte al Fondului de
compensare a investitorilor,
respectul faþã de lege ºi faþã de
acþionarii BVB, precum ºi de-
terminarea în realizarea obiec-
tivelor asumate. n

Mircea Botta, acþionarul ma-
joritar al “Romcapital” Timi-
ºoara, insistã pe creºterea vizi-
bilitãþii BVB, propunând acþio-
narilor o strategie macro de dez-
voltare a BVB, de dezvoltare “in
house” ºi de marketing.

“Ca plus de responsabiliza-
re, propun adoptarea metodei
rãspunderii personale a admi-
nistratorului, per direcþie alo-
catã acestuia”, spune domnul
Botta, în acelaºi context, pro-
punând atât reducerea perioa-
dei mandatului membrilor CA,
precum ºi a numãrului de
membri CA.

“Consider cã în cei 11 ani de
activitate în piaþa de capital am
acumulat experienþa necesarã
îndeplinirii, cu succes, a sarci-
nilor rezultate din deþinerea
unei funcþii în Consiliul Bur-
sei”, ne-a declarat domnul Bot-
ta, adãugând: “Totodatã, prin
serviciile prestate de cãtre com-
paniile mele am demonstrat se-
riozitate ºi profesionalism”. n

Constantin Lupu, preºedin-
tele SSIF “Maxwell Rand Secu-
rities International” mizeazã
pe buna sa relaþie cu toate par-
tidele politice în lupta pentru
locul liber din Consiliul de
Administraþie al Bursei.

“Încã, înRomâniapoliticul con-
duce destul de bine economicul”,
ne-a spus domnul Lupu, adã-
ugând: “Astfel cã, CNVM care
controleazã BVB din punct de ve-
dere legislativ nu a prea fãcut
(dacã nu, chiar nu a fãcut deloc)
paºi înspre promovarea pieþei de
capital dinRomânia. Deschiderea
pe care o are CNVM faþã de jucã-
torii din piaþã este ca cea dintre
boier ºi iobagi, boierul uitând cã
datoritã iobagilor manâncã”.

Domnul Lupu ºi-a fixat
obiective la nivelul acþionarilor,
emitenþilor, investitorilor ºi a
organismelor interne ºi interna-
þionale, toate þintind spre con-
solidarea activitãþii BVB, în ve-
derea transformãrii ei într-o in-
stituþie puternicã pe plan regio-
nal ºi în special în Uniunea Eu-
ropeanã, a transformãrii ei
într-un partener de încredere al
altor instituþii echivalente atât
în UE cât ºi pe plan mondial.nGrupaj realizat de Adina Ardeleanu


