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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 19.11.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI oct. 2007 0,97%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni (16.11.). . . 36,0621 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,36 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,43 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,82 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,12 RON

• Stabilo (16.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5404 RON

• Vanguard Protector (16.11.) . . . . . . . . 23,9501 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,7966 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,87 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,94 RON

• FON (16.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,353 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,86 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0015 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,25 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,23 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,7986 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,44 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,71 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,09 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,83 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,07 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,82 RON

• Integro (16.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4879 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,9166 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,91 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,92 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,3507 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,95 RON

• KD Optimus (16.11.) . . . . . . . . . . . . . . 10,0317 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,42 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0961 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB, Bancpost. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB, Libra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (sep.): . . . . 1411 RON

• Dobânda de referinþã BNR (nov.): . . . . . . . . . . 7%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (16.11.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4764 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3818 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.11.2007)
• BET: 9. 095,01 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,13%

• BET-C: 6.333,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,49%

• BET-Fi: 71.509,76 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,65%

• ROTX: 20.119,04 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,24%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (16.11.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,365 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,395 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,460 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,495 RON

M
ajorarea capi-
talui social al
Casei de Com-
pensare Bucu-
reºti la 1,1 mi-

lioane de euro a fost anulatã
prin decizia Tribunalului Bu-
cureºti din 25 octombrie. În
urma acestei hotãrâri, CCB nu
mai îndeplineºte Regulamentul
13/2005 al Comisiei Naþionale
a Valorilor Mobiliare care pre-
vede un capital social de minim
un milion de euro pentru casele
de compensare, ceea ce

înseamnã cã CCB ºi-a pierdut
legalitatea funcþionãrii.

Alin Barbu, preºedintele
CCB, ne-a declarat cã asupra
legalitãþii funcþionãrii CCB
trebuie sã se pronunþe CNVM.
“Suntem încrezãtori cã lucru-
rile se vor rezolva în favoarea
noastrã”, ne-a spus domnul
Barbu.

Reprezentanþii CNVM susþin,
însã, cã nu pot lua, încã, nicio
mãsurã, întrucât hotãrârea
judecãtoreascã nu ar fi defini-
tivã ºi irevocabilã.

Consiliul de Administraþie al
CCB, întrunit vineri searã, a
decis sã facã apel la decizia
Tribunalui Bucureºti, potrvit
lui Alin Barbu.

Tribunalul Bucureºti a
luat decizia anulãrii majorã-
rii capitalului social al “Casei
de Compensare” Bucureºti în
urma acþiunii în instanþã ini-
þiate de cãtre “Casa Românã
de Compensaþie” Sibiu. Re-
clamanta susþine cã proce-
dura legalã de convocare a
Adunãrii Generale a Acþio-

narilor nu a fost îndeplinitã,
respectiv termenul scurs de
la convocare pânã la AGA a
fost mai scurt de 30 de zile.

Regulamentul 13/2005 al
CNVM care impune caselor de
compensare un capital social
de minim un milion de euro dã
ca termen pentru îndeplinirea
acestei condiþii doi ani de la in-
trarea în vigoare a legii. Cum
Regulamentul 13/2005 a fost
publicat în Monitorul Oficial
983 din 14 noiembrie 2005,
CCB trebuia sã se alinieze pre-
vederilor sale pânã la 14 no-
iembrie 2007.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

Casa de Compensare
Bucureºti ºi-a pierdut
legalitatea

Statul, pãgubit cu 400

milioane euro în afacerea

“Agroind” Focºani
Afacerea “Agroind” Focºani reprezintã una dintre cele mai

mari fraude din domeniul privatizãrilor societãþilor agricole cu
capital de stat, a declarat, vineri, dr. Vasile Lupu, membru al
Academiei Române, cu prilejul unui simpozion intitulat “Inde-
pendenþa ºi Responsabilitatea în Activitatea de Judecatã”.

“Paguba creatã în patrimoniul public, dar ºi în patrimoniul
privat al cetãþenilor rãmaºi prin intabularea în fals a 1150 ha
teren intravilan ºi extravilan, din judeþul Vrancea, depãºeºte
în valoare suma de 400 de milioane de euro”, a explicat Vasile
Lupu.

Potrivit academicianului, absenþa autoritãþilor la dezbaterea
acestui “abuz” denotã “lipsã de responsabilitate”, dar ºi compli-
citate în cazul unor instituþii. (n.r. principalele instituþii invitate
la dezbatere au fost Preºedinþia, Ministerul Justiþiei, Ministerul
Agriculturii, Parchetul General, Consiliul Superior al Magistra-
turii, Departamentul General Anticorupþie, Înalta Curte de Ca-
saþie ºi Justiþie ºi Delegaþia Comisiei Europene la Bucureºti).

“Mã aºteptam ca instituþiile sã nu dea curs invitaþiei noastre.
În acest caz de fraudare, cozonacul este atât de mare încât, unde
a ajuns cazul, a ajuns ºi felia”, a comentat ironic Vasile Lupu.

Dosarul acestui caz, consacrat sub numele “Afacerea Agroind
Focºani”, a fost înregistrat, potrivit membrilor Academiei Române -
Filiala Iaºi, la toate autoritãþile statului competente pentru a resta-
bili legalitatea.

“În final, a format obiectul cauzei soluþionate deja, definitiv ºi
irevocabil, de Înalta Curte de Casaþie ºi Justiþie, Secþia Comer-
cialã în Dosarul nr. 4281/44/2006, prin Decizia nr. 2490 din 21
iunie 2007”, se aratã într-un comunicat al Academiei Române.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

ALERT

OPEC A PIERDUT CONTROLUL?

Preþul petrolului a urcat, vineri,
cu peste 1,5 dolari pe baril

Cotaþia þiþeiului brut a urcat cu peste 1,5 do-
lari pe baril în ultima zi a sãptãmânii trecute, în
baza speculaþiilor potrivit cãrora Organizaþia
Þãrilor Exportatoare de Petrol (OPEC) a pierdut
controlul preþurilor.

“OPEC nu poate sã facã nimic în privinþa pre-
þului”, a declarat ministrul petrolului din Vene-
zuela, Rafael Ramirez, în cadrul reuniunii car-
telului, desfãºurate în weekend la Ryadh, Ara-
bia Sauditã. În opinia sa, preþul petrolului poa-
te sã ajungã în curând la 100 de dolari barilul.

Analiºtii cred cã OPEC poate sã facã lucruile
sã meargã mai rãu, printr-o politicã de
restrângere a producþiei, însã printr-o majorare
a acesteia nu poate reduce cotaþiile de piaþa de
profil. Specialiºtii cred cã piaþa petrolului este
foarte volatilã în acest moment, mai ales în con-
diþiile deprecierii puternice a dolarului.

În ultima zi a sãptãmânii trecute, preþul petrolu-
lui brut cu livrare în decembrie a crescut cu 1,67
dolari sau1,8%, ajungând la 95,10 dolari barilul la
New York Mercantile Exchange. Însã, în intervalul

12-16 noiembrie, preþul petrolului a scãzut cu
1,3%, acesta fiind doar al doilea declin sãptãmânal
înregistrat din august pânã în prezent.

La data de 7 noiembrie, preþul petrolului a
atins nivelul maxim al tuturor timpurilor: 98,62
dolari/baril. Faþã de anul trecut, cotaþia þiþeiu-
lui brut a urcat cu 69%.

La ICE Futures Europe din Londra, petrolul
brut de tip Brent cu livrare în ianuarie a avut un
preþ de 91,62 dolari/baril vineri, în creºtere cu
1,39 dolari (1,5%). Tot la data de 7 noiembrie, þi-
þeiul Brent a consemnat preþul maxim istoric:
95,19 dolari/baril.

În cadrul summit-ului din Arabia Sauditã,
OPEC nu a luat în discuþie strategia sa viitoare pri-
vind cotele de producþie. Acest aspect va fi analizat
în cadrul reuniunii din data de 5 decembrie, la Abu
Dhabi. OPEC a luat fiinþã în 1960, deþine trei sfer-
turi din rezervele mondiale de petrol ºi realizeazã
maibine de 40% din producþia mondialã curentã.

Alina Vasiescu

PAGINA 7 – SOCETÃÞI EMITENTE:
ü “Energoutilaj Bucureºti” ºi-a dublat profitul pe nouã luni, la 2,18

milioane lei

ü Profitul “Nutricom Olteniþa” din primele nouã luni a scãzut de peste
ºase ori, la 1,8 milioane lei

ü “Prodlacta” - profit de 600.000 de lei

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü AVAS va relua privatizarea ªantierului Naval Mangalia

ü “Holcim” a investit 3,5 milioane euro într-o nouã staþie de agregate

üCapacitatea Aeroportului Otopeni creºte cu 50% în 2010

üDouã milioane de euro pentru Centrul “Toyota” Braºov

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü „Alstom” va furniza instalaþii de desulfurare de 160 milioane de

euro pentru „Complexul Rovinari”

ü Piaþa alocãrii de capacitãþi va funcþiona începând de anul viitor

üBRM a intermediat tranzacþii de 4,6 miliarde de dolari

üDouã miliarde de euro pentru modernizarea sistemelor de încãlzi-
re centralizatã

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Altadis” – profituri sub aºteptãri

üCâºtigurile “AvtoVAZ” au sporit cu peste 50%

ü “Norilsk Nickel” a câºtigat 2,14 miliarde de dolari din vânzarea de
acþiuni

ü Profitul “Dexia” a scãzut cu 28%

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Aeroportul Braºov - întârziat 9 luni din cauza birocraþiei

üCioloº declarã cã demisioneazã dacã este activatã clauza de
salvgardare

ü Firma germanã “IBD – GRS” susþine înfiinþarea unei uniuni a
asociaþiilor de promovare turisticã din România

ü Analiºtii de la Danske Bank cred cã economia României a intrat
într-o zonã periculoasã

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
üCentura Piteºti va fi inauguratã astãzi

ü Peþurile mari oferite de investitori îi determinã pe agricultori sã-ºi
vândã terenurile

üO optime din fondurile europene pentru dezvoltare regionalã au
fost cheltuite incorect

ANALIªTII SUSÞIN:

“Deficitul de cont curent este cronic”
Deficitul de cont curent din

primele nouã luni a fost mai
mare cu 76,52% faþã de cel din
aceeaºi perioadã a anului tre-
cut, conform datelor fãcute
publice vineri de Banca Naþio-
nalã a României. Astfel, minu-
sul de 11,8 miliarde euro din
balanþa de plãþi externe a
crescut cu 15% în ultima lunã.

Dezechilibrul s-a datorat, ºi
în luna septembrie la fel ca ºi în
august, deficitului comercial

care a avut o valoare de 12,26
miliarde de euro, cu 67% mai
mare faþã de primele nouã luni
ale anului precedent. Totuºi, di-
ferenþa dintre exporturi ºi im-
porturi ºi-a mai temperat
creºterea faþã de luna august
când a depãºit cu 87% nivelul
din aceeaºi perioadã a anului
trecut.

Procentul de finanþare a defi-
citului prin investiþii strãine di-
recte a crescut cu 4 puncte pro-

centuale faþã de luna trecutã,
pânã la 42,5%.Din valoarea to-
talã a investiþiilor de 5 miliarde
de euro, jumãtate reprezintã
participaþii la capital ºi profit re-
investit ºi jumãtate credit primit
de societãþile din þara noastrã de
la firma mamã din strãinãtate,
mai aratã comunicatul transmis
de BNR.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

ÎN URMÃTORII CINCI ANI,

Reducerea cotei de emisii poluante

ne-ar putea scumpi electricitatea
Comisia Europeanã a

decis, recent, reducerea
cotei de emisii poluante
alocate þãrii noastre cu
20,7% pentru perioada
2008 – 2012 ºi cu 10,7%
pentru anul curent. Vestea
a produs îngrijorare în sec-
torul energetic, care pro-
duce circa 60% din aceste
emisii ºi trebuie sã se su-
punã prevederilor acestei
directive. Autoritãþile com-
petente se feresc, momen-
tan, sã discute despre
efectele reducerii cotei de
emisii.

Producãtorii de energie
vor trebui sã achiziþioneze
certificate de emisii de car-
bon dacã ºi-au depãºit co-
tele alocate. Numai cã pre-
þul acestor certificate va avea o evoluþie impre-
dictibilã. Specialiºtii europeni estimeazã o
creºtere semnificativã a cotaþiilor pe piaþa inter-
naþionalã. Numai cã producãtorii noºtri de
energie trebuie sã ºi aibã de unde sã achiziþio-
neze certificatele de pe piaþa internaþionalã, în
termenul stabilit de lege. În caz contrar, trebuie
sã plãteascã penalitãþi ºi sã achiziþioneze aceste
certificate în momentul în care vor fi disponibile
pe piaþã. Dacã nivelul acestor costuri suplimenta-
re este ridicat, atunci ºi consumatorii finali vor
resimþi creºterea costruilor de producþie, a pre-
cizat Nicolae Opriº, vicepreºedintele ANRE (re-
glementatorul pieþei de energie).

Domnia sa a precizat, în cadrul unui seminar
organizat de „Focus Energetic”: „Momentan, este
prematur sã spunem ce efect va avea reducerea
cotelor asupra preþului electricitãþii plãtit de con-

sumatorii finali în urmãto-
rii cinci ani. Acum certifi-
catele sunt ieftine ºi nu ri-
dicã o problemã în asigura-
rea banilor pentru achizi-
þionare. Numai cã nu ºtim
ce posibilitãþi existã în vii-
tor pentru vânzarea lor pe
piaþã. În plus, producãtorii
de energie poluantã, pe
bazã de cãrbuni ºi gaze, au
programe de modernizare
ºi retehnologizare pentru
reducerea emisiilor. Ei tre-
buie sã decidã ce vor face
în viitor, dacã accelereazã
investiþiile de mediu ºi
rãmân cu producþie spori-
tã sau dacã micºoreazã
producþia pentru a se înca-
dra în alocaþii”.

La rândul sãu, Dumitra
Mereuþã, director în cadrul Ministerului Me-
diului, a declarat, la finele sãptãmânii trecute:
„La nivelul ministerului existã un grup de lucru
ce analizeazã posibilitatea contestãrii în in-
stanþã a deciziei Comisiei Europene. Efectele
diminuãrii cu aproape 11% a cotelor pentru
2007 vor fi cunoscute în martie 2008, când vor
fi finalizate auditãrile monitorizãrilor transmi-
se de societãþile care cad sub incidenþa acestei
legi. Atunci aceste firme vor ºti ce trebuie sã
facã pânã la finele lunii aprilie. Cei care ºi-au
depãºit cotele, trebuie sã cumpere certificate.
Pentru cei care au emisiile sub pragul alocat,
certificatele primite vor constitui o excelentã
sursã de finanþare pentru investiþii”.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

EDITORIAL
Aflat la intersecþia celor douã sisteme prece-
dente, sistemul mixt asigurã reprezentarea
fiecãrui vot, dar ºi selectarea candidaþilor în
circumscripþii uninominale. El compenseazã
efectul majoritar, nereprezentarea celor ce nu
auvotat cu câºtigãtorul, prin repartizarea pro-
porþionalã a mandatelor. ªi asta pentru cã, în
democraþie, fiecare vot conteazã. A pune,
însã, sistemele electorale în competiþie este

pe cât de primejdios, pe atât de nefolositor. Cãci, sistemele electorale au
apãrut în momente istorice diferite, rãspunzând unor obiective diferite. În
favoareaunorapledeazã tradiþia, în favoarea altora democraþia. Sistemele
mixte sunt, în ordine cronologicã, cele mai recente, apãrând imediat
dupãal doilea rãzboimondial ca rãspuns la noile aºteptãri democratice.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Torentul zãgãzuit”, semnat de
Cristian Pîrvulescu.

CNVM a autorizat funcþionarea
Casei de Compensare Bucureºti
cu un capital social de 1,38 mi-
lioane lei (circa 421.000 de euro)
pe 14 august 2007. CCB reali-
zeazã operaþiuni de înregistrare,
garantare, compensare ºi decon-
tare a tranzacþiilor cu instrumen-
te financiare derivate, precum ºi
evidenþa instrumentelor derivate
tranzacþionate pe pieþele regle-
mentate sau în cadrul sistemelor
alternative de tranzacþionare.
Calcularea poziþiilor nete ale
membrilor compensatori, reeva-
luarea poziþiilor deschise ºi reþi-
nerea sumelor aferente acestora
în contul de marjã sunt incluse,
de asemenea, în obiectul de acti-
vitate al CCB.


