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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 3.12.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI oct. 2007 0,97%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 36,882 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,32 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,4 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,85 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,2 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,551 RON

• Vanguard Protector (30.11.) . . . . . . . . 23,9998 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,7285 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,53 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25 RON

• FON (30.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,9 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,36 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9592 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,85 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,664 RON

• KD Maximus (30.11.) . . . . . . . . . . . . . . 18,9903 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,99 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,47 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,98 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,23 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,87 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,55 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3235 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,5549 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,89 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113,79 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,9738 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,82 RON

• KD Optimus (30.11.) . . . . . . . . . . . . . . 10,7883 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,47 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,1216 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB, Bancpost. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB, Libra, Credit Europe . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank, Credit Europe. . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (sep.): . . . . 1411 RON

• Dobânda de referinþã BNR (nov.): . . . . . . . . . . 7%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (30.11.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4973 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3681 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.11.2007)
• BET: 8.893,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,92%

• BET-C: 6.278,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,23%

• BET-Fi: 70.921,03 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60%

• ROTX: 19.733,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,66%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (30.11.2007)
• Dolar

• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,45 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON

B
ursa Românã de
Mãrfuri (BRM) tre-
buie reorganizatã ºi
repoziþionatã ca
piaþã de mãrfuri.

Ideea aparþine vicepreºedinte-
lui Asociaþiei Oamenilor de

Afaceri din România (AOAR),
Constantin Boºtinã, care este
acþionar activ la BRM ºi care
are ºi un plan ambiþios de dez-
voltare în acest sens.

Domnia sa ne-a declarat:
„Am propus acþionarilor BRM

un program pentru reorganiza-
rea BRM, astfel încât sã devinã
o adevãratã piaþã de mãrfuri.
Pentru a avea succes în realiza-
rea acestui proiect, Consiliul de
Administraþie al BRM trebuie sã
iniþieze, cu sprijinul Camerei de

Industrie ºi Comerþ a României,
o Hotãrâre de Guvern, care sã
reglementeze tranzacþionarea
pe bursele de mãrfuri a produ-
selor fungibile ºi sã abiliteze
bursele de mãrfuri pentru a
emite cotaþii de preþ naþionale,
regionale sau internaþionale.
Legea 357/2005, care regle-
menteazã activitatea burselor
de mãrfuri trebuie, de aseme-
nea, modificatã în acest sens”.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

VICEPREªEDINTELE AOAR ARE UN PROGRAM VIABIL DE REORGANIZARE:

BRM trebuie sã
funcþioneze ca o
adevãratã piaþã de
mãrfuri
l Guvernul trebuie sã adopte o hotãrâre prin care sã impunã tranzacþionarea mãrfurilor fungibile

în ringuri bursiere l Unul din acþionarii activi propune listarea BRM pe o bursã mobiliarã

Bãncile sunt mai puþin

profitabile în acest an
Profitabilitatea bãncilor din þara noastrã a scãzut în acest an,

deºi datele statistice indicã o puternicã ascensiune a nivelului
creditelor acordate. Cu toate cã sistemul bancar ºi-a sporit acti-
vele cu 32% în primele nouã luni ale acestui an, veniturile obþi-
nute din dobânzi nu reuºesc sã acopere costurile bãncilor. Con-
curenþa din sistemul bancar a devenit în ultimul an din ce în ce
mai acerbã, bãncile fiind nevoite sã facã diverse reduceri pentru
dobânzile la creditele acordate ºi sã-ºi extindã reþeaua de unitãþi
pentru a putea rezista pe piaþã.

Acest trend descendent al profitabilitãþii bãncilor se va menþi-
ne în continuare, apreciazã economistul ºef al BCR, Lucian
Anghel. La rândul sãu, analistul financiar Cãlin Rechea atrage
atenþia asupra faptului cã ºi creºterea numãrului de salariaþi ai
bãncilor a determinat apariþia de noi costuri pentru acestea.

În primele nouã luni ale anului, rentabilitatea financiarã
din sistemul bancar, calculatã ca raport între profitul net ºi
capitalurile proprii, a scãzut pânã la 10,3%, cu 1,5 puncte
procentuale faþã de aceeaºi perioadã din 2006. De asemenea,
rentabilitatea economicã, calculatã ca raport între profitul
net al bãncilor ºi nivelul activelor, a scãzut la rândul ei, fiind
de 1,18%, faþã de 1,53% la 30 septembrie 2006. Aceasta cu
toate cã, în acelaºi inteval de timp, creditele acordate au cres-
cut de trei ori ca volum.

Rezerva minimã obligatorie îºi pierde din eficienþã

Pentru a evita plata cãtre BNR a unui nivel mare al ratei rezer-
vei minime obligatorii, bãncile preferã sã-ºi externalizeze credi-
tele transferându-le cãtre banca mamã din strãinãtate. Riscul
de nerambursabilitate este transferat o datã cu posibilele
venituri obþinute din dobânzi.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

ALERT

EVOLUÞIE SURPRINZÃTOARE:

Preþul þiþeiului a scãzut cu aproape 10%
sãptãmâna trecutã

l Acesta a fost cel mai puternic declin sãptãmânal din ultimii doi ani ºi jumãtate
Preþul þiþeiului brut a încheiat

ziua de vineri cu mai puþin de 89
de dolari barilul, înregistrând cel
mai puternic declin sãptãmânal
din ultimii doi ani ºi jumãtate.
Evoluþia a fost determinatã de te-
merile legate de faptul cã înceti-
nirea creºterii economice va ge-
nera reducerea cererii de energie.
În plus, ministrul saudit al petro-
lului a afirmat cã livrãrile de pe
piaþa de profil sunt suficiente,
declaraþie care a determinat, la
rândul sãu, declinul cotaþiilor.

Preþul þiþeiului brut cu livrare
în luna ianuarie a scãzut cu 2,30
de dolari vineri (2,5%), ajungând
la 88,71 de dolari/baril la New
York Mercantile Exchange. În

cursul sesiunii din ultima zi a lu-
nii noiembrie, cotaþia a coborât
chiar pânã la 88,45 dolari barilul
– cea mai micã de dupã 25 oc-
tombrie. Sãptãmâna trecutã, pre-
þul petrolului a scãzut cu 9,7%,
acesta fiind cel mai important de-
clin înregistrat din aprilie 2005
pânã în prezent. Amintim cã, la
datade21noiembrie, laNewYork
a fost înregistrat preþul maxim
istoric: 99,29 dolari barilul.

Vineri, laBrent ICEFuturesEu-
rope Exchange din Londra, cotaþia
petrolului Brent cu livrare în ia-
nuarie a scãzut cu 1,96 dolari sau
2,2%, la 88,26 dolari/baril (cel mai
reduspreþdedupã30octombrie).

Analiºtii aºteaptã ca, în aceas-

tã sãptãmânã, preþul petrolu-
lui sã scadã în continuare, po-
ate chiar sã ajungã la mai pu-
þin de 85 de dolari pe baril.

Declin ºi pe piaþa aurului

Preþulauruluiascãzut, la rândul
sãu, în ultima zi a sãptãmânii tre-
cute, în condiþiile aprecierii dolaru-
lui ºi declinului cotaþiei petrolului.
Aurul cu livrare în luna februarie a
avut un preþ de 789,1 dolari pe un-
cie la New York Mercantile
Exchange, în scãdere cu 13,2 dola-
ri. Analiºtii preconizeazã cã volatili-
tatea de pe piaþa aurului, generatã
de speculatorii care sperau sã vadã
un preþ de peste 900 de dolari un-
cia, a fost depãºitã. (A.V.)

CONTEMPO:

“Evoluþia pieþei imobiliare a depãºit

cele mai optimiste aºteptãri”
Piaþa imobiliarã din

þara noastrã a cunoscut
o evoluþie, dupã aderarea
la structurile europene,
care “a depãºit chiar ºi
cele mai optimiste aºtep-
tãri”, este de pãrere Rafa-
ela Nebreda, din cadrul
companiei “Contempo”,
adãugând: “Cred cã nu
putem spune cã «piaþa
imobiliarã din România a
evoluat potrivit aºteptã-
rilor», pentru cã nimeni
nu poate afirma cã «se
aºtepta» la un asemenea
«boom»”.

Domnia sa considerã
cã acest segment înre-
gistreazã un puternic
trend ascendent , pe
fondul lãrgirii ofertei de
noi apartamente ºi al
creºterii puterii de cumpãrare a românilor,
stimulatã de ofertele de creditare mult mai
avantajoase.

Pe segmentul imobiliar din þara noastrã
vor avea loc fenomene similare cu cele
din Spania

Comparând piaþa imobiliarã autohtonã cu
cea din Spania, doamna Nebreda ne-a precizat
cã, deºi “modelul spaniol este unic”, între cele
douã pieþe existã numeroase asemãnãri, dar ºi
deosebiri foarte importante. Una dintre ase-
mãnãrile evidenþiate de domnia sa este tendin-
þa clienþilor de cumpãrare, ºi nu de închiriere,
a proprietãþilor. Deosebirile majore rezidã în

preþul de vânzare a lo-
cuinþelor noi ºi în nu-
mãrul acestora (în
2000, în Spania, au
fost vândute 200.000 -
300.000 de locuinþe, în
acest an cifra apropiin-
du-se de 700.000 de
unitãþi, comparativ cu
România, unde au fost
anunþate, începând
de anul trecut, proiec-
te rezidenþiale care to-
talizeazã aproximativ
50.000 de locuinþe).
În ceea ce priveºte di-
ferenþa dintre preþuri-
le medii de vânza-
re/mp în cele douã
þãri, “aceasta îºi are
mai degrabã explica-
þia în indicatorii ma-
croeconomici ºi nu

atât de mult în mecanismele pieþei de
real-estate”, este de pãrere sursa citatã.

Rafaela Nebreda ne-a mai spus cã piaþa spa-
niolã se gãseºte în plinã recesiune, datoritã
ofertei care excede cererea: “Apreciez cã vor fi
înegistrate fenomene similare ºi în România -
preþul de vânzare/mp construit va creºte,
astfel cã accesul populaþiei cãtre locuinþe
mari, spaþioase va fi mai dificil. În prezent, pre-
þurile pentru proprietãþile second-hand sunt
prea ridicate, comparativ cu preþurile celor
noi. Aceasta este o particularitate a pieþei din
România ºi, în acelaºi timp, o deosebire faþã de
piaþa spaniolã”.

Emilia Olescu
(continuare în pagina 11)

UE PROPUNE SUSPENDAREA TAXELOR DE IMPORT LA CEREALE:

Producãtorii autohtoni nu vor fi afectaþi
de liberalizarea importului de cereale

Comisia Europeanã a propus suspendarea
temporarã a taxelor de import la toate cerealele,
cu excepþia ovãzului. Decizia “executivului” eu-
ropean se datoreazã situaþiei internaþionale ex-
trem de tensionate, importul de grâu devenind
o problemã, dar ºi preþurilor care, potrivit ope-
ratorilor europeni, “niciodatã nu au fost atât de
ridicate, înaintea apariþiei unei noi recolte”.

Þara noastrã trebuie sã speculeze acest mo-
ment favorabil, prin utilizarea rezervei de stat ºi
prin importurile strategice, susþine Mihai Ionescu,
preºedintele Asociaþiei Naþionale a Exportatorilor

ºi Importatorilor din România (ANEIR). Domnia sa
ne-a explicat: “Statul, implicit Ministerul Agricul-
turii, trebuie sã se mobilizeze ºi sã facã «lobby» la
Bruxelles pentru punerea la dispoziþie a rezervei
de stat, la preþuri accesibile, producãtorilor autoh-
toni. Aceastã mãsurã nu ar trebui sã intre în con-
tradicþie cu prevederile Comisiei Europene, deoa-
rece va viza doar grâul, strict pentru fabricaþia pâi-
nii, nu ºi pentru produsele derivate”.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 9)

Cotidianul BURSA este distribuit astãzi
împreunã cu revista “BURSA – Cadouri de
Crãciun”, ca supliment gratuit.

Revista “BURSA–Cadouri
de Crãciun” este concepu-
tã ca un ghid or ientat iv
care dã posib i l i ta tea oa-
menilor de afaceri sã alea-
gã cadouri ºi suveniruri,
daruri de sãrbãtori pentru
cei dragi, sã pregãteascã
pe t recer i pent ru c l i en þ i ,
t op manage r i , s a l a r i a þ i i
f irmei ºi pentru copiii aces-
tora.

Cereþi, la chioºc, cotidia-
nul BURSA împreunã cu re-
vista “BURSA–Cadouri de
Crãciun”!

EDITORIAL
Nimic mai neobiºnuit pentru un lider euro-
pean decât sã împartã Europa în buni ºi rãi.
Subiectivismul naþional, oricum un lux
pentru un ºef de stat, chiar ºi în declaraþiile
ºi acþiunile de politicã internã, e contrapro-
ductiv în UE. Când liderii dreptei conserva-
toare poloneze au încercat o astfel de de-
partajare, acuzând, la începutul verii, prin
mai mulþi oficiali, inclusiv primul ministru

de atunci, Germania, reacþia de respingere a acestei derive a fost
sancþionatã.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Dezunirea noastrã cea de toate
zilele”, semnat de Cristian Pîrvulescu

Constantin Boºtinã ºi-a dat, joi,
demisia din funcþia de Preºedin-
te al Adunãrii Generale a Acþio-
narilor (AGA) BRM. Domnia sa
nu a dorit sã comenteze asupra
motivelor care l-au determinat
sã ia o asemenea decizie:
„Rãmân, în continuare, un ac-
þionar activ al BRM ºi nu renunþ
sã promovez planul de dezvol-
tare ºi reorganizare al BRM pe
care l-am supus deja atenþiei ac-
þionarilor. Aºtept comentariile
lor ºi sper ca programul meu sã
fie dezbãtut ºi adoptat în Adu-
narea Generalã a Acþionarilor
din ianuarie 2008”.

PAGINA 7 – SOCETÃÞI EMITENTE:

ü “Flaros” þinteºte domeniul construcþiilor prin înfiinþarea în partici-
paþie a unei firme de profil

ü „Iaºitex” Iaºi, actor principal în operaþiunile financiare ale Grupu-
lui SCR

ü AGA RAFO pentru majorarea capitalului social a fost
amânatã

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:

üDecizia finalã în proiectul Nabucco a fost amânatã pentru începu-
tul lui 2008

ü 11 ani de funcþionare a Unitãþii 1 Cernavodã

PAGINA 11 – AFACERI:

ü Piaþa de ambalaje bate spre un miliard de euro

ü 77 de nave de pasageri au acostat în acest an în Portul
Constanþa

üNumãrul firmelor mici ºi mijlocii din construcþii s-a triplat în cinci
ani

ü Pambuccian: Sectorul IT&C va suferi o crizã în 2 ani din cauza
învãþãmântului

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:

ü Programe în valoare de 187 milioane euro pentru eradicarea boli-
lor animale în UE

ü Zona Liberã Galaþi ºi-a mãrit de 12 ori suprafaþa conce-
sionatã


