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BET = 5.232,29 BET-C = 3.065,22 BET-FI = 27.434,60 EURO = 4,1167 RON DOLAR = 2,8609 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (14.01.2010)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,3521 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,18 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,18 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,75 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,25 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,0932 RON
Vanguard Protector (15.01.) . . . . 28,4486 RON
BCR Obligatiuni (13.01.) . . . . . . . 13,0336 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,88 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,22 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3336 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1696 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 12,7052 RON
BCR Expert (13.01.) . . . . . . . . . . 63,2538 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7543 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,5683 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10,461 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 9,65 RON
BCR Europa Conservator (13.01.) 12551,814 RON
BCR Europa Avansat (13.01.) 10861,8344 RON
BCR Dinamic (13.01.) . . . . . . . . . . 20,062 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,97 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,82 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6538 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . 29,0523 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,56 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120,23 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 7,3469 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,7901 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5436 RON
BCR Europa Mixt (13.01.). . . 12193,1633 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . 12,18 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,1 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 13,2964 RON
BCR Monetar (13.01.) . . . . . . . . . 13,0196 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,8174 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 6,75 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 13,2719 RON
FON (15.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . 27,7294 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7581 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 13,2793 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9219 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 10,6036 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.01.2010)

BET LEI: 5.232,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,19%
BET-C LEI: 3.065,22 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,64%
BET-Fi LEI: 27.434,60 . . . . . . . . . . . . . . . 2,37%
ROTX LEI: 10.817,35 . . . . . . . . . . . . . . . 0,59%
BET-XT LEI: 521,58. . . . . . . . . . . . . . . . . 1,57%
BET-NG LEI: 667,91 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,75%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. 0,30%
1 lunã: ING, RBS, RIB, Millennium . . . . 10,00%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . 11,00%
6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
9 luni: ATE Bank, B.C. Carpatica . . . . . 10,25%
12 luni: ATE Bank, Carpatica, Unicredit Þiriac
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (ian.): . . . . . . . . . 8,0%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . 7,5%/an
Cursul oficial (15.01.2010):
Euroæ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1167 RON
Dolarä . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8609 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (15.01.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,85 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 2,88 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 4,13 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 4,16 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (nov.): . . . 1.866
RON
Rata lunarã a inflaþiei (dec.) . . . . . . . . . . 0,32%

TICKER Petre Pavel Szel: Unii administratori
de fonduri îºi mutã operaþiunile în afarã

C
riza economicã a modificat strategiile de investiþii
pentru majoritatea grupurilor financiare,
forþându-le sã se reorganizeze în funcþie de resur-

sele financiare disponibile. Aceastã tendinþã a devenit vi-
zibilã la noi în domeniul fondurilor de investiþii, unii ad-
ministratori de fonduri apar-
þinând bãncilor jucãtoare pe piaþa
autohtonã cedând tot mai multe
prerogative din activitatea lor cã-
tre companiile-mamã din afarã.

Petre Pavel Szel, preºedintele
Asociaþiei Administratorilor de
Fonduri (AAF) ºi al societãþii de
investiþii financiare “Muntenia”
(SIF4), a declarat, pentru ziarul
BURSA: “Dacã în urmã cu
doi-trei ani, se punea problema
diferenþierii între administratorii
independenþi ºi cei dependenþi
de bãncile strãine active pe piaþa
româneascã, acum principala
problemã este cã anumiþi admi-
nistratori de fonduri îºi mutã
operaþiunile în afara României,
lãsând în sarcina celor din Româ-
nia activitãþile care nu þin de luarea deciziei”.

Unul dintre primii administratori care au urmat acea-
stã tendinþã a fost “EFG Mutual Funds Romania”. Ace-
sta ºi-a externalizat, în urmã cu aproape un an, activitatea
de management a investiþiilor cãtre divizia de asset ma-
nagement a Grupului, însã doar pentru douã dintre fon-

durile din portofoliu, FDI Bancpost Plus ºi FDI Bancpost
Active Balanced, restul activitãþilor fiind asigurate de
administratorul din România.

Preºedintele AAF susþine cã ºi alþi administratori de
fonduri au procedat în mod similar, fãrã sã precizeze,

însã, despre cine este vorba: “Un
alt mare grup financiar prezent pe
piaþa româneascã ºi-a mutat de la
Bucureºti la Praga activitãþile de
administrare ºi de luare a decizii-
lor privind investiþiile în fonduri,
aici rãmânând doar cele de mar-
keting ºi consiliere”.

Deºi BCR Asset Manage-
ment ºi-a transferat portofoliul
cãtre Erste Asset Management,
în primãvara lui 2009, fiind în
prezent în procedura de lichida-
re voluntarã, conducerea admi-
nistratorului susþine cã este vor-
ba doar despre o schimbare a ac-
þionariatului ºi nicidecum de-
spre o mutare a deciziei din

România în Austria.
Dragoº Neacºu, preºedintele Erste

Asset Management, ne-a spus: “Acþionarul principal al
SAI Erste AM este societatea de profil din cadrul grupu-
lui, Erste Asset Management GmbH.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 6)

Euro – în cel mai important
declin al ultimei luni,
din cauza Greciei
l Curs de 1,40 dolari/euro la finele lui martie,
potrivit estimãrilor

M
oneda unicã europeanã (euro) s-a depreciat faþã de dolar la finele
sãptãmânii trecute, sub influenþa negativã a situaþiei financiare a
Greciei, þarã care luptã cu un deficit bugetar de 12,7% din PIB ºi

care a generat temeri cu privire la o posibilã intrare în faliment.
Euro a coborât cu 0,8% vineri, pe piaþa americanã,

încheind ziua cu un curs de 1,4387 dolari, faþã de 1,4499
dolari joi. Pe parcursul ultimei zile a sãptãmânii trecute,

euro a înregistrat chiar un declin de 1,1% - cel mai important de dupã 17 de-
cembrie.

În opinia analiºtilor, euro va scãdea la 1,40 dolari la finele trimestrului cu-
rent.

De menþionat cã, sãptãmâna trecutã, euro a pierdut 2,2% faþã de moneda
japonezã (yen), dupã ce cancelarul german Angela Merkel a declarat cã defi-
citul bugetar al Greciei riscã sã afecteze moneda unicã europeanã, care, în
opinia sa, trece printr-o perioadã foarte dificilã.

Juncker: “Grecia nu intrã în faliment ºi nu abandoneazã
euro”

Grecia nu va intra în faliment din cauza datoriilor, susþine Jean-Claude
Juncker, liderul grupului miniºtrilor de finanþe din zona euro (Eurogrup). În
plus, potrivit afirmaþiilor sale, Grecia nu va abandona moneda europeanã.

Oficialul Eurogrupului a precizat vineri: “Douã lucruri nu se vor întâmpla:
Grecia nu va intra în faliment, însã va fi nevoitã sã facã eforturi enorme.

ALINA VASIESCU

(continuare în pagina 6)

Piaþa spot Sibex, o nouã
dimensiune a performanþei în
piaþa autohtonã de capital
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A venit timpul ca Bursa
de Valori sã ne arate
la ce foloseºte

(Interviu cu domnul Sebastian Vlãdescu,
ministrul finanþelor)

Reporter: Stimate domnule mi-
nistru, cum vedeþi dezvoltarea pieþei
de capital din România în acest an
de crizã?

Sebastian Vlãdescu: Îmi menþin
declaraþia cã, din punctul meu de ve-
dere, un investitor în industria ali-
mentarã sau în industria textilã este
la fel de important ca ºi un investitor
pe Bursã. Cred cã, astãzi, Bursa are o
ºansã ºi mai mare de dezvoltare,
pentru cã, în condiþiile în care finan-
þarea bancarã devine mai dificilã ºi
mai delicatã pentru companii, aple-
carea cãtre finanþarea prin bursã,
prin alte instrumente decât creditul
bancar, ar trebui sã fie foarte

importantã.
Aici trebuie ca Bursa sã convingã,

acesta ar trebui sã fie rolul ei.
Ar trebui sã avem o piaþã de capi-

tal funcþionalã, iar actorii pieþei de
capital ar trebui sã fie activi, nu sã
aºtepte, iar dacã vine ceva pe bursã ºi
se coteazã, sã înceapã sã se joace cu
acþiunile respective.

Reporter: Ce trebuie sã facem
pentru dezvoltarea Bursei? Cu ex-
cepþia faptului cã trebuie sã cotãm
companii de stat la bursã…

(A CONSEMNAT
ANCUÞA STANCIU)

(continuare în pagina 3)

CRIZA

Riscãm sã ne pierdem participaþia
în afacerea “Roºia Montanã”
l Ponderea statului în afacerea aurului urmeazã sã depindã de acþionarii majoritari ai “Roºia
Montanã Gold Corporation” l O majorare de capital, menitã sã salveze de la dizolvare compania
de exploatare a aurului, riscã sã dilueze ponderea societãþii de stat “Minvest Deva” în “Roºia
Montanã Gold Corporation” la o cotã mai micã de 1%

N
evoia
c o m-
paniei

"Roºia Mon-
t a n ã G o l d
Corporation"
(RMGC) sã se
salveze de la
dizolvare des-
chide riscul sã
aplatizeze la

0,6 % participarea statului în proiec-
tul de exploatare a zãcãmintelor au-
rifere.

Compania “Roºia Montanã Gold
Corporation”, care vrea sã exploate-
ze zãcãmântul de aur din judeþul
Alba, a fost salvatã de la dizolvare,
acum o lunã, când acþionarii sãi au
subscris la capitalizarea societãþii cu
aproape 600 de milioane de lei (202
milioane de dolari).

Mãsura reîntregirii capitalului so-
cial a fost singura opþiune consideratã
viabilã de administratorii ºi acþionarii
companiei pentru ameliorarea activu-
lui net pânã la nivelul impus de lege.

Hotãrârea acþionarilor a fost susþi-
nutã prin vot, în octombrie 2009, de
"Gabriel Resources" Ltd, care deþine
80%, de doi dintre acþionarii mãrunþi
privaþi, dar nu ºi de compania statului

"Minvest" Deva, care deþinea 19%.
Compania Naþionalã "Minvest

Deva", controlatã de Ministerul
Economiei, a subscris, totuºi, pe 16
decembrie, cu 115 milione de lei -
altfel ºi-ar fi diminuat participaþia,
de la 19%, la doar 0,6 %.

Numai cã, potrivit informaþiilor
noastre, acþionarii privaþi au vãrsat

deja banii, dar compania statului, nu,
pentru cã nu i-a avut.

Soluþia agreatã de acþionari a fost
una neobiºnuitã: "Minvest" a sub-
scris, dar nu a mai venit ºi cu banii,
ci cu promisiunea cã va compensa
cele 115 milioane de lei cu dividen-
dele pe anii urmãtori.

Adicã, din lipsã de bani, compania

statului a venit cu o promisiune.
Daniel Andronache, directorul

general al companiei "Minvest"
Deva, a confirmat, pentru ziarul
BURSA, cã societatea de stat a sub-
scris la majorarea de capital ca sã-ºi
menþinã cota de 19%, dar nu a venit
direct cu banii.

(continuare în pagina 4 )

Petru Pavel Szel: "Decizia

conomicã nu se mai ia în

România, iar pierderea

controlului determinã pierderi

economice".

Statul român îºi va pierde participaþia de
19,3% în proiectul Roºia Montanã, este
de pãrere Eugen David, preºedintele
Alburnus Maior.
Un scenariu avansat de Eugen David
este cã, dacã autoritãþile române dau
undã verde proiectului, atunci acþionarii
vor dispune o majorare de capital: “În
acel moment, statul nu va veni cu bani,
moment în care participaþia i se va dimi-
nua considerabil ºi va tinde cãtre zero”.
Acest scenariu al domniei sale se apro-
pie de ceea ce se întâmplã în prezent.
Preºedintele Traian Basescu a declarat:
“Nu o sã intru nici în demagogia de a pune
problema «nu, nu se poate exploata»,

pentru cã 80% din români spun sã nu ex-
ploatãm, ºi n-o sã intru nici în capcana de
a spune «sunt ºase sute de tone de aur,
douã mii de tone de argint, este crizã, hai
sã le exploatãm!». Deci, aºtept o opþiune
fãcutã de oameni de ºtiinþã”.
Un raport tehnic al Gabriel Resources
din mai 2009 estimeazã cã minereurile
de la Roºia Montanã constau în 224 de
tone de aur ºi 822 de tone de argint.
De-a lungul timpului, mai multe organi-
zaþii ecologiste ºi istorici s-au opus pro-
iectului, invocând faptul cã extragerea
aurului prin tehnologia cu cianurã poate
distruge ireversibil mediul ºi fauna din
zonã, iar iniþiativa condamnã la distru-

gere vestigii istorice.
Academia Românã s-a declarat împo-
triva proiectului, iar UNESCO a recla-
mat faptul cã ruinele cetãþii romane
Alburnus Maior riscã sã fie distruse.
Roºia Montanã este cea mai veche
localitate minierã din România, ates-
tatã documentar de aproximativ
1870 de ani, pe al cãrei teritoriu se
aflã, în afarã de gospodãrii, un cen-
tru istoric, un muzeu al mineritului
unicat prin piesele sale, case memo-
riale, o rezervaþie arheologicã.
Dar ºi mult aur.

VIVIANI MIRICÃ

DANIEL
BOJIN


