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BET = 5.209,11 BET-C = 2.997,05 BET-FI = 30.025,73 EURO = 4,1196 RON DOLAR = 2,9975 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (16.02.2010)

Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,29 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,77 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,34 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 13,3232 RON
BCR Monetar (15.02.) . . . . . . . . . 13,1417 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,33 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,97 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1561 RON
BCR Obligatiuni (15.02.) . . . . . . . 13,1338 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121,7 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96,45 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,22 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,02 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1766 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 12,4311 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 13,2887 RON
BCR Expert (15.02.) . . . . . . . . . . 65,3409 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,5675 RON
BCR Dinamic (15.02.) . . . . . . . . . . 20,357 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6739 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . 29,7198 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5416 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,3883 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,7483 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . 28,6119 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 10,06 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,91 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,8631 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 13,8426 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7222 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3395 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9618 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 1,7406 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,6244 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8419 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,89 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 7,4994 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 10,6699 RON
BCR Europa Conservator (15.02.) . . 12601,7933 RON
BCR Europa Avansat (15.02.) 10929,007 RON
BCR Europa Mixt (15.02.). . . 12217,9246 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.02.2010)

BET LEI: 5.209,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,98%
BET-C LEI: 2.997,05 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,08%
BET-Fi LEI: 30.025,73 . . . . . . . . . . . . . . . 0,11%
ROTX LEI: 10.512,38 . . . . . . . . . . . . . . . 1,02%
BET-XT LEI: 527,20. . . . . . . . . . . . . . . . . 0,64%
BET-NG LEI: 685,31 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,15%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. 0,30%
1 lunã: MKB Romexterra . . . . . . . . . . . . . 9,50%
3 luni: MKB Romexterra . . . . . . . . . . . . . 9,75%
6 luni: MKB Romexterra Bank. . . . . . . . 10,50%
9 luni: MKB Romexterra Bank. . . . . . . . . 9,75%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (ian.): . . . . . . . . . 8,0%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 7%/an
Cursul oficial (17.02.2010):
Euro Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1196 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9975 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (17.02.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,97 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,029 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,10 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 4,13 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (dec.): 2.023 RON
Rata lunarã a inflaþiei (ian.) . . . . . . . . . . 1,68%

TICKER

J
ocurile încã nu sunt fãcute
pentru alegerile programate
sã aibã loc mâine, când Bursa
de Valori Bucureºti (BVB)

urmeazã sã-ºi înnoiascã Consiliul
de Administraþie ºi sã încredinþeze
un nou mandat de preºedinte, pe o
perioadã de doi ani.

În afarã de Dan Paul, nimeni nu
ºi-a mai depus candidatura, deºi zvo-
nurile colportate de brokeri îi mai
menþioneazã ºi pe Mircea Botta ºi
Stere Farmache.

Deºi Siminel Andrei a negat, ieri,

într-o declaraþie explicitã, cã ar can-
dida, brokerii insistã sã suspecteze
cã o va face, totuºi, ca surprizã.

Siminel Andrei a declarat: “Nu
candidez la funcþia de preºedinte
întrucât opiniile mele sunt opiniile
unei minoritãþi destul de puternice,
dar totuºi o minoritate. În plus, BVB
are acþionari care deþin indirect peste
10% din bursã ºi care, pentru a deþi-
ne ºi mai mult ºi la preþuri cât mai
mici, au nevoie de obedienþã ºi nu de
performanþã în aceastã fazã. Voi
încerca, în perioada urmãtoare, sã

militez pentru limitarea efectelor
acestui fenomen care contamineazã
democraþia bursierã, baza încrederii
investiþionale”.

Totuºi, ieri, el ºi-a depus candida-
tura pentru un loc în Consiliul de
Administraþie.

Brokerii atrag atenþia cã, astfel,
Siminel Andrei anunþã implicit cã va
participa, personal, la Adunarea ge-
neralã, iar nu prin reprezentant. Ei
spun cã tradiþia anilor trecuþi permite
înscrierea candidaturii la preºedinþie
în chiar cursul desfãºurãrii Adunãrii

Generale (dacã aceasta o admite,
deºi Statutul nu prevede o astfel de
procedurã). Brokerii spun cã, astfel,
devine posibil ca, dacã apreciazã
oportunitatea, Siminel Andrei sã se
rãzgândeascã pe loc, în pofida
declaraþiei sale recente.

ADINA ARDELEANU

Alegerile la Bursã se joacã, încã
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Cât mai poate fi condusã economia
prin oglinda retrovizoare?

S
tagflaþia pare sã fie destinul
economic al României în
2010, dupã ce INS a anunþat

o nouã scãdere a PIB-ului pentru
T4 2009 ºi creºterea acceleratã a
preþurilor în ianuarie. Banca Naþio-
nalã încearcã sã ne liniºteascã, con-
siderând puseul inflaþionist ceva
temporar, generat doar de mãrirea
unor taxe. Aºa sã fie?

Pe internet circulã de ceva timp o
avertizare privind tâlhãrirea ºoferi-
lor, pe timp de noapte, prin arunca-
rea unor ouã pe parbriz. Reacþia in-
stinctivã a ºoferilor, de curãþare cu
ºtergãtoarele ºi lichidul de spãlare,
nu face decât sã reducã extrem de
mult vizibilitatea ºi îi obligã sã
opreascã. Deºi unii o considerã o le-
gendã urbanã, am ajuns la concluzia

cã economiºtii oricum nu pot fi
afectaþi de acest truc. De ce? Pentru
cã aceºtia, în special adepþii lui
Keynes, sunt obiºnuiþi sã conducã
prin oglinda retrovizoare. Câtã vre-
me ºoseaua este dreaptã ei par ºoferi
desãvârºiþi, dar pe un drum de mun-
te cu o puternicã pantã negativã ºi
fãrã balustrade de protecþie acesta
este un gest sinucigaº.

În oglinda retrovizoare se uitã ºi
BNR atunci când ne asigurã cã rata
mare a inflaþiei din ianuarie este ceva
temporar. Diferenþa dintre PIB-ul
potenþial ºi cel real (n.a. output gap)
este prezentatã drept argument al
menþinerii presiunilor inflaþioniste la
un nivel scãzut. Dar...

Economiºtii de la Federal Reserve
Bank din St. Louis au arãtat, într-o
analizã din iunie 2009, cã “pe baza
experieþei trecute, recesiunea ar tre-
bui sã determine un declin semnifi-
cativ al inflaþiei core”.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 13)

Contractele de concesiune,
luate la verificat de
Ministerul Agriculturii

Interviu cu domnul Mihail Dumitru, ministrul
Agriculturii ºi Dezvoltãrii Rurale

Reporter: La preluarea mandatu-
lui aþi ridicat problema viitorului
Agenþiei Domeniilor Statului
(ADS). Luaþi în calcul sã desfiinþati
aceastã agenþie sau este vorba doar
despre o analizã mai aprofundatã
care sã cuprindã verificarea patrimo-
niului, a contractelor de concesiune,
a nivelul redevenþelor sau a partici-
paþiilor statului?

Mihail Dumitru: Deocamdatã
suntem într-un proces de analizã a
activitãþii ADS. Noi analizãm porto-
foliul agenþiei atât din punctul de ve-
dere al terenurilor pe care le gestio-
neazã, cât ºi al participaþiilor statului
în diferite sectoare agricole. Vom ve-

dea ºi care este situaþia terenurilor
concesionate. Vrem sã verificãm
care este raportul între patrimoniul
gestionat ºi vomulul de muncã al
ADS. Astfel, voi comensura perso-
nalul ºi resursele agenþiei în funcþie
de necesitãþi. În ceea ce priveºte des-
fiinþarea, atâta vreme cât statul va
avea un domeniu de gestionat, exis-
tenþa acestei agenþii este justificatã.

Reporter: Recent aþi anunþat in-
troducerea unei penalitãþi pentru
proprietarii care nu-ºi lucreazã su-
prafeþele de teren sau pentru cei care
le-au lãsat abandonate.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3)
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Goldman Sachs, acuzatã cã a
pãcãlit investitorii, ascunzând
operaþiunile swap cu Grecia

Goldman Sachs, cea mai profita-
bilã bancã de investiþii de pe Wall
Street, este criticatã aspru de cãtre
politicienii europeni pentru posibila
susþinere a Greciei în ascunderea de-
ficitului bugetar, dupã ce nu a furni-
zat informaþii cu privire la tranzacþii-
le swap cu Grecia, ducând astfel în
eroare investitorii , potrivit
Bloomberg.

Goldman Sachs Group a ajutat
Grecia, în urmã cu opt ani, sã obþinã,

prin operaþiu-
nea swap, fi-
nanþare de 1 mi-

liard de dolari, despre care autoritãþi-
le Uniunii Europene susþin cã nu au
avut cunoºtinþã.

Operaþiunea swap cu valutã nu a
fost menþionatã în documentele de
emisiune a obligaþiunilor în cel puþin
ºase din zece vânzãri aranjate de
bancã pentru Grecia.

“Ascunderea tranzacþiei swap a
permis Goldman, co-aranjor al
mai multor emisiuni de obligaþiuni
elene, Greciei ºi altor instituþii fi-
nanciare implicate sã obþinã un

preþ mai bun al acestora”, a decla-
rat Bill Blain, director la compa-
nia de brokeraj Matrix Corporate
Capital din Londra.

Tranzacþia cu Goldman a constat
într-o operaþiune valutarã swap
încruciºatã, cu obligaþiuni de circa
zece miliarde de dolari emise de
Grecia, în dolari ºi yeni.

“Preþul obligaþiunilor trebuie sã
reflecte realitatea finanþelor Greciei.
Dacã o bancã vinde obligaþiunile în
baza informaþiilor publice, având
cunoºtinþã cã sunt incorecte, atunci
investitorii au fost pãcãliþi”, a mai
subliniat Blain.

Ministrul elen de Finanþe, George
Papaconstantinou, susþine însã cã
operaþiunile folosite de Grecia pen-
tru managementul datoriilor erau le-
gale în perioada când au avut loc, iar
acest sistem nu mai este folosit în
prezent. Eurostat a cerut Greciei, în
aceastã sãptãmânã, sã îi prezinte
informaþii referitoare la tranzacþiile
swap.

IZABELA SÎRBU

BANCI

Ministrul Agriculturii, domnul Mihail Du-

mitru, ne-a acordat un interviu în care vor-

beºte despre principalele probleme ale

agriculturii naþionale în contextul apropie-

rii campaniei agricole de primãvarã. Dom-

nia sa ne-a declarat cã pe lângã subvenþia

la hectar, Ministerul Agriculturii încearcã

sã obþinã pentru fermieri reducerea acci-

zei la motorinã, iar pentru a doua jumãtate

a anului, creºterea subvenþiilor la hectar

pânã la un nivel de circa 160 euro/hectar,

printr-o contribuþie substanþialã de la bu-

getul de stat. Fiscalitatea, problema aju-

toarelor de stat, controversatul impozit pe

terenurile agricole nelucrate sau situaþia

Agenþiei Domeniilor Statului sunt alte su-

biecte pe care domnia sa a avut amabilita-

tea sã le discutãm în cadrul interviului.

Administratorii operatorului de piaþã au

propus ºi reducerea numãrului de

membri ai Consiliului de Administraþie

de la 9 la 7. Astfel, pentru locurile de

administrator rãmase, vor candida

Dana Mirela Ionescu, directorul gene-

ral al Raiffeisen Capital & Investment,

Daniel Þepeº, acþionarul majoritar al

firmei de brokeraj HTI Valori Mobiliare,

Valentin Ionescu din partea Vienna

Investments Trust, Lucian Isac, direc-

torul general al Estinvest, Cristi-

nel-Sandu Popescu, de la Voltinvest,

Ionel Uleia, preºedintele Prime Tran-

saction, Costin Mergiani ºi Bog-

dan-Alexandru Garbu, din partea KD

Capital Management, Mihai Chiºu,

broker la sucursala din Bucureºti a IFB

Finwest Arad, Rareº Nilaº, directorul

general al BT Securities, Ciprian Zah de

la Broker Cluj, un director în cadrul

Electrica, Eugen Brãdean, fostul vice-

preºedinte al Asociaþiei Brokerilor, Ver-

gil Popescu, Adrian ªtefãnescu, un

membru al comisiei de admitere la

tranzacþionare a BVB, un avocat susþi-

nut de firma de brokeraj HB Invest,

Radu Ghidermic, Liviu Tibichi de la

Transilvania Capital, Adrian Cristian,

propus de Equity Invest, Mircea Solo-

vastru din partea KBC, preºedintele

Confident Invest, Nicolae Gherguº,

Ovidiu Sergiu Pop, Octavian Molnar ºi

Adrian Mãnãilã, actuali administratori.

La încheierea ediþiei, preºedintele Bur-

sei Române de Mãrfuri, Septimiu Stoi-

ca, ºi avocatul Alina Cobuz-Bãgnaru

erau ultimii înscriºi în cursa pentru un

loc în consiliul de administraþie al Bur-

sei de Valori Bucureºti (BVB).

Scaunele din conducerea Bursei aºteaptã sã fie ocupate.


