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BET = 5.725,93

BET-C = 3.314,25

BET-FI =

30.379,46

EURO = 4,0898 RON

DOLAR = 2,9819 RON

Bancher

I'11 CIC

d in stabilitatea

cursulul in urmatoarele luni

esi cursul valutar fluc-

tueazd in continuare

sub pragul de 4,1

lei/euro, bancherii spun
ca marjele sunt normale si se aste-
apta la o stagnare a cursului pana in
vara.

Ionut Dumitru, economistul gef al
Raiffeisen Bank, ne-a explicat ca, in
ciuda aprecierii ugoare a leului, cursul a
fost extrem de stabil in ultima perioada,
iar fluctuatiile au fost normale: ,,Pentru
urmatoarele luni estimez ca leul se va
mentine 1n jurul pragului de 4,1
lei/euro, urmand ca mai apoi sa coboare

spre 4 lei/euro. Nu vad fluctuatii pe pia-
ta foarte mari in urmatoarea perioada,
cursul va urma aceeasi tendinta de pana
acum’”.

Nici analistii ING nu si-au schim-
bat prognoza pentru cursul de
schimb, ei estimand tot un curs de
4,1 lei/euro la finalul lui 2010, cu po-
sibilitatea atingerii nivelului de 4
lei/euro pe parcursul anului, potrivit
ultimului raport emis de aceasta
institutie bancara.

Ceva mai pesimisti sunt expertii
,Unicredit Tiriac” Bank, care se
asteapta la o depreciere a leului pana

la 4,21 unitati/euro, la sfarsitul lunii
septembrie. Cu toate acestea, pentru
finalul acestei luni, ei vad un curs de
schimb de 4,1 lei/euro, care ar urma
ulterior sa creasca la 4,15, pana la
jumatatea anului.

Pe de alta parte, Lucian Anghel,
economistul sef al Bancii Comercia-
le Romane, vede o marja mai larga in
care ar putea evolua cursul In urma-
toarea perioada, respectiv 4 — 4,2
lei/euro, interval pe care 1l considera
ideal pentru exportatori.

IZABELA SIRBU

(continuare in pagina 13)

Evolutia cursului euro/leu (04. 01-- 15.03.2010)
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Titlurile “Petrom” si-au luat zborul, dupa SIF-uri s1 ingrasaminte

® Rares Nilag, BT Securities: Evolutia SNP, determinata de ordinele de cumparare introduse in numele unui investitor institutional

SNP OMU PETROM BUGURESTI [SNP)
Tranzactii la BVB (05.01.2009 - 15.03.2010)
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% numar actiuni @ pret mediu

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (12.03.2010)

OTP ComodisRO .............. 12,33 RON
FDIiFond Monetar ............ 5,0016 RON
FortunaGold ................... 17,4 RON
AlTezaur ..................... 63,31 RON
Simfonia1 ............. ... 28,5 RON
FDI BancpostPlus ........... 15,5053 RON
BCR Monetar (11.03.) ......... 13,2673 RON
BT Obligatiuni .................. 12,4 RON
AlOrizont .................... 20,08 RON
Stabilo ... 9, 1977 RON
BCR Obligatiuni (11.03.) ........ 13 257 RON
Concerto ..................t. 122,37 RON
AlXTIndex .................. 100,87 RON
BT Maxim .................o.. 8,97 RON
BT Index ..............cooinii 7,44 RON
Omninvest ................... 4,8977 RON
Active Dinamic .............. 14,1825 RON
KD Maximus ................ 14,0286 RON
BCR Expert (11.03.) .......... 67,5392 RON
OTPBalansisRO .............. 10,04 RON
FDI Zepter Mixt .. ............ 10,7619 RON
BCR Dinamic (11.03.) ......... 20,8155 RON
Integro . ... 3,7597 RON
FDI Transilvania ............ 30,2808 RON
KD Optimus ................ 10,0339 RON
FDI Zepter Obligatiuni ........ 10,3964 RON
FDI Carpatica Global ......... 11,9153 RON
Vanguard Protector .......... 28,7213 RON
Al Capital Plus ................ ‘IO 26 RON
BTClasic ..................... 15,07 RON
FDI Star Focus .. ............. 4, 9404 RON
FDI Carpatica Stock .......... 14,3689 RON
Al Intercapital ................ 4,9817 RON
FDINapoca ................. 0,3568 RON
FDI Star Next ................ 4,1214 RON
F.D.l. Investica Altius .......... 1,7344 RON
FON ... 27,6096 RON
Omnitrust ................... 2,8712 RON
Fortuna Classic ................. 7,07 RON
FDI Bancpost Active Balanced . .7,6228 RON
FDI Zepter Actiuni ........... 10,8594 RON
OTP AvantisRO ................ 7,23 RON

BCR Europa Conservator (11.03.) . 12711,8356 RON
BCR Europa Avansat (11.03.) 11199,0261 RON
BCR Europa Mixt (11.03.) . . . 12411,8065 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.03.2010)

BETLEI:572593.................. 1,98%
BET-CLEI:3.31425................ 1,78%
BET-Fi LEI: 30.379,46............... 0,41%
ROTXLEI: 11.40594 ............... 1,57%
BET-XT LEI: 563,09................. 1,55%
BET-NGLEL 771,09 ................ 2,40%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)

La vedere: B. Romaneasca, Millennium. 030%
1 luna: ATE Bank, Garanti Bank....... 9,00%
3 luni: ATE Bank, Garanti 9

6 luni: ATE Bank ... ..
9 luni: ATE Bank ... ...
12 luni: Unicredit Tiriac . ............ 10,25%
(la depozite in lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobénda de referinta (mar.): ....... 7,25%/an
Dobénda de politica monetara:. . ... ... 7%/an
Cursul oficial (15.03.2010):

EUroSa. ..o 4,0898 RON
Dolare ™ ... 2,9819 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (15.03.2010)

Dolar

C - Paris Exchange.............. 2,98 RON
V - Paris Exchange.............. 3,02 RON
Euro

C - Paris Exchange. . ............ 4,08 RON
V-Maan...............coounns 4,11 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (ian.): 1.967 RON
Rata lunard a inflatiei (feb.) ........... 0,2%

519484801000330 04162

Actiunile “Petrom” s-au apreciat,
ieri, cu peste 9%, atingand pretul de
0,318 lei/titlu, dupa ce la finele sap-
tamanii trecute au depdsit maximul
de 0,293 de lei/actiune inregistrat in
toamna anului trecut. Tot ieri, ana-
listii de la “Erste” au dat publicitatii
un raport in care estimau o apreciere
de 10,34% pentru actiunile SNP in
urmatoarele 12 luni, recomandand
“acumularea” lor.

Brokerii considera ca evolutia de
ieri a titlurilor “Petrom” vine pe fon-
dul aprecierilor din ultima perioada
de la Bursa de Valori Bucuresti, in

cadrul carora titlurile celor cinci so-
cietati de investitii financiare si ale
combinatelor de ingrasaminte au
fost conducdtoare de pluton.
“Actiunile SNP nu s-au tranzac-
tionat atunci cand s-au facut volume
mari pe SIF-uri sau pe unele compa-
nii de pe Rasdaq, spre exemplu, asa
cd este normal ca ele sd intre 1n aten-
tia investitorilor acum”, afirma
Rares Sofariu, manager de portofo-
liu la KD Capital Management, ada-
ugand: "Pand acum, evolutia actiu-
nilor SNP a fost destul de corelata cu
evolutia pretului la petrol, nu am va-

zut oscilatii semnificative. Raportul
Erste a fost un impuls pentru investi-
tori, bursa este si o afacere emotio-
nald, 1nsa este posibil si ca investito-
rii s fi ajuns la concluzia ca titlurile
SNP sunt actiuni stabile si ca este
bine sa le ai in portofoliu”.

Titlurile SNP au fost cele mai
tranzactionate 1n sedinta de ieri a
Bursei, facand un sfert din lichidita-
tea data de transferurile cu actiuni,
respectiv 7,55 milioane de lei. In to-
tal, au fost transferate 24,47 milioa-
ne de titluri SNP, la preturi cuprinse
intre 0,293 lei si 0,32 de lei/actiune.

“S-a observat o presiune la cum-
parare inca de sdaptamana trecuta,
cotatia SNP 1inscriindu-se pe un
trend ascendent incd din februarie,
fara sa Inregistreze corectii semni-
ficative”, ne-a spus Darie Moldo-
van, director de tranzactionare la
“Broker” Cluj, addugand: “SNP a
ramas in urmd fatd de alte actiuni in
ceea ce priveste aprecierea cota-
tiei, situatie care explicd partial
cresterea de 10%”.

STEFANIA CIOCIRLAN
(continuare in pagina 13)

Germania:

Statele care incalca
regulile fiscale ar
trebui excluse
din zona euro

anctiunea de ultima instanta
Spentru statele din zona euro

care incalca regulile fiscale ar
trebui sa fie excluderea din uniunea
monetara, este de parere ministrul
german al finantelor, Wolfgang
Schacuble. Domnia sa afirma, citat
de publicatia Bild: “Avem nevoie
de reguli mai stricte, ceea ce inseam-
nd, pentru cazuri de extrema urgen-
ta, posibilitatea excluderii din zona
euro a statului care nu reuseste sa-si
pund in ordine finantele publice.
Aceastd perspectiva impune o cu
totul alta disciplina”.

Ministrul a readus in atentie i ide-
ea infiintarii unui Fond Monetar Eu-
ropean, dupa modelul FMI, pre-
cizand ca regulile zonei euro, res-
pectiv Pactul de Stabilitate i Dez-
voltare, nu permit depasirea crizei
actuale. Oficialul german a spus:
“Avem nevoie de un astfel de fond,
intrucat avem nevoie de reguli mai
stricte. Pactul de Stabilitate nu este
suficient. In perioada adoptirii aces-
tuia, nimeni nu s-a gandit ¢ un stat
din zona euro ar putea falimenta”.

Schaeuble a insistat cd ideea Fondu-
lui nu s-a nascut pentru cazul Greciei si
a apreciat masurile anuntate de Atena
pentru reducerea deficitului bugetar.

ALINA VASIESCU

Cititi, in pag.16, articolul “Joaquin
Almunia: Fondul Monetar European, o
posibilitate pe termen lung”.

Se inteteste concurenta pe piata
transportului feroviar de calatori

Taranoastra a liberalizat transpor-
tul feroviar de calatori, ceea ce a
adus la aparitia multor operatori pri-
vati care concureazd "CFR Calato-
ri". Astfel, la finele anului 2009,
operatorii privati care operau pe pia-
ta de transport feroviar de calatori
erau "Regiotrans" Brasov,
"Servtransinvest" si "Regional"
SRL, ne-a declarat Gheorghe Popa,
secretar de stat in Ministerul Trans-
porturilor. Din acest an, si "Transfe-
roviar Grup" va intra pe piata
transportului feroviar de calatori.

Domnia sa ne-a explicat: ,,CFR
Calatori s-a re-

sa fie inchiriate de companiile
private”.

intrebat de ce operatorii privati
sunt mai profitabili decat "CFR Cala-
tori", domnul secretar de stat Popa
ne-a raspuns: ,,Operatorii privati, ca si
CFR Calatori, practica aceleasi tarife
pentru bilete si primesc subventie de la
stat. Transportul de célatori pe liniile
ferate este un serviciu public subven-
tionat, cu tarife reglementate de stat, in
care profitul acceptat este de maxim
2%. Problema este ca subventia aloca-
ta pentru transport nu acopera necesa-
rul. Iar operatorii privati au costuri de

tras, de cativa

TRANSPORTURI

operare mult mai
mici decat "CFR

ani, de pe anumi-
te linii secundare, considerate nepro-
fitabile. Aceste linii, numite «neinte-
roperabiley, au fost si vor fi inchiria-
te, prin licitatii, operatorilor privati.
Din acest an, s-ar putea si avem doi -
trei operatori privati, respectiv Re-
gional SRL, Transferovial Grup si
Regiotrans, care s fie activi si pe li-
niile interoperabile (n.r.cele pe care
este activa compania de stat), alaturi
de CFR Calatori. De asemenea, pana
la sfarsitul anului, ma astept ca
aproape toate liniile neinteroperabile

Calatori", intrucat
vagoanele si locomotivele lor sunt mai
eficiente, fiind toate modernizate”.
Oficialul Ministerului Transpor-
turilor ne-a spus ca locomotivele
modernizate ale companiilor private
consuma mult mai putina electricita-
te si motorina decat parcul vechi,
uzat al "CFR Cilatori". in plus, so-
cietdtile private opereaza pe rute
mult mai scurte decat "CFR Calato-
ri", avand costuri mult mai mici.
ALINA TOMA VEREHA
(continuare in pagina 13)

Ce companii ar intra in Fondul de
Investitin National

® Adriean Videanu sustine ca noul Fond va include pachetele minoritare
detinute de catre Ministerul Economiei 51 AVAS @ Sebastian Vladescu
sustine ca FIN va finanta exclusiv investitiile in infrastructura

eci de pachete minoritare
Zale Ministerului Economiei

si cateva sute ale AVAS ar
urma sd intregeascd portofoliul
viitorului Fond de Investitii Natio-
nal (FIN), solutia proiectata de ac-
tualul Guvern ca una dintre masu-
rile anticriza.

Sebastian Vladescu, ministrul fi-
nantelor, a declarat ieri ca incd nu se
cunoaste care va fi valoarea noului
Fond, dar ca el va finanta exclusiv
proiectele de infrastructura.

Colegul sau de guvern, Adriean Vi-
deanu, ministrul economiei, declara,
saptamana trecutd, cd FIN va putea de-
venit functional in cateva saptamani:
“Ne gandim sa alimentam acest fond
cu participatii minoritare detinute de
Ministerul Economiei si AVAS. Nu
vom iesi sa vindem participatiile”.

Daca la AVAS lista participatiilor
minoritare este numeroasa, dar nu si
spectaculoasa (de altfel, o puteti
consulta pe site-ul www.bursa.ro), la

Ministerul Economiei este exact in-
vers: de la Petrom, la fostele compa-
nii de distributie a gazelor si a
electricitatii, pand la companiile din
industria de aparare.

Guvernul urmeaza sa definitiveze
in perioada urmatoare lista cu pache-
tele minoritare care vor fi incluse in
viitorul fond de investitii, care sa fie
evaluate si apoi incluse in FIN.

Doua alte proiecte de fonduri de
investitii au mai fost anuntate anul
trecut: un nou SIF, care urma sa in-
cluda participatiile minoritare doar
ale AVAS, dar si un fond suveran in
care sa fi fost incluse toate participa-
tiile pe care le mai detinea statul.

Ambele proiecte au fost abando-
nate, iar, in schimb, Guvernul s-a ho-
tarat acum sd-1 Tmbunatateasca pe
primul. Un fel de SIF, dar 1n care sa
intre §i participatiile minoritare al
Ministerului Economiei, nu doar ale
AVAS, cu principalul scop sa sustina
proiectele de infrastructura. (D.P)
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STIRI INTERNATIONALE

Pentru abonamente la ziarul "BURSA" contactati
serviciul Difuzare la:
tel:021/311.23.31, 021/311.23.32 ;
fax:021/312.45.56. ;

e-mail: marketing@bursa.ro ;
adresa: str. Popa Tatu nr. 71, sector 1, Bucuresti.

Adriean Videanu

Topul pachetelor
minoritare MEC

1.PETROM - v+« vvnve s 20,6%
2.EON GAZROMANIA - - - - - - - - 37%
3.EON GAZ DISTRIBUTIE - - - - - - 37%
4.GDF SUEZ ENERGY ROMANIA - - 37%
5.ENELENERGIE - - -« - - - - 36,9%
6.EON MOLDOVA DISTRIBUTIE - - 27%
7.EON MOLDOVA FURNIZARE - - 27%
8.ENEL DISTRIBUTIE DOBROGEA - - 24,9%
9.ENEL DISTRIBUTIE BANAT - - 24,9%

10.ENEL ENERGIE MUNTENIA - 23,5%




