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BET = 5.454,83 BET-C = 3.264,38 BET-FI = 27.914,61 EURO = 4,1641 RON DOLAR = 3,1976 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (7.05.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,4607 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,0243 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,43 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,1 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,83 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . 15,0665 RON
BCR Monetar (6.05.) . . . . . . . . . . . . . 13,4494 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,56 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,39 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2972 RON
BCR Obligatiuni (6.05.) . . . . . . . . . . . 13,4459 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,46 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,62 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85,73 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8997 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,61 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,85 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9653 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,1545 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,7709 RON
BCR Expert (6.05.) . . . . . . . . . . . . . . 61,8294 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2731 RON
BCR Dinamic (6.05.) . . . . . . . . . . . . . 20,1245 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5766 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 28,976 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5931 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5279 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 11,8703 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 28,8971 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,89 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,78 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7844 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 13,1624 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,511 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3326 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8233 RON
FDI Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 1,9497 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,098 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1558 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,78 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . . . . 7,0338 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,2758 RON
BCR Europa Avansat (6.05.) . . . . 11123,3569 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.05.2010)

BET LEI: 5.454,83 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,14%
BET-C LEI: 3.264,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,69%
BET-Fi LEI: 27.914,61 . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,57%
ROTX LEI: 11.228,42 . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,99%
BET-XT LEI: 532,86. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,65%
BET-NG LEI: 751,78 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,85%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: ATE Bank, Unicredit Tiriac . . . . . . . . 8,00%
3 luni: ATE Bank, Unicredit Tiriac . . . . . . . . . 8,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (mai): . . . . . . . . . . . 6,50%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (10.05.2010):

Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1641 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1976 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (10.05.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,20 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,25 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,15 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,17 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mar.): . . 2.074 RON
Rata lunarã a inflaþiei (mar.) . . . . . . . . . . . . . 0,22%

TICKER
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Jeffrey Franks, FMI: Guvernul
va cere FMI altã derogare de la
þinta arieratelor

Guvernul român va cere Fondului
Monetar Internaþional o nouã deroga-
re de la þinta privind reducerea ariera-
telor, în cadrul scrisorii suplimentare a
Acordului Stand-by, a declarat, ieri,
ºeful Misiunii FMI, Jeffrey Franks.
"Board-ul Executiv FMI va decide
dacã va accepta aceastã solicitare", a
adãugat ºeful misiunii FMI. Datele
preliminare pentru primul trimestru al

acestui an
sugereazã
faptul cã þin-

ta de deficit a fost respectatã, însã arie-
ratele guvernamentale au crescut peste
nivelul agreat.

“Þinta privind arieratele nu a fost
atinsã ºi vom cere, împreunã cu Gu-
vernul, o nouã derogare, deºi aceasta
nu este o situaþie bunã”, a precizat
Jeffrey Franks.

Calendarul negociat cu Fondul, în
luna februarie, stabilea reducerea sto-
cului de arierate pânã la 1,27 miliarde
lei la finele lui martie, la 1,09 miliarde
lei la jumãtatea anului, la 810 milioane
leidupãprimelenouã luni ºi480demi-
lioane lei la sfârºitul anului.

Încã de la începutul Acordul
Stand-By, în luna mai 2009, Guver-

nul a cerut derogare pentru þinta de
arierate la fiecare evaluare, ne-
reuºind sã se încadreze în valorile
trimestriale asumate.

Arieratele bugetului general conso-
lidat au urcat de la 1,08 miliarde lei în
2008, la 1,5 miliarde lei, în decembrie
anul trecut, ºi trebuie sã fie reduse
pânã la finele acestui an la 480 de mi-
lioane lei, potrivit scrisorii suplimen-
tare din februarie la acordul stand-by
încheiat de România cu FMI.

FMI: “Guvernul va face tot
posibilul ca mãsurile sã fie
bune”

Misiunea comunã a CE, FMI ºi
Banca Mondialã a concluzionat cã
þara noastrã a îndeplinit în mare parte
celelalte condiþii de politicã econo-
micã asociate împrumutului UE.
"Guvernul a avansat în zona de gu-
vernanþã fiscalã, astfel, legea re-
sponsabilitãþii fiscale a fost adoptatã
de cãtre Parlament în luna martie, iar
o strategie bugetarã pe termen mediu
se aflã în pregãtire", potrivit unui co-
municat al Comisiei Europene.

GABRIELA CÃPÃÞÎNÃ
(continuare în pagina 15)

MESAJUL LUI SEBASTIAN VLÃDESCU CÃTRE OAMENII DE AFACERI:

“Nu vã aºteptaþi la o relaxare fiscalã”
l “Aministie fiscalã nu va exista cât voi fi eu ministrul finanþelor”, susþine
ministrul finanþelor, într-un interviu acordat ziarului BURSA
l CFR Marfã va fi privatizatã pânã în martie 2011, iar Termoelectrica va
fi lichidatã l Pensiile vor fi reduse cu 15%, nediferenþiat, mai puþin cele
sociale ºi cu pãstrarea pensiei minime l Interviul integral va fi publicat în
“BURSA” de mâine

“Oamenii de afaceri trebuie sã se
mulþumeascã pentru cã nu am cre-
scut taxele ºi sã nu se aºtepte la o re-
laxare fiscalã”- acesta este mesajul
ministrului Finanþelor, Sebastian
Vlãdescu, cãtre mediul de afaceri,
într-un interviu acordat, ieri, ziarului
BURSA, dupã ce sãptãmâna trecutã
informaþii contradictorii au inundat
presa acreditând ca inevitabilã
creºterea TVA ºi a cotei unice.

Mãsurile dure de scãdere a cheltu-
ielilor bugetare, cu salariile, pensiile
ºi ajutorul de ºomaj, care vor afecta
milioane de oameni nu vor fi acom-
paniate de vreo scãdere a fiscalitãþii,
mãcar în ceea ce priveºte impozitul
pe salarii sau a cotribuþiilor sociale.

În schimb, Sebastian Vlãdescu
susþine cã atât timp cât va fi ministrul
finanþelor nu va exista în þara noastrã
vreo amnistie fiscalã. Rãspunsul sãu

vine la propunerea avansatã sâmbãtã
de cãtre afaceristul Dinu Patriciu,
care argumenta cã astfel s-ar întoar-
ce aproape 18 miliarde de euro în

þarã (sume aparþinând conaþionalilor
noºtri), bani care, dupã cum susþine,
zac în bãncile elveþiene.

Mâine publicãm integral, în ziarul
BURSA, rãspunsurile ministrului
Finanþelor la întrebãrile cititorilor
noºtri: cum vor fi reduse cheltuielile
bugetare, cum ar putea fi rentabiliza-
te întreprinderile statului neviabile.
Pentru douã dintre ele, ministrul Fi-
nanþelor spune cã Guvernul le-a ho-
tãrât soarta: CFR Marfã va fi privati-
zatã pânã în martie 2011, iar
Termoelectrica va fi lichidatã.

ANCUÞA STANCIU

n Sindicaliºtii din învãþãmânt se
pregãtesc de manifestaþii
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J
effrey Franks, ºeful misiunii
FMI, a declarat, ieri, cã im-
pactul crizei asupra Rom-
âniei a fost mai sever decât

s-ar fi aºteptat.
Adicã, FMI s-a înºelat.
Nu este prima oarã când FMI se

înºealã cu privire la o þarã.
În realitate, FMI s-a înºelat cu pri-

vire nu numai la o þarã, ci la lumea
întreagã.

Anul trecut, FMI ºi-a cerut scuze
cã nu a avertizat lumea asupra crizei
financiare.

Când ºi-a cerut scuze, a menþionat
cã, de fapt, experþii FMI prognoza-
serã criza cu ani în urmã, dar cã echi-
pa de conducere hotãrâse sã nu o
comunice lumii.

Scuze!
Atât.
EsteinteresantcomportamentulFMI.
ªtim cã are un director general.
Nu ºtim cine îi este preºedinte.
Nu-i o întrebare normalã?
Cine este preºedintele FMI?
Din cauzã cã nu ºtim cine îi este

preºedinte, suntem toþi siliþi sã spu-

nem cã Dominique Strauss-Kahn
este “ºeful” FMI, un fel de traducere
a CEO (“chief executive officer”) –
funcþia sa realã.

Dacã FMI se înºealã, atunci, la
rãspundere poate fi tras preºedintele,
dar el nu existã.

Dominique Strauss-Kahn poate
sã-ºi cearã scuze.

Dar atât.
Nu rãspunde.
Dominique Strauss-Kahn ºi-a ce-

rut scuze ºi cu privire la relaþia sa ex-
traconjugalã cu subordonata sa

Piroska Nagy.
Consecinþele au fost ceva mai grave

decât pentru faptul cã FMI nu a averti-
zat lumea asupra crizei mondiale: Con-
siliul de administraþie al FMI i-a re-
proºat “o gravã eroare de judecatã”.

FMI are 186 de acþionari.
Acþionarii sunt þãri.
Printre ele, ºi România.
Þãrile ºi popoarele lor n-au gule-

rul de care sã-l ia pe FMI pentru ero-
rile sale.

Dar sunt ele erori?
În realitate, la rambursarea împru-

muturilor, FMI nu plãteºte dividen-
de acþionarilor sãi, decât drept
înscrisuri în contul de la…FMI.

Astfel, FMI dobândeºte banii pen-
tru un nou împrumut, unei alte þãri
aflate în crizã.

Cea mai rea situaþie pentru FMI
este sã nu mai existe crize.

În principiu, ele ar putea fi progra-
mate, prin modelare matematicã.

Statistica intervenþiilor FMI evi-
denþiazã, cu douã-trei excepþii, nu-
mai eºecuri.

Desigur, depinde de pe ce parte
priveºti : din perspectiva þãrilor
împrumutate, exigenþele macroeco-
nomice impuse de FMI au condus fie
la tulburãri sociale, fie la înrãutãþirea
performanþelor economice, sau la
amândouã – deci, eºecuri ; dar, din
perspectiva FMI, probabil cã acestea
sunt adevãratele succese.

Altfel, n-ar mai fi nevoie de FMI.

MAKE

Succesele FMI

SUMAR

Bursa de la
Bucureºti a urcat
cu peste 10%,
în ton cu pieþele
externe
l Darie Moldovan: “În
mod normal, nu sunt mai
mult de douã zile pe an
când vedem o astfel de
ºedinþã la BVB”

E
uforia a fost cuvântul de ordi-
ne, ieri, la Bursa de Valori
Bucureºti, care a înregistrat

una dintre cele mai spectaculoase
reveniri din ultimul an ºi jumãtate,
contaminatã de entuziasmul pieþelor
externe la aflarea veºtii cã Uniunea
Europeanã a pregãtit un plan de 750
de miliarde euro pentru stabilitatea
zonei euro. Revenirea de ieri urmea-
zã scãderilor de sãptãmâna trecutã,
când indicii Bursei de Valori Bucu-
reºti s-au depreciat ºi cu peste 14%.

“Decizia Uniunii Europene de a
pune la punct planul de salvare a zo-
nei euro a avut un impact pozitiv
asupra pieþelor externe ºi implicit
asupra pieþei de la Bucureºti”, a spus
Marcel Murgoci, director de tran-
zacþionare la “Estinvest”, adãugând:
“O parte importantã dintre cei care
au deschis poziþii joi ºi vineri, le-au
închis azi (n.r.ieri). Probabil cã totul
se va cerne pânã la urmã ºi aceastã
furtunã într-un pahar cu apã va lua
sfîrºit”.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 3)

MACRO

Euro a recuperat
aproape 2% faþã
de dolar

M
oneda unicã europeanã s-a
apreciat ieri, pe pieþele ex-
terne, câºtigând circa 2%

faþã de dolar, ca reacþie la dezvãlui-
rea, de cãtre liderii Europei, a pa-
chetului de sprijin în sumã de circa
1.000 de miliarde de dolari pentru
þãrile din zona euro aflate în dificul-
tate financiarã.

La ora 7:11 a.m., pe piaþa din New
York, euro avea un curs de 1,3003
dolari, cu 1,9% mai mult faþã de cel
din data de 7 mai: 1,2755 dolari.

Anul acesta, euro a pierdut aproa-
pe 9% faþã de dolar. Sãptãmâna tre-
cutã, euro s-a depreciat cu 4,1%,
consemnând cel mai important de-
clin de dupã octombrie 2008. La data
de 6 mai, moneda europeanã a co-
borât pânã la 1,2529 dolari – cel mai
scãzut curs de dupã 5 martie 2009.

Câºtigul înregistrat de euro vinerea
trecutã ºi înprimazia sãptãmânii curen-
te (cumulat) este de peste 3% în raport
cu dolarul, aceasta fiind cea mai impor-
tantãaprecierededupã19martie2009.

Analiºtii sunt de pãrere cã pache-
tul de salvare ar putea avea un im-
pact pozitiv asupra pieþelor, care s-ar
putea redresa. Dar, aceºtia sublinia-
zã cã, pe termen lung, situaþia va de-
pinde foarte mult de modul în care
guvernele din regiune vor lua mãsuri
reale de reducere a deficitelor pe
care le-au acumulat. (A.V.)

Zece CEO ºi niciun preºedinte.

Citiþi, în pag.16, articolul “Pachet
de aproape 1.000 miliarde dolari
pentru stabilitatea zonei euro”.

Citiþi, în pagina 3, “Mãsurile de re-
ducere a cheltuielilor bugetare”,
convenite de autoritãþile noastre
cu FMI în MEMORANDUMUL
SUPLIMENTAR DE ÎNÞELEGERE.


