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BET = 4.799,40 BET-C = 2.870,31 BET-FI = 19.181,65 EURO = 4,2180 RON DOLAR = 3,5243 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (4.06.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,5243 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,0456 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,5 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,42 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,98 RON
BCR Monetar (4.06.) . . . . . . . . . . . . . 13,5231 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,63 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,51 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3449 RON
BCR Obligatiuni (4.06.) . . . . . . . . . . . 13,5335 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,06 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,22 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76,62 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9837 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,18 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,72 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,2427 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,1054 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,4271 RON
BCR Expert (4.06.) . . . . . . . . . . . . . . 57,9232 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,49 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7688 RON
BCR Dinamic (4.06.) . . . . . . . . . . . . . 19,5416 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3882 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . 28,2823 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1774 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,3448 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 11,8701 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 28,9872 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,61 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,57 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6463 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 12,6618 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1749 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3222 RON
FDI Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 1,8946 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,8346 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6031 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4436 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,56 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . . . . 7,1717 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,6587 RON
BCR Europa Avansat (4.06.) . . . 10304,9412 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (7.06.2010)

BET LEI: 4.799,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,33%
BET-C LEI: 2.870,31 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,05%
BET-Fi LEI: 19.181,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,57%
ROTX LEI: 9.683,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,57%
BET-XT LEI: 434,84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,86%
BET-NG LEI: 684,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,48%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (7.06.2010):

Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2180 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5243 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (7.06.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,55 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,18 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,23 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (apr.):. . . 1.973 RON
Rata lunarã a inflaþiei (apr.) . . . . . . . . . . . . . 0,35%
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MAXIM ISTORIC LA BNR

Dolarul, mai puternic ca
oricând

Mai bine de ºase ani i-a luat dola-
rului pentru a se întoarce la nivelul
din 2003, când era co-
tat la 3,5 lei/unitate,
confirmând aºteptãri-
le de apreciere ale
analiºtilor consultaþi de ziarul Bursa.

De la începutul acestui an, dolarul a
avut o evoluþie spectaculoasã, scum-
pindu-se de la nivelul de 2,8 lei/unitate
pânã la nivelul record de 3,5243, cota-
þie stabilitã ieri de cãtre Banca Naþio-
nalã a României (BNR).

Recordul anterior a fost înregistrat la

7 noiembrie 2003, când dolarul era co-
tat la 34.788 lei vechi (3,4788 lei noi).

Cu toate cã State
Unite ale Americii au
o datorie publicã de
peste 90% din PIB,

economiaSUAafostdestuldeuºor tre-
cutã cu vederea de la începutul acestui
an, în atenþie fiind þãrile europene, unde
criza datoriilor rostogolite a pus presiu-
ne pe Uniunea Europeanã ºi, implicit,
pe moneda euro.

IZABELA SÎRBU
(continuare în pagina 15)
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Reporter: Este acesta cel mai po-
trivit moment pentru listarea Bursei
de Valori Bucureºti, având în vedere
cã traversãm o perioadã dificilã ºi cã,
de obicei, o societate comercialã îºi
calculeazã cu foarte mare atenþie
momentul listãrii?

Stere Farmache: Întrebarea este
corectã, însã avem de-a face cu o lis-
tare tehnicã ºi nu cu una printr-o
Ofertã Publicã Iniþialã (IPO) unde
investitorii cumpãrã la un preþ ºi au
aºteptãri pozitive privind evoluþia pe
piaþa secundarã. Noi nu am derulat o
ofertã iniþialã, ci una secundarã ºi nu
avem temeri prea mari privind pozi-
þionarea pe piaþã a Bursei de Valori
Bucureºti. La aceasta se adaugã fap-
tul cã noi nu controlãm viitorul ºi

ieºirea din crizã... Vrem sã transmi-
tem un mesaj cãtre companiile co-
merciale care probabil cã au anumite
rezerve cu privire la listarea la BVB.

Reporter: Ce aºteptãri aveþi de la
listarea Bursei?

Stere Farmache: Decizia listãrii
Bursei dateazã de mai bine de doi

ani, fiind o iniþiativã care a prins con-
tur în rândul brokerilor ºi s-a mate-
rializat treptat, fiind pusã în operã de
Consiliul Bursei. Aºteptãrile, în
acest context, sunt de a da mai multã
vizibilitate Bursei ºi de a oferi o
posibilitate de exit acþionarilor exis-
tenþi, dar ºi de a atrage investitorii de
pe piaþa financiarã. Mizãm pe un
efect de antrenare în rândul compa-
niilor comerciale care ezitã în acest
moment sã se listeze la Bursã. Una
dintre aºteptãrile Bursei este, ca în
urma listãrii, sã vedem o modificare
a structurii acþionariatului. Aºteptãm
un acþionariat care sã sprijine dez-
voltarea Bursei de Valori Bucureºti.
Dorim mult un acþionar pro-activ
faþã de piaþa de capital.

Reporter: Prin listare prinde ºi
mai mult contur îndepãrtarea limitei
de 5% de deþinere din capitalul so-
cial al Bursei, pentru cã tentaþia de a
ocupa poziþii mai importante în ac-
þionariatul Bursei este impulsionatã
de acest demers.

MAKE,
ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 13)

„Nu e momentul sã porneºti afaceri
în România”
l Doru Lionãchescu, partener principal „Capital Partners” susþine cã piaþa
de fuziuni ºi achiziþii a înregistrat o reducere abruptã de activitate pe
fondul evenimentelor din Grecia ºi a mãsurilor de austeritate

Þ
ara noastrã nu îndeplineºte, în
acest moment, niciuna dintre
condiþiile necesare pentru de-
mararea unei afaceri, este de

pãrere Doru Lionãchescu, partener
principal „Capital Partners”. Pre-
zent la o conferinþã despre piaþa de
fuziuni ºi achiziþii, domnia sa a sub-
liniat, citând un studiu britanic, cã
decizia de a porni o afacere pe cont
propriu depinde foarte mult de acce-
sul la capital, de corelaþia dintre por-
nirea antreprenorialã ºi experienþa
familialã, precum ºi de existenþa
unui climat redus de impozitare ºi
de predictibilitatea legislativã, iar
„România nu îndeplineºte niciunul
dintre aceºti factori”.

ªi Roland Teufel, partener în ca-
drul „Ensight” România, este de pã-
rere cã þara noastrã este cea mai pu-
þin atractivã pentru investitorii ger-
mani. Obstacolele care îi împiedicã
pe nemþi sã investeascã în România
sunt, printre altele, infrastructura ºi

administraþia publicã, sistemul de
taxe ºi impozite, nivelul fraudelor,
serviciile, precum ºi influenþa poli-
ticã asupra administraþiei publice.
Toate aceste neajunsuri, care situe-
azã þara noastrã printre ultimele lo-
curi ca piaþã de investiþii, ar trebui

corectate, spune domnul Teufel,
menþionând cã ar fi nevoie ca anu-
mite companii de stat sã fie privati-
zate. Singurul avantaj, în opinia
domniei sale, pe care strãinii consi-
derã cã îl are þara noastrã este nive-
lul scãzut al salariilor. De aceea, în
timp ce în Ungaria au investit 70
milioane de euro ºi în Polonia 22
milioane de euro, nemþii au efectuat
investiþii în România de doar 5 mi-
lioane de euro.

Tranzacþii mai puþine, în
ultima lunã

Referitor la evoluþia pieþei de fu-
ziuni ºi achiziþii (M&A), în primele
cinci luni ale anului în curs, aceasta a
înregistrat o creºtere de circa 67%,
pânã la 211 milioane de euro, faþã de
perioada similarã a anului trecut, po-
trivit lui Doru Lionãchescu.

EMILIA OLESCU

(continuare în pagina 6)

„Romgaz” a început
pregãtirea listãrii pe
Bursa de la Bucureºti

M
i n i s t r u l E c o n o mi e i ,
Adriean Videanu, a anun-
þat, în a doua jumãtate a

lunii mai, cã „Romgaz” se va lista la
Bursa de la Bucureºti. Marcel Pite-
iu, directorul general al „Romgaz”,
ne-a declarat: „În urma anunþului fã-
cut de domnul ministru Videanu, re-
prezentanþii companiei au început
discuþiile referitoare la evaluarea ºi
întocmirea documentaþiei astfel
încât, peste nouã luni, sã putem lista
10-15% din acþiuni la Bursa de Va-
lori Bucureºti. La aceastã datã, este
prematur sã discutãm despre desem-
narea intermediarului listãrii”.

Producãtorul de gaze deþinut de
stat are proiecte foarte ambiþioase
pentru explorarea resurselor petro-
liere din þarã ºi din strãinãtate. Dato-
ritã faptului cã Zona Caspicã este
una dintre principalele surse poten-
þiale pentru proiectele de transport a
gazelor AGIR (Azerbaidjan – Geor-
gia - România) ºi Nabucco (Turcia –
Bulgaria – România – Ungaria - Aus-
tria), specialiºtii de la „Romgaz”
analizeazã atent posibilitatea de-
sfãºurãrii de operaþiuni petroliere în
aceastã zonã. „Departamentele de
specialitate din companie analizea-
zã, momentan, informaþiile ºi datele
dobândite, urmând ca, în momentul
în care unul sau mai multe proiecte
se vor concretiza, sã luãm deciziile
de rigoare”, ne-a spus domnul Piteiu.

„Romgaz” mai deruleazã, în par-

teneriat cu investitori privaþi, opera-
þiuni de explorare ºi producþie a unor
zãcãminte petroliere din Slovacia ºi
Polonia. Dupã desfãºurarea opera-
þiunilor corespunzãtoare primei faze
de explorare a acestor zãcãminte, în
care s-au achiziþionat aproximativ
260 km seismicã 2D (n.r. lucrãri
specifice de cercetare) ºi s-au efec-
tuat studii de teren pentru obþinerea
de date cu caracter structural ºi geo-
chimic, s-au delimitat o serie de
prospecte ºi lead-uri care ridicã
gradul de prospectivitate a celor
trei perimetre Svidnik, Medzila-
borce ºi Snina.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare în pagina 14)
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GUVERNUL ÎªI ASUMÃ RESPONSABILITATEA

Strângem cureaua!
Guvernul Boc ºi-a asumat, ieri, în

Parlament, rãspunderea pe mãsurile
de austeritate pe care vrea sã le adop-
te în perioada urmãtoare, pentru re-
ducerea cheltuielilor publice, în po-
fida tuturor protestelor sindicale ºi
ale partidelor de opoziþie.

Executivul s-a prezentat în Legi-
slativ cu douã proiecte de lege care
presupun, printre altele, reducerea
salariilor bugetarilor cu 25%, a pen-

siilor, ajutorului de ºomaj ºi a altor
drepturi sociale cu 15%, ºi recalcula-
rea pensiilor în funcþie de principiul
contributivitãþii.

Primul-ministruEmil Bocºi-a înce-
putdiscursulde la tribunaParlamentu-
lui, într-un cor de fluierãturi din partea
parlamentariloropoziþiei ºi înaplauze-
le aleºilor democrat-liberali.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3)

Stere Farmache, preºedintele Bur-

sei de Valori Bucureºti, a acordat

un interviu ziarului BURSA, în care

menþioneazã cã listarea de astãzi

a Bursei la propria cotã justificã

speranþele conducerii BVB sã

atragã în acþionariat jucãtori pu-

ternici interesaþi de dezvoltarea

pieþei noastre de capital. Preºe-

dintele Bursei a atins ºi subiectul

limitei de 5% de deþinere din capi-

talul social al BVB menþionând cã

ar putea solicita eliminarea lui

dacã se vor întrezãri intenþii

serioase din partea unor operatori

bursieri europeni.

Nu excludem ideea ca, în condiþiile în care se întrezãresc

intenþii serioase din partea unor operatori bursieri europeni

puternici, sã solicitãm direct ºi deschis eliminarea limitei de

5% din drepturile de vot.

Citiþi, în pagina 5, articolul intitulat

"Ce cred SIF-urile despre autolis-

tarea Bursei de Valori Bucureºti".

AZI: LISTAREA BVB LA PROPRIA COTÃ

Oportunitate pentru acþionari
interesaþi în dezvoltarea pieþei de capital

(Interviu cu Stere Farmache, preºedintele Bursei de Valori Bucureºti)

Dolarul trece de

pragul de 3,5 lei.

Doru Lionãchescu


