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BET = 5.137,95 BET-C = 3.017,86 BET-FI = 22.653,45 EURO = 4,2311 RON DOLAR = 3,4437 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (23.06.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,5616 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,0617 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,54 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,66 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,08 RON
BCR Monetar (22.06.) . . . . . . . . . . . . 13,5757 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,68 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,6 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3782 RON
BCR Obligatiuni (22.06.) . . . . . . . . . . 13,5901 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123,08 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,61 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83,4 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1012 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,86 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,07 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0601 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,4855 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,0235 RON
BCR Expert (22.06.) . . . . . . . . . . . . . 60,7498 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,76 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1143 RON
BCR Dinamic (22.06.) . . . . . . . . . . . . 19,9095 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5293 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . 29,2504 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5139 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . 10,488 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,0156 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,0489 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,82 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,98 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7652 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . 13,477 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4092 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3359 RON
FDI Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 1,8804 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,2867 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7577 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3251 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,65 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . . . . 7,1591 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,0842 RON
BCR Europa Avansat (22.06.) . . 10459,7099 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.06.2010)

BET LEI: 5.137,95 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,05%
BET-C LEI: 3.017,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,15%
BET-Fi LEI: 22.653,45 . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,18%
ROTX LEI: 10.316,85. . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,48%
BET-XT LEI: 474,45 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,19%
BET-NG LEI: 732,02 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,90%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (24.06.2010):

Euro Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2311 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4437 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (24.06.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,43 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,469 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,21 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (apr.):. . . 1.973 RON
Rata lunarã a inflaþiei (apr.) . . . . . . . . . . . . . 0,35%
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Miºu Negriþoiu, ING Bank:
„Urmeazã, probabil, ajustãri
ale impozitãrii”

„Este greu de spus dacã mãsurile
iniþiate de Guvern sunt suficiente,
cert este doar cã ele sunt necesare”, a
declarat, ieri, Miºu Negriþoiu,
preºedintele ING Bank, la Iaºi. Dom-
nia sa este de pãrere cã urmeazã, pro-
babil, ºi ajustãri ale impozitãrii, dar
considerã cã reintroducerea impozi-
tului progresiv nu este o soluþie rele-
vantã: “În principiu, nu existã soluþii
alternative la cele propuse de Guvern,
este o chestiune mai degrabã tehnicã.
Problema este cã guvernanþii s-au tre-

zit destul de
târziu, ar fi tre-
buit sã se tre-

zeascã de cel puþin doi ani. Devenise
clar cã veniturile se menþineau con-
stante, dar cheltuielile publice
creºteau foarte mult ºi la un moment
dat era necesarã intervenþia pentru li-
mitarea deficitului”. În opinia dom-
nului Negriþoiu, limitarea deficitului
ar trebui impusã prin Constituþie,
astfel încât guvernele sã fie
constrânse sã se încadreze într-un
anumit volum de cheltuieli publice,
sã aibã cât mai puþin spaþiu de mane-
vrã în aceastã zonã.

În ce priveºte efectul impozitãrii

cu 16% a veniturilor obþinute din
dobânzile bancare, preºedintele ING
Bank considerã cã aceastã mãsurã
nu va avea ca efect o diminuare a vo-
lumului depozitelor. „În principiu,
este o regulã fiscalã normalã, pentru
cã în condiþii normale orice câºtig se
impoziteazã. Vor scãdea câºtigurile
din dobânzi în urma aplicãrii acestui
impozit, dar oamenii îºi vor pãstra în
continuare banii în bãnci. Cei care au
bani ºi vor sã investeascã o mai pot
face în sectorul imobiliar, în opere de
artã, în aur, dar o parte dintre aceste
soluþii nu reprezintã un comporta-
ment de masã, aºa încât mare parte a
populaþiei îºi va pãstra economiile
tot în bãnci”, crede Miºu Negriþoiu.

Domnia sa a mai spus cã în aceastã
perioadã se observã o tendinþã de
întãrire a dolarului american în raport
cu moneda unicã europeanã, dar re-
comandarea cea mai „sãnãtoasã” ar fi
ca eventualele plasamente în valutã
sã se realizeze pe mai multe direcþii:
dolar, euro ºi leu. „În ce priveºte leul,
noi avem o prognozã de depreciere a
acestuia, nu mare, dar de depreciere”,
a mai spus preºedintele ING Bank.

DORU MOCANU, IAªI

Iluzia dolarului puternic

D
olarul american s-a întãrit
puternic în ultima perioadã,
iar explicaþiile obiºnuite au

revenit în articolele din presa finan-
ciarã: economia americanã ºi-a con-
solidat traiectoria de ieºire din rece-
siune, este mai dinamicã ºi mai fle-
xibilã decât oricare altã economie,
în special faþã de cele din Europa,
pachetele de stimulare ale adminis-
traþiei Obama au fãcut minuni ºi aºa
mai departe.

Chiar aºa sã fie oare? Dacã refu-
giul investitorilor în dolar a fost doar
o reacþie de panicã la criza datoriilor
suverane din Europa?

Într-un articol publicat recent de

cãtre Council on Foreign Rela-
tions, profesorul Francis E. War-
nock susþine cã SUA s-a aflat foar-
te aproape de un colaps al pieþei
obligaþiunilor guvernamentale la
sfârºitul anului trecut. Randamen-
tele obligaþiunilor de 10 ºi 30 de
ani au crescut vertiginos de la mi-
n imul i s to r i c în reg i s t r a t l a
sfârºitul anului 2008 (vezi grafic
1) ºi ameninþau capacitatea de re-
finanþare a deficitului bugetar.

Atunci s-a întâmplat un miracol.
Criza financiarã a Greciei a devenit
extrem de acutã într-un interval scurt
ºi a determinat exodul masiv cãtre
“siguranþa” oferitã de obligaþiunile

de stat americane. Dupã o creºtere cu
72,5% în 2009, randamentul obliga-
þiunilor cu maturitatea la 30 de ani a
scãzut cu 11,6% de la începutul lui
2010, iar un avans similar pentru
obligaþiunile de 10 ani a fost urmat
de o scãdere a randamentelor cu
17,5%.

Profesorul Warnock avertizeazã
cã “autoritãþile din SUA trebuie sã
înþeleagã cã nu asistãm la o resetare,
nici la un nou început; este doar o
pasã norocoasã”. În opinia lui War-
nock, aceastã situaþie favorabilã tre-
buie utilizatã pentru reducerea
datoriilor guvernamentale.

Bineînþeles cã sfaturile au fost
ignorate la Washington, dupã cum o
aratã ºi scrisoarea trimisã liderilor
G20 de cãtre preºedintele Obama, în
care se promoveazã noi pachete de
stimulare fiscalã. Cât va mai rezista
bugetul federal, care acum este su-
pus unor presiuni tot mai mari ºi din
partea bugetelor locale?

Cotidianul canadian The Globe
and Mail scria la sfârºitul sãptãmânii
trecute cã cel mai populat stat ameri-
can, California, se aflã în pragul unei
“prãbuºiri a sistemului”.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 4)
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P
lanurile de investiþii ale
companiilor de stat profi-
tabile riscã sã fie date pes-
te cap de mãsura prin care

Guvernul le obligã sã verse 90%
din beneficiu la bugetul public,
aproape dublu faþã de cât plãteau
pânã în prezent.

Multe dintre puþinele noastre so-
cietãþi de stat profitabile ºi-au plani-
ficat investiþii ºi au nevoie de bani
pentru cofinanþarea proiectelor eu-
ropene pe care le-au accesat, dar

transferul la bugetul public a 90%
din beneficiu faþã de 50%, cât era în
prezent, ar putea sã aibã un impact
negativ asupra proiectelor de
dezvoltare.

O spun chiar ºefii acestor societãþi
care au fãcut profit în activitatea lor,
care fie au fost luaþi prin surprindere
de mãsura Guvernului, fie reclamã
cã nu au fost consultaþi de cãtre
nimeni din Executiv.

„CEC Bank este de stat, eu nu
am vãzut acest act normativ, deci

nu pot sã mã pronunþ”, ne-a decla-
rat Radu Graþian Gheþea, preºedin-
tele instituþiei. La rândul sãu, di-
rectorul general al producãtorului
naþional de medicamente „Anti-
biotice Iaºi”, Ioan Nani, ne-a de-
clarat: „Guvernul poate sã ia o ase-
menea decizie, însã noi nu am fost
consultaþi. Desigur, mãsura poate
sã aibã un impact asupra investiþii-
lor. Noi am fi avut nevoie de profit
pentru implementarea unor inves-
tiþii deja planificate, precum ºi

pentru cofinanþarea proiectelor eu-
ropene”.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3)

Companiile profitabile ale
statului: Guvernul ne lasã fãrã
bani de investiþii

SUMAR

BANCI

Cum pierzi
contractul de
concesiune cu
statul, fãrã sã
faci nimic
l Persoanele care au luat în
concesiune terenuri de la
ADS, care au aparþinut
primãriilor înainte de
naþionalizare, riscã sã
rãmânã, acum, fãrã ele
l Deputaþii au adoptat deja o
lege în acest sens
l Reprezentanþii ADS susþin
cã nu au fost informaþi de
lege ºi avertizeazã cã vor
apãrea litigii

P
ersoanele care au luat în con-
cesiune terenuri de la Agenþia
Domeniilor Statului (ADS), ai

cãror proprietari au fost primãriile,
înainte de naþionalizare, ar putea sã
rãmânã acum fãrã terenurile respec-
tive, tocmai la cererea primãriilor.

Deputaþii au adoptat o lege prin care
unitãþileadministrativ-teritoriale locale,
care au deþinut în proprietate terenuri
agricole, pot solicita reconstituirea
dreptului de proprietate pentru întreaga
suprafaþã deþinutã în 1945.

Aleºii justificã necesitatea legii
prin faptul cã, susþin ei, primãriile au
fost excluse de la reconstituirea
dreptului de proprietate asupra tere-
nurilor agricole din extravilan, deºi
le-au avut în proprietate, înainte de
1945, pânã la naþionalizare.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3)

Creditorii cer
îndepãrtarea lui
Iosif Armaº de
la conducerea
„Argirom
Internaþional”

C
reditorii „Argirom Interna-
þional” vor decide astãzi
îndepãrtarea omului de afa-

ceri Iosif Armaº de la conducerea
societãþii, la propunerea Admini-
straþiei Naþionale a Rezervelor de
Stat (ANRSPS), principalul creditor
al companiei . Pr intre al te le ,
ANRSPS îl acuzã pe Armaº cã ter-
giverseazã finalizarea procedurii de
insolvenþã la „Argirom Internaþio-
nal” ºi vor sã îl înlocuiascã din orice
funcþie de conducere a tuturor socie-
tãþilor la care aceastã firmã deþine
peste 30% din acþiuni.

ANRSPS mai cere convocarea
Adunãrii Generale a SC „Hercules”
SA, la care SC „Argirom Internaþio-
nal” SA este acþionar majoritar, pen-
tru schimbarea consiliului de admi-
nistraþie, schimbarea preºedintelui
consiliului de administraþie, propu-
nerea de intrare în procedura reorga-
nizãrii judiciare a societãþii în vede-
rea verificãrii modalitãþilor de
înstrãinare a activelor societãþii ºi re-
cuperarea activelor fraudulos înstrã-
inate de la data intrãrii în procedura
insolvenþei a „Argirom Internaþio-
nal” SA. O altã solicitare este valori-
ficarea imediatã, în cadrul
procedurii insolvenþei, a imobilului
situat în Calea Plevnei nr.76, sector
1, Bucureºti.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare în pagina 3)
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l Producãtorul farmaceutic ieºean

“Antibiotice” ºi-a propus pentru acest

an o cifrã de afaceri de 240 de milioane

de lei ºi un profit brut de 17,5 milioane

lei, respectiv un profit net de 14,7 mi-

lioane lei.

Conform proiectului de Buget de Veni-

turi ºi Cheltuieli, compania ieºeanã va

realiza în acest an investiþii în valoare

de 30,941 milioane lei, din care 19,85

milioane lei vor reprezenta efortul pro-

priu al societãþii, iar 11,091 milioane

lei vor fi atrase din credite bancare.

"Antibiotice" Iaºi (ATB) a obþinut anul

trecut un profit net de 12,17 milioane

lei (2,8 milioane euro), valoare cu

15,1% peste câºtigul din anul prece-

dent.

l "Romgaz" a înregistrat un profit net

pe anul 2009 în cuantum total de 585

de milioane de lei. Compania ºi-a buge-

tat anul acesta investiþii de 200 de mi-

lioane de euro, nivel similar cu cel de

anul trecut.

l Societatea "Transgaz" are preconi-

zat un profit brut în valoare de 352,2

milioane lei pentru anul 2010, dupã ce

în anul 2009 a înregistrat un profit net

de 298,068 milioane lei. Cheltuielile

pentru investiþii însumeazã 379,113

milioane lei în bugetul pentru acest an.

l CEC Bank a realizat anul trecut un

profit înainte de impozitare de 50 milioa-

ne de lei.

Radu Graþian Gheþea Ioan Nani Ioan Rusu


