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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (28.07.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,6381 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,0862 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,70 RON
AI Tezaur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65,26 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,27 RON
BCR Monetar (27.07.) . . . . . . . . . . . 13,6769 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,78 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,76 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4457 RON
BCR Obligatiuni (27.07.) . . . . . . . . . 13,6914 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123,11 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,48 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82,15 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9331 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,67 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,19 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8183 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,9937 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,1336 RON
BCR Expert (27.07.) . . . . . . . . . . . . . 60,2149 RON
OTP BalansisRO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0414 RON
BCR Dinamic (27.07.) . . . . . . . . . . . 19,9278 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5205 RON
FDI Transilvania * . . . . . . . . . . . . . . . 29,1804 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5946 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,4793 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,0410 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,1457 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,74 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,05 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8069 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 13,3034 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3156 RON
FDI Napoca * . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3328 RON
FDI Investica Altius. . . . . . . . . . . . . . . 0,9365 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,1909 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7595 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2177 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,57 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,9734 RON
BCR Europa Avansat (27.07.) . . 10396,1938 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.07.2010)

BET LEI: 5.168,45 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,85%
BET-C LEI: 3.012,34 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,58%
BET-Fi LEI: 23.053,94 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,70%
ROTX LEI: 10.683,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,23%
BET-XT LEI: 477,68. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,04%
BET-NG LEI: 728,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,10%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an
Cursul oficial (29.07.2010):
Euroî. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2529 RON
Dolarî . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2522 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (29.07.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,24 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,29 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,23 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,259 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mai): . . . 1.962 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . . . . 0,16%
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Statul þine “Rompetrol” pe Bursã
lMinisterul Finanþelor susþine cã evaluarea acþiunilor Rompetrol va fi greu
de realizat în lipsa unei cotaþii bursiere l Florin Ilie, ING: “Preþul la care se
tranzacþioneazã acum acþiunile RRC este puþin reprezentativ pentru companie”

B
rokerii aºteptau ca “Rompe-
trol Rafinare” sã îºi încheie
socotelile cu piaþa de capital,

prin delistarea de la Bursa de Valori
Bucureºti, dupã ce kazahii de la Kaz-
MunaiGaz, au atins 98%
din companie, dar auto-
ritãþile noastre au alte
planuri pentru compania
petrolierã.

O ordonanþã a Comi-
siei Naþionale a Valori-
lor Mobiliare, publicatã
miercuri seara, dezvãlu-
ie poziþia Ministerului
de Finanþe faþã de inten-
þia Grupului Rompetrol
de scoate “Rompetrol
Rafinare” de pe Bursã.

Ministerul Finanþelor
se împotriveºte delistãrii “Rompe-
trol Rafinare”, considerând cã retra-
gerea acþiunilor RRC de la tranzac-
þionare prejudiciazã interesele statu-
lui român, motivând cã, în lipsa unei
cotaþii a acþiunilor pe piaþa regle-
mentatã, evaluarea acþiunilor va fi
dificil de realizat.

Mai mult decât atât, reprezentanþii

MF argumeanteazã cã delistarea
“Rompetrol” ar leza statul în dreptu-
rile sale de actual creditor obligatar
ºi de viitor acþionar al companiei.

În prezent, “Rompetrol Rafinare”

are un free-float de doar 290 de mi-
lioane de acþiuni, reprezentând
1,37% din capitalul companiei.

În ultimele trei luni, de la încheie-
rea ofertei publice de preluare a
“Rompetrol Rafinare” de Grupul
Rompetrol, s-au tranzacþionat pe
Bursã, circa 15,5 milioane de titluri
RRC. Lichiditatea redusã a titlurilor

RRC ridicã semne de întrebare pri-
vind relevanþa preþului acestora la
Bursã pentru evaluarea companiei,
acesta fiind unul dintre argumentele
invocate de Ministerul Finanþelor.

“Preþul la care se
tranzacþioneazã în pre-
zent acþiunile Rompe-
trol este puþin reprezen-
tativ pentru companie”,
considerã Florin Ilie,
directorul departamen-
tului de pieþe de capital
din cadrul ING Bank,
explicând: “1,37% este
un free-float mic. Tran-
zacþiile din ultimele
luni cu acþiuni RRC
confirmã lipsa de lichi-
ditate a acþiunilor în

condiþiile în care toatã lumea se
aºtepta ca societatea sã plece de pe
Bursã. Prin urmare, consider cã ac-
tuala cotaþie a titlurilor Rompetrol
este nerelevantã pentru valoarea
companiei”.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 13)

Gazprom, interesatã de certificatele
noastre de emisii de carbon
l Din vânzarea certificatelor de emisii de dioxid de carbon, þara noastrã ar putea obþine 2 miliarde euro
l Alþi giganþi mondiali se luptã cu ruºii pentru cota noastrã de emisii de carbon

A
facerea certificatelor de
carbon adunã la masa
guvernanþilor noºtri gi-
ganþii energetici.

Ministrul Economiei, Adriean Vi-
deanu a anunþat, ieri, cã mai mulþi in-
vestitori au depus, deja, scrisori de
interes pentru achiziþia certificatelor
de emisii de carbon pe care þara noas-
trã le deþine.

Printre companiile interesate se
numãrã grei ai industriei mondiale,

precum Gazprom- filiala londonezã a
gigantului rus, Mitsui, Sumitomo, Vi-
tol sau Nomura, potrivit ministrului.

În urma afacerii, þara noastrã ar pu-
tea sã obþinã circa 2 miliarde de euro
din vânzarea acestor certificate, bani
mai mult decât necesari în condiþiile
constrângerilor bugetare actuale.

„În ºedinþa de miercuri, Guvernul
a aprobat un memorandum care sta-
bileºte tipul de contract de stat ca
bazã a negocierielor pentru vânzarea

disponibilului de carbon”, a declarat
ieri ministrul Videanu.

Contractul de stat urmeazã sã fie pu-
blicat pe site-ul ministerului de resort.

Executivul a înfiinþat ºi o comisie
de negociere formatã din miniºtrii
economiei, finanþelor, mediului, ºi
de externe la care va participa ºi un
consilier al premierului Emil Boc în
acest sens, a mai spus Videanu.

Ministrul amai precizat cãbanii ob-
þinuþi în urma tranzacþiei ar urma sã fie

folosiþi pentru investiþii în sistemul
energetic, în campanii de împãduriri
dar ºi pentru reducerea pierderilor ad-
ministraþiilor locale, prin realizarea
unor investiþii de lazeropentruunitãþi-
le de cogenerare de înaltã eficienþã. De
altfel, Executivul a aprobat, recent, ºi
o hotãrâre care prevede modul în
care urmeazã sã fie cheltuite sumele
obþinute din vânzarea certificatelor
de emisii de dioxid de carbon
(AAU). (CÃTÃLIN DEACU)

BET = 5.168,45 BET-C = 3.012,34 BET-FI = 23.053,94 EURO = 4,2529 RON DOLAR = 3,2522 RON

Testele de stres, un exerciþiu
de imagine

A
utoritãþile bancare europene
au finalizat, la sfârºitul sãp-
tãmânii trecute, “exerciþiul

de încredere” aplicat pricipalelor
bãnci europene. Interpretarea rezul-
tatelor a acoperit întregul spectru al
opiniilor, de la neîncrederea extre-
mã a unor analiºti, pânã la autosufi-
cienþa autoritãþilor.

Pe cine sã credem? Specialiºtii de
talia lui Jim Rogers, pentru care tes-

tele au fost doar
un exerciþiu de
relaþii publice,

similar cu cel din Statele Unite, de
anul trecut, sau politicienii de frunte
ai UE, care vãd în rezultate o confir-
mare a rezilienþei sistemelor bancare
europene?

Vitor Constancio, vicepreºedin-
te al BCE, considerã cã testele au
fost “severe”, nefiind necesarã in-
cluderea în scenariu a unui default
suveran, deoarece “nu credem cã
va exista un default”, conform de-
claraþiei sale preluate de Bloom-
berg.

Atitudinea ºi mãsurile adoptate de
autoritãþi de la începutul crizei, care
nici mãcar nu a fost recunoscutã ca
atare pentru o perioadã îndelungatã,
eliminã orice prezumþie de credibili-

tate a acestora.
Dincolo de numãrul bãncilor care

nu au trecut testul sau a necesarului
lor de capital, este de ajuns o privire
asupra ipotezelor macroeconomice
ºi financiare pentru a stabili credibi-
litatea acestor teste. Acestea includ
douã scenarii, de bazã ºi pesimist. În
anumite cazuri, cum este cel al
ºomajului din zona euro, diferenþa
dintre scenariul de bazã ºi cel pesi-
mist este de doar 0,1 puncte procen-
tuale pentru 2010 (n.a. 10,7% faþã de
10,8%).

Scenariile macroeconomice au
inclus ºi România, în scopul evaluã-
rii expunerilor de pe pieþele noastre.
Dacã estimãrile creºterii economi-
ce pot fi ignorate în totalitate (n.a.
unde este realismul unei scãderi a
PIB-ului cu 0,7% în 2010 ºi a unei
creºteri de 3,6% în 2011, ºi asta în
scenariul de bazã?), îngrijorãtoare
este ipoteza unei creºteri semnifica-
tive a dobânzilor pe termen lung, cu
efecte extrem de negative asupra
valorii obligaþiunilor de stat ºi a cos-
turilor de finanþare ale datoriei pu-
blice.

CÃLIN RECHEA
(continuare în pagina 14)

Finanþele vor
sã împrumute
1,1 miliarde
euro de la bãnci

Ministerul Finanþelor Publice
(MFP) vrea sã atragã, în luna august,
4,6 miliarde de lei (1,1 miliarde euro)
de la bãnci prin emisiuni de titluri de
stat, similar cu valoarea programatã
pentru luna iulie, dar cu mult peste
suma împrumutatã în aceastã lunã.
Finanþele au împrumutat, în luna iu-
lie, doar 1,38 miliarde de lei prin
emisiuni de titluri de stat, cu mult
sub programul iniþial de 4,65 miliar-
de de lei, în condiþiile în care Trezo-
reria a încercat sã menþinã randa-
mentul mediu la sub 7% pe an.

Pentru luna august, Trezoreria a
programat ºapte licitaþii de titluri de
stat, din care doar douã sunt pentru
vânzareadeobligaþiuni, respectiv titluri
cu termenul de scadenþã mai îndelun-
gat, restul fiind pentru vânzarea de
certificate de trezorerie, cu maturitate
de pânã la un an, informeazã Media-
fax. Prima licitaþie din august va avea
loc pe data de 2 august, când statul va
încerca sã împrumute 800 milioane de
lei prin vânzarea de certificate de tre-
zorerie cu maturitatea la un an.

Ministerul Finanþelor a împrumu-
tat în acest an prin vânzarea de titluri
de stat 22,14 miliarde de lei de la
bãncile comerciale. Pentru prima
datã în acest an, Finanþele au vândut,
miercuri, certificate de trezorerie în
euro cu scadenþa la un an, de 1,213
miliarde de euro, de trei ori mai mult
comparativ cu valoarea programatã,
de 400 de milioane de euro, la o
dobândã de 4,9% pe an. (F.A.)

A TRECUT DIN NOU

DE 1,30 DOLARI:

Euro - la nivelul
maxim al
ultimelor douã
luni ºi jumãtate

Euro s-a apreciat ieri, pe pieþele
externe, atingând cel mai ridicat curs
de dupã 10 mai, când a fost anunþat
pachetul de salvare de 1.000 de mi-
liarde de dolari pentru þãrile europe-
ne. Creºterea a avut la bazã semnale-
le de accelerare a expansiunii econo-
miei Europei, într-un moment în
care redresarea SUA încetineºte.

Euro a crescut cu 0,7% la ora
11:00, pe piaþa din Londra, ajungând
la 1,3087 dolari. La ora 9:01, pe pia-
þa din New York, euro a urcat tot cu
0,7%, la 1,3085 dolari. Anterior,
moneda eu-
ropeanã s-a
apreciat pâ-
nã la 1,3092
dolari - cel
mai ridicat
curs din ul-
timele douã
luni ºi ju-
mãtate.

Potr iv i t
unui raport
p u b l i c a t ,
ieri, de Co-
misia Europeanã, încrederea în eco-
nomia zonei euro a crescut peste
aºteptãri în luna iulie.

ALINA VASIESCU

(continuare în pagina 15)

BANCI

Ruºii au filialã la noi
de un an

Compania Gazprom Marketing &

Trading, filiala din Londra, condusã

chiar de vicepreºedintele Alexandr

Medvedev, ºi-a deschis o sucursalã

la Bucureºti specializatã în produc-

þia, transportul ºi distribuþia energiei

electrice în iulie 2009, dupã cum re-

lata ziarul BURSA, în premierã, la

acel moment.

Gigantul rus, cel mai mare producã-

tor de gaze din lume este prezent pe

piaþa noastrã de mai mulþi ani, dar

doar prin intermediari ºi doar pe sec-

torul de gaze naturale.

Sediul sucursalei de la noi a companiei

londoneze a fost fixat atunci în aceeaºi

clãdire din strada Porumbaru (a casei de

avocaturã Petru Buzescu), unde îºi avea

sediul ºi afacerea Sterling Resources,

compania implicatã în afacerea resur-

selor din Marea Neagrã. n


