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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (18.08.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,6848 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,1003 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,75 RON
AI Tezaur (17.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 65,53 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,38 RON
BCR Monetar (17.08.) . . . . . . . . . . . 13,7327 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,83 RON
AI Orizont (17.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . 20,83 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4783 RON
BCR Obligatiuni (17.08.) . . . . . . . . . 13,7665 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 123,54 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,57 RON
AI XT Index (17.08.) . . . . . . . . . . . . . . . 84,21 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9915 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,84 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,18 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9983 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,3131 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3304 RON
BCR Expert (17.08.) . . . . . . . . . . . . . 60,9927 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,79 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0589 RON
BCR Dinamic (17.08.) . . . . . . . . . . . 20,1080 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5496 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 29,4702 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7769 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,4954 RON
FDI Carpatica Globa . . . . . . . . . . . . . 12,1026 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 29,2118 RON
Al Capital Plus (17.08.) . . . . . . . . . . . . . 9,82 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,11 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8359 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 13,4412 RON
AI Intercapital (17.08.) . . . . . . . . . . . . . 4,384 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3372 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,8383 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7878 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2121 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,58 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 10,1177 RON
BCR Europa Avansat (17.08.) . . 10489,1829 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.08.2010)

BET LEI: 5.231,60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,03%
BET-C LEI: 3.058,52 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,18%
BET-Fi LEI: 22.839,34 . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,11%
ROTX LEI: 10.552,08. . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,48%
BET-XT LEI: 478,07. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,41
BET-NG LEI: 750,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,21%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (19.08.2010):

Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2283 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2974 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (19.08.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,26 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,30 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,20 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,239 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (iun.):. . . 1.951 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iul.) . . . . . . . . . . . . . . 0,18%
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CROITORU, BNR:

Impozitarea suplimentarã a averilor,
o idee profund greºitã
l Ca sã îºi revinã, economia nu are nevoie decât de coerenþa politicilor
publice ºi de stabilitate fiscalã

I
mpozitarea suplimentarã a ave-
rilor este o idee profund greºitã,
care îi va alunga pe investitori,

a declarat, ieri, Lucian Croitoru,
consilierul guvernatorului BNR,
Mugur Isãrescu. Domnia sa atrage
atenþia cã o impozitare suplimen-
tarã, agresivã a averilor slãbeºte
ºansele, ºi aºa puþine, ale autoritã-
þilor de a mai atrage parteneri pri-
vaþi pentru proiecte importante de
investiþii, care sunt extrem de cos-
tisitoare. Domnia sa susþine cã noi
avem deja un sistem de impozitare
progresivã dar care nu este aplicat
corect ºi ar fi un lucru rãu pentru
economie ca Guvernul sã mai des-
curajeze prin impozite antrepreno-
riatul îndrãzneþ.

Lucian Croitoru a precizat, în ca-
drul unei conferinþe „Focus Energe-
tic”: „O idee greºitã despre cum tre-
buie relansatã economia este aplica-
rea impozitului progresiv. Noi de
fapt avem acest sistem de impozita-

re, dar care nu este aplicat echitabil
pentru cã se penalizeazã foarte mult

bunãstarea. Ca sã îºi revinã, econo-
mia nu are nevoie decât de coerenþa
politicilor publice ºi de stabilitate
fiscalã. Acestea creeazã un mediu
prietenos investiþiilor”.

O altã idee greºitã de relansare
economicã este, în opinia consilieru-

lui guvernatorului BNR, cã Româ-
nia are nevoie de un nou model de

creºtere economicã prin investiþii.
Lucian Croitoru atrage atenþia cã
mare parte din PIB-ul þãrii este asi-
gurat de consum. Astfel, economia
nu poate sã-ºi reia trendul ascen-
dent decât prin consum, dar care sã
aibã rate de creºtere sãnãtoase.

În prezent, þara noastrã nu poate
avea o creºtere economicã sustenabi-
lã prin forþe proprii deoarece nivelul
economisirii este foarte scãzut. „Ve-
nitul pe cap de locuitor din care se pot
faceeconomiieste foartemicºi ar tre-
bui sã existe reforme care sã ducã la
maximizarea acestuia”, a afirmat Lu-
cian Croitoru.
Adoua posibilitate pentru a avea o

creºtere economicã sustenabilã ar fi
capitalurile din exterior, iar intrarea
masivã de capital depinde de
coerenþa politicilor.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare în pagina 13)

Ofertele depuse de cele
trei consorþii ºi brokerul
care concureazã pe cont
propriu pentru interme-

dierea listãrii Fondului Proprietatea
variazã între 1.852 de euro ºi 7.000
de euro, comisioane care pot pãrea
derizorii în comparaþie cu mãrimea
emitentului ºi cu ce va însemna el
pentru piaþa de capital autohtonã,
odatã adus la cota Bursei. Competi-
torii pentru listarea Fondului spun,
însã, cã nu banii pe care ar urma sã îi
câºtige conteazã, ci faima ºi avanta-
jele strategice care ar putea fi fructi-
ficate ulterior.

Cea mai bunã ofertã financiarã a
venit din partea BT Securities, casa
de brokeraj care a ales sã intre singu-
rã în lupta pentru listarea Fondului.
Cei de la BT Securities cer 1.852 de
euro ca sã intermedieze cotarea FP,
având ºanse mari sã ia din start toate
cele 100 de puncte pentru cea mai
ieftinã ofertã de intermediere. În ca-
ietul de sarcini, obþinut de ziarul
BURSA, se menþioneazã cã pentru
cel mai mic preþ din oferta financiarã
se acordã punctaj maxim, respectiv
100 puncte, iar pentru celelalte ofer-
te, în ordine crescãtoare, punctajul
scade cu un pas de 10 puncte. Eva-
luarea ofertelor va þine cont, însã, ºi
de alte criterii (consultaþi caietul de
sarcini pe www.bursa.ro).

Consorþiul format din “Raiffeisen
Capital&Investment, ING Bank ºi
BRD” a cerut un comision de inter-
mediere de circa 2.300 de euro, în
timp ce “KBC Securities" ºi "Uni-
credit Caib” s-au oferit sã interme-
dieze listarea Fondului Proprieta-
tea pentru aproximativ 3.000 de
euro.

Cea mai scumpã ofertã, de circa
7.000 de euro, vine din partea con-
sorþiului format din BCR , “Wood&
Co” ºi “Intercapital Invest”.

Contactaþi de ziarul Bursa, repre-
zentanþii unora dintre cei intraþi în
cursa pentru listarea Fondului spun
cã munca pe care vor trebui sã o de-
punã nu este foarte dificilã, motiv
pentru care nici comisioanele cerute
nu sunt mari.

“În cazul Fondului Proprietatea va
fi vorba despre o listare tehnicã, nu
va fi o Ofertã Publicã Iniþialã. Asta
înseamnã cã nu trebuie sã depunem
eforturi ca sã gãsim cumpãrãtori, sã
organizãm road-show-uri sau sã fa-
cem un prospect de listare”, a spus,
pentru ziarul BURSA, Dana Mirela
Ionescu, preºedintele-director gene-
ral al “Raiffeisen Capital&Inves-
tment” ºi liderul consorþiului RCI,
BRD ºi ING.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 6)

Glasul strãin al roþilor de tren
l Sindicatele susþin cã Guvernul pune la cale o
privatizare mascatã a CFR Cãlãtori, dupã deja
anunþata vânzare a CFR Marfã l CFR Cãlãtori:
“Nu a existat o discuþie în acest sens” l ”Naºii”,
scoºi responsabili pentru problemele companiei

Guvernul pregãteºte o privatizare
mascatã a CFR Cãlãtori, susþin lide-
rii sindicali, consultaþi de ziarul
BURSA.

Aceºtia îºi argumenteazã poziþia
prin faptul cã planurile de reorgani-
zare a companiei - monitorizatã de
Fondul Monetar Internaþional (FMI)
- care prevãd disponibilizãri ºi trimi-
terea salariaþilor, cu lunile, în ºomaj
tehnic, nu dau rezultate.

În sprijinul afirmaþiilor lor vine si-
tuaþia financiarã a companiei: dato-
riile CFR Cãlãtori
sunt, la 30 iunie, de
24,7 milioane lei, în
creºtere cu 5,3 milioane lei faþã de si-
tuaþia de la 31 martie, ºi mai mari cu
9,5 milioane lei faþã de cele înregis-
trate la 31 decembrie 2009, dupã
cum reiese din datele Agenþiei
Naþionale de Administrare Fiscalã.

Datoriile companiei au crescut
faþã de primul trimestru al acestui an,
chiar ºi în condiþiile în care, în pri-
mãvarã, mai mulþi salariaþi ai com-

paniei au fost disponibilizaþi.
Compania nu a îndeplinit nici þin-

ta stabilitã de FMI în privinþa ariera-
telor, dupã cum a anunþat Constantin
Dascãlu, secretar de stat în Ministe-
rul Transporturilor.

Acum, pe lângã trimiterea în ºomaj
tehnic a 3000 de ceferiºti, se zvoneºte
cã s-ar pune la cale disponibilizarea
altor 3.900 de salariaþi, din cei aproxi-
mativ 15.000 ai companiei.

Conducerea CFR Cãlãtori, prin
vocea directorului Liviu Pescãraºu,

a explicat cã restruc-
turarea companiei
este necesarã în con-

diþiile în care volumul de activitate ºi
veniturile au scãzut cu 15%-20%.

“Avem suspiciunea cã se pregã-
teºte o privatizare mascatã a CFR
Cãlãtori, lucru cu care nu suntem de
acord”, ne-a declarat Gheorghe Frã-
þicã, preºedintele Federaþiei Naþio-
nale Feroviare Miºcare Comercial.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3)

BET = 5.231,60 BET-C = 3.058,52 BET-FI = 22.839,34 EURO = 4,2283 RON DOLAR = 3,2974 RON

PRIVATIZARE

„McDonald’s”
intenþioneazã sã
emitã obligaþiuni
în yuani

“McDonald’s” Corp, cel mai mare
lanþ de restaurante din lume, vrea sã
devinã prima companie strãinã
non-financiarã care va emite obliga-
þiuni denominate în yuani în Hong
Kong, potrivit unui comunicat de
presã, citat de Bloomberg.

“McDonald’s” a anunþat, ieri, cã
intenþioneazã sã strângã 200 milioa-
ne de yuani (29,5 milioane de dolari)
din vânzarea de bonduri printr-un
plasament privat la Hong Kong,
urmând ca fondurile sã fie utilizate
pentru a sprijini creºterea “McDo-
nald’s” în China, unde compania îºi
doreºte sã deschidã în jur de 175
restaurante noi în acest an, potrivit
Bloomberg.

China a deschis primele 1.000 de
restaurante „McDonald’s" mai repe-
de decât orice altã þarã din afara Sta-
telor Unite ale Americii, având în jur
de 60.000 de angajaþi în aceastã þarã,
iar lanþul de fast-food intenþioneazã
sã dubleze numãrul de restaurante în
China, la 2.000 unitãþi pânã în 2013.

Banca Standard Chartered Plc,
care va intermedia emisiunea, a pre-
cizat cã obligaþiunile au o maturitate
pe trei ani ºi un cupon anual de trei
procente, urmând ca bondurile sã fie
oferite doar investitorilor
instituþionali.

„McDonald’s" are sediul în Oak
Brook, Illinois ºi este listatã la Bursa
de Valori din New York (NYSE).

GABRIELA CÃPÃÞÎNÃ

„Hidroelectrica”
liciteazã investiþii de
1,5 miliarde euro

Compania „Hidroelectrica” va
scoate la licitaþie, în septem-
brie, ºase proiecte de parte-

neriate public-private pentru con-
strucþia de hidrocentrale noi.

Mihai David, directorul general al
„Hidroelectrica”, a declarat, ieri, într-o
conferinþã “Focus Energetic”, cã este
vorba de douã centrale pe râul Olt, 11
pe râul Buzãu, 10 centrale pe Mureº, 7
pe Arieº ºi încã 15 pe Someº.

Domnul David a mai spus cã, în
urmãtorii cinci ani, compania vrea sã
atragã investiþii de trei miliarde de
euro în noi capacitãþi de producþie:
„Mergem în principal pe parteneria-
te public-private, dar analizãm toate
posibilitãþile de finanþare, inclusiv
credite bancare, pentru investiþii
strategice. Piaþa de capital o vom pu-
tea folosi dupã înfiinþarea celor douã
mari companii energetice Hidroe-
nergetica ºi Electra. Ne gândim in-
clusiv la emisiuni de obligaþiuni”.

Cota „Hidroelectrica” în cele ºase
parteneriate va diferi în funcþie de
aportul adus de compania de stat. Mi-
haiDavidaexplicat: „Launeleproiec-
te putem participa cu activele existen-
te, respectiv lucrãri de amenajare înce-
pute ºi nefinalizate, la altele nu avem
construit nimic. Desigur, ne dorim ca
participaþia noastrã sã fie undeva la
50% în fiecare companie de proiect,
dar totul depinde de negocieri”.

ªeful „Hidroelectrica” sperã ca, în
aceastã toamnã, sã semneze memo-
randumul de finanþare pentru reteh-
nologizarea centralei de la Bicaz,
care are o vechime în funcþionare de
50 de ani. Finanþarea este în valoare
de 110 milioane euro. (A.T.)

OFERTE ÎNTRE 1.852 ªI 7.000 EURO PENTRU LISTAREA FONDULUI PROPRIETATEA

Brokerii vor faimã, nu bani
l Dana Mirela Ionescu, RCI: “Unii vor doar bani, alþii vor sã facã parte dintr-un proiect grandios”
l BT Securities ar putea lua punctajul maxim, pe partea financiarã, cerând cel mai mic preþ

Banii nu aduc fericirea celor interesaþi sã listeze Fondul Proprietatea.


