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ALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (28.09.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,7932 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,1315 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,86 RON
AI Tezaur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66,06 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,6 RON
BCR Monetar (27.09.) . . . . . . . . . . . 13,8418 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,94 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5493 RON
BCR Obligatiuni (27.09.) . . . . . . . . . 13,8885 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 124,38 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,63 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83,73 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0269 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,79 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,15 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0485 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,3125 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3856 RON
BCR Expert (27.09.) . . . . . . . . . . . . . 60,4045 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,84 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1063 RON
BCR Dinamic (27.09.) . . . . . . . . . . . 20,0979 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5916 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 29,8416 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8766 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5448 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,1896 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,3326 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,85 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,22 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8722 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 13,4675 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4017 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3425 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,5872 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8189 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0527 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,60 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,1085 RON
BCR Europa Avansat (27.09.) . . 10566,3941 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.09.2010)

BET LEI: 5.217,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,19%
BET-C LEI: 3.038,69 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,02%
BET-Fi LEI: 23.810,03 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,59%
ROTX LEI: 10.450,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,11%
BET-XT LEI: 480,17. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,16%
BET-NG LEI: 755,11. . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,03%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Credit Europe Bank, Emporiki Bank . 7,75%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
12 luni:CEC Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an

Dobânda de politicã monetarã:6,25%/an

Cursul oficial (29.09.2010):
Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2719 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1416 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (29.09.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,15 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,18 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,279 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (iul.): . . . 1.868 RON
Rata lunarã a inflaþiei (aug.) . . . . . . . . . . . . . 0,23%
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DOBÂNDA DE POLITICÃ MONETARÃ
RÃMÂNE 6,25%

Analiºtii: Stabilitatea
cursului rãmâne prioritarã

C
onsiliul de Administraþie al
Bãncii Naþionale a României
(BNR) a hotãrât, ieri, menþi-

nerea dobânzii de politicã monetarã
la minimul istoric de 6,25% pe an,
precum ºi a ratelor pentru rezervele
minime obligatorii aplicabile pasi-
velor în lei ºi în valutã la 15% ºi, re-
spectiv, 25%, pecum ºi gestionarea
adecvatã a lichiditãþii din sistemul
bancar potrivit unui comunicat de
presã.

Decizia BNR a fost în linie cu
aºteptãrile analiºtilor, care au preci-

zat cã riscurile sporite privind situa-
þia politicã ºi incertitudinea fiscalã
trebuie compensate printr-o politicã
monetarã prudentã.

Radu Crãciun, director de investi-
þii în cadrul Eureko, considerã cã de-
cizia Bãncii Centrale nu are o justifi-
care legatã de perspectivele inflaþiei.
“Presiunile inflaþioniste sunt dimi-
nuate. Singura justificare pentru
menþinerea dobânzii de politicã mo-
netarã la nivelul actual este faptul cã
stabili tatea cursului rãmâne
prioritatea BNR”, ne-a declarat
Radu Crãciun.

Economistul ºef al “UniCredit Þi-
riac Bank”, Rozalia Pal, este de pã-
rere cã indicele preþurilor de consum
aferent lunii august a arãtat cã efec-
tele de runda a doua (n.r. de creºtere
a preþurilor ca urmare a majorãrii
TVA) nu s-au materializat.

GABRIELA CÃPÃÞÎNÃ
(continuare în pagina 13)

Dolarul, la
cursul minim al
ultimelor opt luni
lMoneda SUA a
pierdut 10% faþã de euro,
în trimestrul actual

Moneda americanã s-a depreciat
ieri, pe pieþele externe, pânã la nivelul
minim al ultimelor opt luni faþã de un
coº cuprinzând ºase valute majore,
printre care euro ºi yenul. Declinul a
avut labazãspeculaþiilepotrivit cãrora
banca centralã a SUA(Federal Reser-
ve – Fed) va face mai multe achiziþii
de datorii guvernamentale ca sã im-
pulsioneze economia.

Indicele Dollar, care mãsoarã di-
namica monedei americane în raport
cu ºase valute ale partenerilor co-
merciali ai SUA, a scãzut cu 0,2% la
ora 09:33, la Intercontinen-
talExchange din New York,
ajungând la 78,834 puncte, de la
79,014 marþi. Anterior, indicele co-
borâse la 78,616 puncte – cel mai
redus nivel de dupã 28 ianuarie.

Raportat la moneda unicã europea-
nã, dolarul a avut, ieri, un curs de
1,3594 unitãþi/euro, mai mic cu
0,1% faþã de ziua precedentã.

A.V.
(continuare în pagina 13)
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Dacã n-am avea încredere în bro-
keri, atunci am crede cã ori piaþa
Bursei de Valori Bucureºti (BVB), în
întregul ei, este manipulatã, ori cã
este manipulatã piaþa acþiunilor
BVB; dar noi avem încredere în bro-

keri, aºa cã ne limitãm sã constatãm
cã evoluþiile din ultimul trimestru ale
BVB sunt inexplicabile.

MAKE
(continuare în pagina 6)

INEXPLICABILA BURSÃ DE VALORI BUCUREªTI

Preþul acþiunii BVB creºte pe
mãsurã ce piaþa BVB cade!
l Cel mai ciudat trimestru din viaþa Bursei bucureºtene

CNVM, obligatã sã
despãgubeascã investitorii FNI cu
câteva zeci de milioane de euro
l Comisia se teme cã activitatea sa nu ar mai putea continua

C
omisia Naþionalã a Valo-
rilor Mobiliare riscã sã îºi
înceteze activitatea în sãp-
tãmânile urmãtoare, fiind

obligatã la plata câtorva zeci de mi-
lioane de euro cãtre aproximativ
100.000 de investitori care ºi-au pier-
dut banii depuºi la FNI, potrivit deci-
ziei Înaltei Curþi de Casaþie ºi Justiþie
redactatã sãptãmâna trecutã, la aproa-
pe un an de când ea a fost pronunþatã
de instanþã. Suma de care Comisia
trebuie sã facã rost ca sã despãgubea-
scã investitorii FNI depãºeºte de câte-
va ori bugetul anual pe care îl are la
dispoziþie, de circa 9-10 milioane de
euro, motiv pentru care situaþia este
mai mult decât disperatã. Avocaþii
susþin cã, deºi este instituþie de stat,
CNVM nu este exclusã de la executa-
rea silitã, aproape orice pãgubit FNI
din cei 100.000 fiind liber sã se ducã
la un executor judecãtoresc ºi sã cearã
poprirea conturilor arbitrului pieþei
de capital.

Comisia Naþionalã a Valorilor
Mobiliare este parte responsabilã ci-
vilmente în procesul FNI fiind acu-
zatã cã a trecut cu vederea timp de
aproape un an de zile faptul cã Fon-
dul Naþional de Investiþii nu a avut o
bancã depozitar, conducerea FNI

calculând discreþionar valoarea
activului net al Fondului.

“În ceea ce priveºte începerea
plãþilor, bugetul CNVM pentru
anul 2010 este de aproximativ 40
milioane de lei. Dacã s-ar iniþia
plata despãgubirilor, va fi pusã sub
semnul întrebãrii chiar continuarea
activitãþii autoritãþii pieþei de capi-
tal. În plus, nu au fost bugetate pen-
tru 2010 sumele necesare acestei
plãþi”, ne-au declarat reprezentan-

þii instituþiei.
Aceºtia ne-au mai spus cã, deo-

camdatã, analizeazã cele 1.500 de
pagini ale deciziei instanþei ºi încear-
cã sã afle numãrul exact al investito-
rilor pe care ar trebui sã îi despãgu-
beascã, dar ºi suma la care se ridicã
despãgubirile. Reproducem mai jos
rãspunsul Comisiei:

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 13)

Volumul de acþiuni tranzacþionate la Bursa

de Valori Bucureºti a crescut puternic în ul-

tima sãptãmânã, în special datoritã tran-

zacþiilor cu acþiuni Socep Constanþa ºi

Rompetrol Rafinare Constanþa (RRC).

Astfel, în doar câteva zile, s-a transferat

mai bine de 17% din Socep, reprezentând

circa 65 de milioane de acþiuni, iar, pe data

de 24 septembrie, Grupul Rompetrol a

cumpãrat 2,62% din acþiunile RRC (re-

spectiv 551,8 milioane de acþiuni) de la

Rompetrol Downstream.

Bursa încearcã sã întârzie
piaþa OTC

Conducerea Bursei de Valori Bu-
cureºti încearcã sã întârzie, pe cât
posibil, facilitarea tranzacþiilor pe
piaþa “over-the-counter” (OTC), de-
blocate sãptãmâna trecutã printr-o
decizie neaºteptatã a Consiliului de
Administraþie al Depozitarului Cen-
tral, cu aproape o lunã înainte de ex-
pirarea mandatului. Lansarea pieþei
OTC a fost aprobatã de acþionarii
Bursei în Adunarea Generalã din
aprilie, anul trecut, însã a trebuit sã
treacã mai bine de un an pânã când
Depozitarul Central sã-ºi dea
acordul pentru decontarea
tranzacþiilor pe acest segment de
piaþã.

BVB a cerut, ieri, completarea or-
dinii de zi a Adunãrii Generale a
Acþionarilor Depozitarului Central
programatã pe 21 octombrie, soli-
citând, printre altele, ca viitorul CA
de la Depozitar sã fie mandatat sã
întocmeascã un studiu de impact pri-
vind tranzacþiile OTC pe piaþa de ca-
pital autohtonã ºi sã desfiinþeze ho-
tãrârea actualilor administratori ai
Depozitarului referitoare la tranzac-
þiile OTC. Bursa a mai propus ca de-
cizia lansãrii pieþei OTC sã nu fie ra-
tificatã în AGA Depozitarului pânã

când studiul de impact va fi aprobat
de noii administratori ai DC ºi pânã
la prezentarea “rãspunsului
favorabil al CNVM asupra cadrului
general al tranzacþiilor OTC”.

Solicitarea Bursei este cel puþin
ciudatã în condiþiile în care repre-
zentanþii CNVM ne-au declarat cã
arbitrul pieþei de capital nu trebuie sã
emitã niciun act suplimentar prin
care sã aprobe în vreun fel tranzacþii-
le OTC, dat fiind faptul cã acestea
sunt prevãzute de directivele
europene.

“Nu este necesar ca CNVM sã
emitã un act prin care sã aprobe tran-
zacþionarea în afara pieþei reglemen-
tate sau a unui sistem alternativ de
tranzacþionare a instrumentelor fi-
nanciare admise la tranzacþionare în
cadrul infrastructurilor administrate
de S.C. BVB S.A. Totodatã, facem
precizarea cã, în Directiva MiFID,
nu se face referire la aprobarea tran-
zacþionãrii OTC de cãtre autoritatea
pieþei de capital, ci la raportarea
tranzacþiilor cãtre autoritate”, ne-au
declarat reprezentanþii Comisiei.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 13)

Citiþi, în pagina 14, comunicatul

integral al BNR.

Consiliul Bursei îºi vinde acþiunile BVB
Casele de brokeraj ale cãror reprezentanþi sunt membri în Consiliul Bursei

(CB) îºi lichideazã acþiunile BVB. Cu excepþia lui “Estinvest” ( îl are în CB
pe Lucian Isac) care cumpãrã ºi a lui “Prime Transaction” (Ionel Uleia) care
nu vinde, nu cumpãrã, toate celelalte case reprezentate în Consiliul Bursei
vând acþiuni BVB, începând cu jumãtatea lunii. Vânzarea record a operat-o
Daniel Þepeº (“HTI Valori Mobiliare” este reprezentatã în CB ºi de el, dar ºi
de Cosmin Gheorghiu), ca persoanã fizicã (164.250 de acþiuni). Îl urmeazã
“Tradeville” (Siminel Andrei) cu 46.094; apoi “IFB Invest” (Octavian Mol-
nar) cu 22.069; SSIF “Broker” (Ciprian Zah), 10.500; “Romcapital” (Mircea
Botta), 5.400. În total, începând din 14 septembrie, pânã alaltãieri, Consiliul
Bursei a vândut 248.313 acþiuni BVB ºi a cumpãrat prin “Estinvest”
doar…7.700 (dacã nu-l punem pe Þepeº Ion- vreo rudã de-a lui Þepeº Da-
niel? – care a cumpãrat 4.000).Bãieþi, este cumva, ceva ce aþi uitat sã ne spu-
neþi? (F.G.)

Gabriela Anghelache


