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7ALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (30.09.2010)

OTP ComodisRO (29.09.) . . . . . . . . 12,7956 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
5,1329 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,86 RON
AI Tezaur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66,08 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,62 RON
BCR Monetar (29.09.) . . . . . . . . . . . 13,8552 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,94 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,01 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5524 RON
BCR Obligatiuni (29.09.) . . . . . . . . . 13,9027 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 124,42 RON
OTP AvantisRO (29.09.). . . . . . . . . . . . . 6,65 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85,04 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0784 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,89 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0654 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,2425 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,5883 RON
BCR Expert (29.09.) . . . . . . . . . . . . . 61,1746 RON
OTP BalansisRO (29.09.). . . . . . . . . . . . 9,86 RON
FDI Zepter Mixt (29.09.) . . . . . . . . . . 10,1160 RON
BCR Dinamic (29.09.) . . . . . . . . . . . 20,1841 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6161 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,0728 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9814 RON
FDI Zepter Obligatiuni (29.09.) . . . . 10,5556 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,2090 RON
Vanguard Protector (29.09.) . . . . . . 29,3955 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8927 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 13,5933 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4627 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3470 RON
FON (29.09.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,5857 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8526 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0533 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,61 RON
FDI Zepter Actiuni (29.09.). . . . . . . . 10,1140 RON
BCR Europa Avansat (29.09.) . . 10656,8769 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (01.10.2010)

BET LEI: 5.282,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,01%
BET-C LEI: 3.101,76 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,04%
BET-Fi LEI: 23.945,32 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,32%
ROTX LEI: 10.575,12. . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,25%
BET-XT LEI: 486,89 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,65%
BET-NG LEI: 764,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,37%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Credit Europe Bank, Emporiki Bank . 7,75%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank 7,75%
9 luni: ATE Bank 7,75%
12 luni:CEC Bank 7,54%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an
Cursul oficial (01.10.2010):
Euroî . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2672 RON
Dolarî. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1061 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (01.10.2010)

Dolar
C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,11 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,164 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,24 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,26 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (iul.): . . . 1.868 RON
Rata lunarã a inflaþiei (aug.) . . . . . . . . . . . . . 0,23%
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Statul vrea sã meargã în instanþã
dupã banii “Rompetrol”

S
tatul român se pregãteºte sã
atace în instanþã conversia
obligaþiunilor “Rompetrol Ra-

finare” în acþiuni, operaþiune în urma
cãreia a devenit, din nou, acþionar al
companiei, la zece ani dupã
ce a vândut-o Grupului Rom-
petrol, deþinut, la acea vreme,
de Dinu Patriciu.

Obligaþiunile în sumã de
600 de milioane de dolari
(circa 570 de milioane de
euro) au fost emise în octom-
brie 2003, prin anularea obli-
gaþiilor bugetare ale “Rom-
petrol Rafinare”, repre-
zentând TVA, accize, contri-
buþii neplãtite ºi penalitãþi.

Statul vrea sã invoce fap-
tul cã, potrivit Convenþiei de
Emisiune de la finele lui
2003 ºi Ordonanþei de
Urgenþã nr.118 tot din 2003,
“Rompetrol Rafinare” ar fi
fost obligatã fie sã rãscumpere
integral obligaþiunile, fie sã le conver-
teascã în acþiuni. În schimb, “Rom-
petrol Rafinare” a ales o variantã de
mijloc, achitând, în august, obliga-
þiuni în valoare de doar 54 de milioa-

ne de euro. Restul obligaþiunilor au
fost convertite în acþiuni, statul
intrând, astfel, în acþionariatul
“Rompetrol Rafinare” cu o partici-
paþie de 44,69% din companie, po-

trivit deciziilor luate în Adunarea
Generalã a Acþionarilor de sãptãmâ-
na trecutã. Deþinerea “Grupului
Rompetrol” a coborât de la 99%, la
circa 54% din companie.

“Cei de la Rompetrol Rafinare au
comis o eroare juridicã, au acþionat

dupã bunul plac, interpretând unila-
teral prevederile Ordonanþei
nr.118/2003 ºi ale Convenþiei de
Emisiune”, a declarat, pentru ziarul
BURSA, Sorin Blejnar, preºedintele

ANAF, adãugând: “Am decis
sã acþionãm în instanþã compa-
nia ca sã obþinem banii pe care
ar fi trebuit sã îi primim din
rãscumpãrarea obligaþiunilor”.

La mijlocul lunii trecute,
Agenþia Naþionalã de Adminis-
trare Fiscalã (ANAF) a instituit
sechestru asigurator asupra ac-
tivelor “Rompetrol Rafinare”
ca sã se asigure cã societatea
nu le va înstrãina. Preºedintele
ANAF ne-a declarat cã seche-
strul nu va fi ridicat pânã când
statul nu va primi banii pe care
“Rompetrol Rafinare” îi dato-
reazã.

“Desigur cã sechestrul
rãmâne valabil, fiind condiþio-

nat de plata sumelor pe care Rompe-
trol Rafinare le datoreazã bugetului
de stat”, a mai spus Blejnar.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 6)

Lupta pentru libertatea
presei româneºti se mutã
la Bruxelles
l Dupã întrunirea Comitetului Executiv
al Federaþiei Europene a Jurnaliºtilor de luna
aceasta, este posibil ca o comisie de anchetã
sã vinã în România, iar neregulile sã ajungã
pe masa ONU

I
ntroducerea presei autohtone pe
lista vulnerabilitãþilor la adresa
securitãþii statului, în Strategia

Naþionalã de Apãrare, ºi proiectul
„Legea Jurnalistului”, iniþiat de se-
natorul PNL Ioan Ghiºe, sunt discu-
tate, zilele acestea, la Bruxelles.

F e d e r a þ i a
Românã a Jur-
naliºtilor Me-

diaSind ºi Confederaþia Sindicate-
lor Democratice din România
(CSDR) au depus, vinerea trecutã,
la sediul Confederaþiei Internaþio-
nale a Sindicatelor (CIS) ºi al Con-
federaþiei Europeane a Sindicatelor
(CES) din Bruxelles, “Petiþia pri-
vind Libertatea Presei în România”,
în care contestã Articolul 6.2 - Vul-
nerabilitãþi - paragraful ºase, din

Strategia Naþionalã de Apãrare, în
care mass-media este vãzutã ca vul-
nerabilitate la adresa securitãþii na-
þionale.

Totodatã, MediaSind a informat
Parlamentul European despre „Le-
gea Jurnalistului” a senatorului PNL
Ioan Ghiºe, care vrea ca ziariºtii sã
fie examinaþi psihologic în fiecare an
ºi sancþionaþi pentru „delicte de
presã”.

Preºedintele FRJ MediaSind, Cristi
Godinac, a declarat cã opinia unani-
mã a celor cu care a discutat la Bru-
xelles este cã trebuie stopatã imediat
orice tendinþã de îngrãdire a libertãþii
presei, potrivit Agerpres.

VIVIANI MIRICÃ

(continuare în pagina 3)
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Securizarea la BVB nu a existat niciodatã
Z

vonul cã o echipã CNVM
s-ar afla la Bursa de Valori
Bucureºti (BVB) ca sã exa-

mineze sistemul de securizare a da-
telor confidenþiale de piaþã, zvon pe
care l-am menþionat într-un articol
de joi, se confirmã drept ºtire certã.

Comisarul Lorand Kralik conduce
investigaþiile în privinþa securizãrii,
dar examineazã ºi respectarea legalitã-
þii în scandalul minciunilor BVB pri-
vitoare la demisia lui Daniel Þepeº.

O surprinzãtoare perspectivã asu-
pra scandalului minciunilor BVB
pune în evidenþã joncþiunea dintre
cazul demisiei lui Þepeº ºi problema
de principiu a securizãrii datelor.

Presa a fost informatã despre demi-
sie de însuºi Þepeº, de cu dimineaþã,
astfel cã informaþia a fost afiºatã, pe
site-ulziarului“BURSA”, laora11.30.

Asta creeazã o ridicatã probabili-
tate ca demisia sã fi fost înregistratã
oficial, la BVB, ceva mai înainte, în
jurul orei 10.00.

Faptul cã s-a rãzgândit a apãrut pe
site-ul ziarului nostru, la ora 15.22,
ceea ce înseamnã cã “echipa de nego-
ciatori” din Consiliul Bursei, care i-a
oferit lui Þepeº ceea ce-ºi dorea (nu-
mirea lui Valentin Ionescu drept direc-
tor general BVB, ca sã se rãzgândea-
scã sã mai provoace alegeri anticipate
ºi sã-ºi retragã demisia), ei bine, acea-
stã “echipã” condusã de preºedintele
BVB Stere Farmache a luat cunoºtinþã
de faptul rãzgândirii lui Þepeº, cândva
înainte de orele 15.00.

Ora 16.13 (circa ºase ore de la pro-
ducerea evenimentului) este cea la
care figureazã, pe site-ul BVB, Co-

municatul mincinos, din ziua de 24
septembrie, care ascunde cã Þepeº
ºi-a dat demisia, informând, însã, cã
s-a rãzgândit.

Cazul genereazã urmãtoarele
întrebãri:

1. De ce a fost ascunsã investitori-
lor o informaþie certã?

2. De ce nu a fost dat un Comunicat
despre demisie, “cât mai curând posi-

bil”, aºa cum o cere Codul BVB? (sec-

þiunea 3, capitolul VI, titlul II Art. 100

“Emitentulareobligaþiadea transmite

B.V.B. informaþiile prevãzute la art. 99,

cât mai curând posibil, dar nu mai

târziu de 24 de ore de la producerea res-

pectivului eveniment”).

MAKE
(continuare în pagina 6)

DEZVÃLUIRE “BURSA”

Noi suspiciuni de
incompatibilitate la
Depozitarul Central

Z
iarul “BURSA” suspecteazã
cã doi dintre actualii adminis-
tratori ai Depozitarului

Central - Cristinel Sandu Popescu
(Voltinvest) ºi Doru Boloº (Inter-
dealer Capital Invest) - nu au dreptul
legal sã figureze acolo, descoperind
cã sunt ºi membri în Consilii de
Administraþie ale unor societãþi lis-
tate pe Rasdaq (o dispunere de mã-
suri emisã de CNVM, la finele anu-
lui trecut, interzice acest lucru).

Cei doi au fost aleºi de acþionarii
Bursei, ca sã-i reprezinte ºi în alege-
rile din octombrie pentru viitorul
Consiliu de Administraþie al Depo-
zitarului Central, având ºanse mari
sã facã parte din conducerea institu-
þiei pentru urmãtorii patru ani.

Incompatibilitatea dintre funcþia
de administrator al Depozitarului ºi
cea de membru în conducerea unei
companii listate a fãcut “ravagii”
anul acesta printre aspiranþii la un
loc în Consiliul instituþiei de com-
pensare-decontare.

Patru dintre candidaþi au fost ne-
voiþi sã îºi retragã candidaturile,
dupã ce arbitrul pieþei de capital a re-
fuzat sã facã excepþii de la reglemen-
tãrile în vigoare.

Toþi cei patru fãceau parte din
Consiliul de Administraþie al Bursei,
printre ei aflându-se ºi Stere Farma-

che, preºedintele BVB.
În schimb, situaþia de incompati-

bilitate în cazurile lui Popescu ºi
Boloº a reuºit sã treacã neobservatã,
poate ºi din cauza faptului cã socie-
tãþile la care sunt administratori au o
vizibilitate redusã, comparativ cu
BVB.

Cristinel Sandu Popescu a fost
ales, la mijlocul lunii martie anul
acesta, în Consiliul de Administraþie
al societãþii “Gastronom” Buzãu
(simbol GAOY), iar Doru Boloº a
reuºit, o lunã mai târziu, sã intre în
conducerea “Remarul 16 Februarie”
Cluj Napoca (simbol REFE).

Cei doi au fost numiþi provizoriu
în Consiliul de Administraþie al De-
pozitarului la începutul lunii mai, iar
CNVM i-a validat în aceastã funcþie
pe 8 iunie.

Este greu de spus care vor fi fost
argumentele care au convins co-
misarii CNVM sã îi valideze pe
cei doi administratori ai Depozita-
rului, în condiþiile în care comuni-
catele prin care se anunþa alegerea
lor în conducerea celor douã so-
cietãþi de pe Rasdaq erau postate
chiar pe site-ul Bursei de Valori
Bucureºti.

BURSA
(continuare în pagina 3)

Preºedintele BVB, Stere Farmache, nu mai conduce un

operator de piaþã, ci un emitent oarecare.

Ca emitent, BVB a
uitat sã mai fie piaþã
“Cazul Þepeº” este interesant ºi din
alt unghi.
Demisia lui Þepeº din CB este un eve-
niment de natura celor care privesc
un emitent ºi face subiectul obligaþii-
lor informãrii continue a pieþei, unde
BVB este doar un intermediar presta-
tor de servicii cãtre investitori (mijlo-
ceºte comunicarea).
Odatã înregistratã demisia, faptul
cert al demisiei avusese loc, iar con-
ducerea executivã a BVB trebuia sã
mijloceascã automat diseminarea in-
formaþiei despre evenimentul din via-
þa emitentului, cãtre investitori, di-
fuzând un comunicat în sistem.
Faptul cã, în Consiliul de administra-
þie al emitentului, unii membri nu erau
de acord cu demisia lui Þepeº, nu are
nicio legãturã cu sarcinile executivu-
lui Bursei, privitã ca piaþã de interes
public.
În eventualitatea cã Þepeº s-ar fi
rãzgândit (ceea ce s-a ºi întâmplat, dar
fãrã respectarea vreunei proceduri re-
gulamentare de înregistrare formalã),
emitentul BVB ar fi informat piaþa
BVB, iar aceasta ar fi transmis în sis-
tem un al doilea comunicat.
În realitate, sarcinile de piaþã ale exe-
cutivului Bursei au fost suspendate
de Consiliul Bursei, care a gândit ca la
un emitent oarecare.
Fiind, în acelaºi timp ºi emitent ºi pia-
þã, BVB ºi-a amestecat funcþiunile
unele în altele fãrã nicio grijã faþã de
reguli ºi a acordat prioritate interese-
lor de emitent.
Ceea ce este ºi grãitor pentru ceea ce
BVB a ajuns dupã demutualizare ºi dis-
tribuirea gratuitã de acþiuni cãtre bro-
keri.
Grupul de brokeri care a luat în stãpâ-
nire Bursa de Valori Bucureºti, o pri-
veºte ca pe o vacã de muls profit, iar
nicidecum ca pe o piaþã.
Quod erat demonstrandum.(F.G.)


