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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (14.10.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,8705 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,1445 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,90 RON
AI Tezaur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66,26 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,7 RON
BCR Monetar (13.10.) . . . . . . . . . . . 13,9044 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,98 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,06 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5736 RON
BCR Obligatiuni (13.10.) . . . . . . . . . 13,9580 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124,7 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,84 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85,16 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1264 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,99 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,24 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9535 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,2353 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8854 RON
BCR Expert (13.10.) . . . . . . . . . . . . . 62,1572 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,14 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1660 RON
BCR Dinamic (13.10.) . . . . . . . . . . . 20,3383 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6462 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,2123 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9919 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5660 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,3594 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,3792 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,96 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,31 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9085 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 13,9999 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5151 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3460 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,5490 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8755 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0685 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,62 RON
FDI Zepter Actiuni. . . . . . . . . . . . . . . 10,1108 RON
BCR Europa Avansat (13.10.) . . 10736,0052 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.10.2010)

BET LEI: 5.293,16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,75%
BET-C LEI: 3.113,31 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,66%
BET-Fi LEI: 24.793,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,68%
ROTX LEI: 10.740,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,30%
BET-XT LEI: 492,48. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,62%
BET-NG LEI: 766,45 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,87%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Emporiki Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
12 luni:CEC Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (15.10.2010):

Euro ì . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2779 RON
Dolarì . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0372 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (15.10.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,05 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,08 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,26 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,27 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (aug.): . . 1.846 RON
Rata lunarã a inflaþiei (sept.) . . . . . . . . . . . . 0,56%
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Jumãtate din cel mai vechi
vin de "Cotnari" va intra în
tezaurul BNR
l Vinoteca de la "Cotnari" reprezintã, pentru
bãnci, cea mai bunã garanþie dupã depozitul
bancar, potrivit lui Constantin Deleanu

Tezaurul Bãncii Naþionale a Româ-
niei (BNR) va fi completat, în scurt
timp, cu jumãtate din cel mai vechi
vin de "Cotnari", ne-a declarat,
într-un interviu, Constantin Delea-
nu, preºedintele directoratului com-
paniei. Potrivit domniei sale, de circa
patru ani un numãr de 650 din cele
aproximativ 1.300 de sticle de vin

din anul 1956 ar fi trebuit sã intre în
tezaurul BNR. "Reprezentanþii bãn-
cii ne-au spus cã, încã, nu au un spa-
þiu adecvat pentru pãstrarea acestui
vin, dar avem promisiuni cã într-un
termen foarte apropiat va fi amenajat
acest loc”, ne-a precizat domnul De-
leanu.

În vinoteca societãþii "Cotnari" se
aflã circa un milion de sticle cu vin
de cea mai bunã calitate. Fiecare sti-
clã valoreazã peste 500-600 de euro,
acest vin fiind vândut doar în cadrul
licitaþiilor. Douã astfel de sticle au
fost vândute anul trecut, la
Timiºoara, în cadrul unei licitaþii cu
scop caritabil. Preþurile au ajuns la
12.000 ºi, respectiv 7.800 de lei, ne-a
spus Cãtãlin Grecu, directorul de
marketing al companiei.

EMILIA OLESCU

(continuare în pagina 2)
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CRIZÃ MONDIALÃ

Dupã primul val,
tsunami!
l Executãrile silite ilegale ameninþã dreptul de proprietate din America

C
u o lunã în urmã, Ally Fi-
nancial, banca rezultatã
în urma restructurãrii di-
viziei de finanþare a com-

paniei General Motors, a cerut bro-
kerilor ºi agenþilor sãi oprirea proce-
sului de executare silitã a creditelor
ipotecare restante.

Dupã câteva zile, o altã ºtire Blo-
omberg arãta cã procurorii generali
din Texas, Iowa ºi Illinois s-au alãtu-
rat celor din Florida în “investigarea
practicilor de executare silitã” ale

bãncii Ally Financial ºi au cerut do-
vezi privind legalitatea
operaþiunilor.

Alte câteva zile trec ºi în presã
apare numele JP Morgan legat de
executãri silite fãrã o documentaþie
corespunzãtoare, apoi numele Bank
of America, legat de oprirea execu-
tãrilor silite la nivel naþional.

Concluzia? O serie de mari bãnci
din Statele Unite au trecut la execu-
tarea silitã a creditelor ipotecare res-
tante, dar fãrã a putea dovedi clar cã

sunt proprietarele acestor credite ºi
au dreptul sã le execute garanþiile.

Situaþia a degenerat pânã acolo
încât ºi un proprietar de casã din Flo-
rida, care a plãtit toatã suma în nu-
merar în decembrie 2009, a fost exe-
cutat silit în iulie 2010 de cãtre Bank
of America, dupã cum scrie cotidia-
nul "Sun Sentinel".

Implicaþiile scandalului, care de
atunci a luat amploare, sunt enor-
me, în special pentru piaþa titluri-
lor ipotecare securitizate (n.a.
RMBS, CMBS) ºi a instrumente-
lor de tip CDO. O prãbuºire în lanþ
a acestora va transforma falimen-
tul Lehman Brothers într-un feno-
men irelevant.

De unde vine scandalul? Chris-
topher Peterson, profesor de drept la
University of Utah, explicã pe larg
cadrul în care se desfãºoarã acesta
într-un articol, “Two Faces:
Demystifying the Mortgage Electro-
nic Registration System’s Land Title
Theory”, trimis spre publicare în re-
vista “Trust and Estate Law
Journal”.

CÃLIN RECHEA
(continuare în pagina 13)

Adamescu ºi Þiriac Jr.
nu vor mai rãmâne cu
nimic de la “Flamingo”
l Administratorul judiciar însuºi propune
falimentul

Z
arurile par a fi aruncate pen-
tru "Flamingo International",
dupã ce chiar administratorul

judiciar al societãþii nu a gãsit altã
soluþie decât deschiderea procedurii
de faliment.

Astfel, Dragoº Cincã, Dan Ada-
mescu ºi Ion Alexandru Þiriac vor
rãmâne fãrã nimic din investiþia de la
Flamingo. Retailerul a intrat în in-
solvenþã în decembrie 2009, dupã ce
ING, unul dintre creditori, a executat
silit compania, în cea mai importantã
lunã din an pentru vânzãrile Fla-
mingo, golindu-i stocurile, acþiune
fãrã precedent în þara noastrã pentru
o companie de talia Flamingo Inter-
national.

Cristina Dicã, avocat la RVA
Insolvency Specialists, adminis-

tratorul judiciar al Flamingo, a de-
clarat pentru "BURSA" cã eºecul
reorganizãrii retailerului s-a dato-
rat  în  special  lipsei  de  active  a
companiei.

"La început s-a crezut cã se poate
face majorare de capital, însã nu a
mai fost cazul pânã la urmã", ne-a
explicat doamna Dicã, precizând cã
radierea companiei va avea loc dupã
vânzarea mãrcii ºi a autovehiculelor
din componenþa Flamingo.

Retailerul s-a aflat pe pierdere mai
mulþi ani la rând, fiind rãpus în 2009
de crizã din cauza scãderii vânzãrilor
cu peste 40%, ºoc pe care nu l-a pu-
tut gestiona.

IZABELA SÎRBU
(continuare în pagina 6)

AFACERE DE 100
MILIOANE DE EURO

Vânzarea de
acþiuni cãtre
salariaþii
"Electrica", în
curs de avizare

C
a sã facã rost de bani, statul a
decis sã vândã pachetele mi-
noritare de acþiuni deþinute în

filialele privatizate ale "Electrica"
SA. Astfel, Ministerul Economiei a
fost mandatat prin Hotãrâre de Gu-
vern sã vândã aceste acþiuni cãtre in-
vestitorii strãini majoritari ºi cãtre
angajaþii "Electrica" SA, cãrora li se
cuvin pachete de 8-10% din capitalul
social al filialelor Banat, Dobrogea,
Muntenia Sud ºi Moldova.

Adolf Mureºan, preºedintele Fe-
deraþiei sindicale "Univers", ne-a
declarat: "Proiectul de Ordonanþã de
Urgenþã a Guvernului privind vânza-
rea acþiunilor a trecut de Ministerul
Economiei ºi este în curs de avizare
la Ministerul Muncii ºi Ministerul
Finanþelor. Dupã ce ordonanþa va fi
adoptatã ºi va intra în vigoare, în ter-
men de 30 de zile, trebuie elaboratã
ºi pusã în dezbatere publicã hotãrârea
de Guvern privind metodologia de
vânzare a acestor acþiuni cãtre sala-
riaþi. Noi sperãm sã parcurgem toate
aceste etape pânã la finalul anului".

Domnia sa ne-a spus cã este necesar
ca Guvernul sã mai adopte o ordonanþã
pentru prelungirea termenului pânã la
care salariaþii pot cumpãra acþiunile
Electrica Moldova, de la 31 decembrie
2010 la 31 decembrie 2011.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare în pagina 6)

INCOMPATIBILITATEA, DIN NOU

CNVM desfiinþeazã argumentul
Bursei de Valori Bucureºti

C
NVM a ruinat argumentul
directorului general al BVB,
Valentin Ionescu, care, dupã

cum am publicat în “BURSA” de
vineri, se prevalase de fap-
tul cã piaþa “Rasdaq” nu a
fost definitã de CNVM nici
drept “piaþã reglementatã”,
nici drept “ATS”, ca sã sus-
þinã, prin acest chiþibuº, cã
nu este cazul incompatibi-
litãþii în situaþia celor doi
membri ai conducerii De-
pozitarului central care se
aflã ºi în conducerea unor
emitenþi listaþi pe “Ras-
daq” – un caz semnalat de
ziarul nostru.

Dar, în aceeaºi zi de vineri,
CNVM a postat pe site-ul sãu un
Aviz prin care a precizat cã interdic-
þia prezenþei concomitente ºi în con-
ducerea Depozitarului ºi în Consilii
de administraþie a emitenþilor listaþi
pe pieþele reglementate ºi ATS-uri se
aplicã ºi la cazul societãþilor listate
pe “Rasdaq”.

Simplu ºi fãrã fasoane, astfel a
fost ruinat argumentul chiþibuºar al
directorului general al BVB, despre
care susþin cã ilustreazã o eticã

degradatã.
Dar, problema moralã implicatã în

argumentul directorului general al
BVB prezintã implicaþii neaºteptate
în însãºi afacerea Bursei de Valori
Bucureºti.

Definirea pieþei “Rasdaq” într-un
fel oarecare þine de interesul acþiona-
rilor BVB, între altele, pentru cã le

oferã un aport de circa 10% în
venituri.

Adicã, acei 10% care fac diferenþa
dintre supravieþuire ºi faliment.

În mod normal, oficialii
BVB n-ar trebui sã fie de
acord cu situaþia de provizo-
rat a statutului pieþei “Ras-
daq” ºi ar trebui sã preseze
CNVM sã le-o clarifice.

Dupã cum pare, CNVM
tolereazã funcþionarea tem-
porarã a pieþei “Rasdaq”,
într-un proces de desfiinþare,
din douã motive (rezonabile,
aº zice): 1. Sã asigure “pro-
tecþie” investitorilor (în acel
înþeles greºit pe care toþi bro-

kerii ºi CNVM-iºtii îl folosesc, de la
Boboc curgând); 2. Sã dea timp emi-
tenþilor sã se hotãrascã sã treacã la
BVB sau pe un ATS, ca sã nu vãdu-
veascã de marfã piaþa de capital în
general ºi Bursa de Valori Bucureºti,
în special.

MAKE
(continuare în pagina 6)

Valentin Ionescu, directorul general al BVB
Constantin Deleanu


