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OTC-ul, luat la ºuturi
Consiliul Bursei ºi-a programat o

ºedinþã pentru astãzi, în aceeaºi zi în
care trebuie sã aibã loc alegerile pen-
tru conducerea Depozitarului Cen-
tral, aglomerându-se în asemenea
mãsurã încât devine problematic
sã-ºi respecte agenda.

Consiliul se simte presat sã adop-
te, înainte de AGADepozitarului, un
proiect de hotãrâre al BVB pentru
anularea Regulamentului Depozita-
rului, care dã liber la piaþa OTC.

Oficialii Bursei se aºteaptã ca

OTC-ul sã canibalizeze piaþa BVB.
În paralel, CNVM pregãteºte un

Regulament cu acelaºi subiect, dar
nu “totalitar”, urmãrind sã interzicã
încheierea de tranzacþii pe OTC, cu
acþiunile listate la burse, dar nu ºi alte
tipuri de tranzacþii.

CNVM suspecteazã cã tranzacþii-
le de pe OTC ar putea distorsiona
preþurile acþiunilor de la BVB.

FLORIAN GOLDSTEIN
(continuare în pagina 3)
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Fabricile de ºtiri
Fabrica de ºtiri” a
devenit, de trei zile,
cel mai nefericit titlu
care putea fi inventat
pentru o emisiune a
televiziunii “Reali-
tatea”.

Dupã publicarea stenogramelor
care aratã cã Vîntu a cerut directori-
lor trustului sã-i transforme organele
de presã în executanþi ai ordinelor în
propriul interes, “Fabrica de ºtiri” se
înþelege cã fabricã ºtiri.

Este ruinãtor pentru credibilitatea
unei televiziuni de ºtiri.

În una dintre stenograme, Vîntu îi
spune ºefului “Realitãþii TV”, Sergiu
Toader, cã, dupã eºecul lui Geoanã la
prezidenþiale, credibilitatea trustului
sãu de presã s-a prãbuºit, dar nu atât
de jos pe cât s-au dus televiziunile
“Antena” ale lui Dan Voiculescu.

Vîntu spune cã a menþinut niºte
“supape” (“Radio Guerrilla”, Radio
“RealitateaFM”ºigazeta“Academia
Caþavencu”) pe care nu le-a antrenat
în lupta contra lui Bãsescu. (se înþe-
lege de aici cã, spre deosebire, Voi-
culescu ºi-a bãgat toate forþele media-
tice în acest rãzboi antiprezidenþial).

Vîntu confirmã, astfel, similitu-
dinea dintre acþiunile deliberate de
manipulare ale celor douã trusturi
de presã.

Are valoare, doar, prin explicitul
confirmãrii, pentru cã publicul o ob-
servase, oricum.

Prãbuºirea de acum a credibilitãþii
trustului “Realitatea”, sub ºocul ste-
nogramelor, antreneazã ºi televiziu-

nile “Antena”, unde toatã lumea
înþelege cã Voiculescu a pus la punct
acelaºi sistem de manipulare cu cel

al lui Vîntu.
Aproape douã treimi din

mass-media “centralã” a devenit ne-
credibilã.

În acest context, tânãrul “domn
Gâdea“ de la Antena 3 susþine, în clar,

în emisiunea “Sinteza zilei” de luni, cã
stenogramele care confirmã manipu-
larea n-ar fi…de interes public.

Adicã, manipularea publicului nu
este de interes public.

“Domnu’Gâdea”, cred cã susþine-
rile dumneavoastrã chiar cã nu mai
intereseazã publicul.

MAKE

FEDERAL RESERVE ACCELEREAZÃ PE DRUMUL CÃTRE NICÃIERI

Impactul cu zidul realitãþii este tot
mai aproape

F
ederal Reserve este gata, din
nou, sã reporneascã tiparniþa.
Instrumentul dobânzii de refe-

rinþã nu mai poate fi utilizat, pentru cã
este deja la zero, iar banca
centralã a Statelor Unite se
aflã sub presiune pentru a
nu permite reintrarea în re-
cesiune a economiei.

Dar s-a încheiat, oare,
recesiunea din SUA la
mijlocul lui 2009, aºa cum
aratã verdictul NBER? Cu
o ratã oficialã a ºomajului
de aproape 10% ºi o ratã
extinsã de 17,1% condiþii-
le de pe piaþa muncii aratã,
mai degrabã, cã “recesiu-
nea s-a terminat, dar
depresiunea continuã”.

Trebuie sã recunoaºtem, totuºi, cã
relaxarea cantitativã a avut ºi o serie
de realizãri vizibile: dolarul se de-
preciazã, preþurile materiilor prime
cresc accelerat, preþul alimentelor la
fel. În aceste condiþii, chiar doreºte
Fed-ul sã impulsioneze creºterea

aºteptãrilor inflaþioniste, dupã cum
aratã majoritatea opiniilor de pe pia-
þã? Dar cum poþi determina categorii
largi ale populaþiei, cum sunt ºomerii

ºi pensionarii, sã consume acum,
când puterea lor de cumpãrare scade
accelerat?

Toate aceste elemente par sã ofere
argumente decisive celor care se
opun unei noi relaxãri cantitative.
John Hussman, preºedintele Huss-
man Funds ºi unul dintre cei mai

apreciaþi manageri financiari din
Statele Unite, mai aduce încã unul.
În opinia sa, nici prima încercare, jus-
tificatã prin faptul cã “a tras econo-

mia SUA înapoi de pe
marginea abisului”, nu a
avut efectul scontat, prin-
cipalul factor de “stabili-
zare” al economiei fiind
“suspendarea raportãrii
adevãratelor rezultate fi-
nanciare ale bãncilor”.

Relaxarea FAS 157
(n.a. capitolul din Finan-
cial Accounting Stan-
dards care se referã la va-
loarea corectã a activelor
ºi marcarea acestora la
piaþã) are, deocamdatã,

statutul de mãsurã temporarã. Nu
este greu de ghicit ce se va întâmpla
la expirarea perioadei de relaxare,
mai ales cã problemele de solvabili-
tate ale bãncilor nu au fost rezolvate,
dupã cum mai scrie Hussman.

CÃLIN RECHEA
(continuare în pagina 13)

Euro a atins maximul ultimelor
douã luni ºi jumãtate

M
oneda euro s-a întors ieri
la maximul ultimelor douã
luni ºi jumãtate, urcând

ieri la 4,3084 lei, potrivit cursul ofi-
cial al BNR, semn cã vizita oficiali-
lor FMI, care a început ieri, a agitat
investitorii. Moneda unicã fusese
cotatã ultima datã la un nivel mai ridi-
cat decât cel de ieri pe data de 2 iulie.

Pe piaþa interbancarã, euro
depãºise pragul de 4,3 lei încã de
marþi, însã cursul oficial al bãncii
centrale plasa euro sub 4,3, dealerii
suspectând atunci o intervenþie indi-
rectã a bãncii centrale pe piaþã. Leul
s-a aflat sub presiune în ultimele zile

în condiþiile în care guvernul se con-
fruntã cu o moþiune de cenzurã, pro-
testele de la Ministerul de Finanþe nu
s-au terminat, dar ºi pe fondul unui
val de depreciere a monedelor din
regiune, care s-au apreciat
semnificativ sãptãmâna trecutã.

De cealaltã parte, aurul, conside-
rat a fi unul dintre cele mai stabile
plasamente atunci când aversiunea
la risc a investitorilor creºte, a înce-
put sã se aprecieze considerabil în
ultimele zile, depãºind pragul de 135
lei/gram.

IZABELA SÎRBU
(continuare în pagina 3)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (19.10.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,8927 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,1487 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,91 RON
AI Tezaur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66,5 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,72 RON
BCR Monetar (18.10.) . . . . . . . . . . . 13,9181 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,99 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,13 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5877 RON
BCR Obligatiuni (18.10.) . . . . . . . . . 13,9799 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124,8 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,87 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86,05 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1281 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,98 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,22 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9887 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,2152 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8397 RON
BCR Expert (18.10.) . . . . . . . . . . . . . 62,7416 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,17 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1939 RON
BCR Dinamic (18.10.) . . . . . . . . . . . 20,4372 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6674 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,3432 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0370 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5923 RON
FDI Carpatica Global (18.10.) . . . . . 12,3954 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,3912 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,01 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,36 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9186 RON
FDI Carpatica Stock (18.10.) . . . . . . 14,0357 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5414 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3483 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,5402 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8897 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0859 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,64 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,1257 RON
BCR Europa Avansat (18.10.) . . 10800,9089 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.10.2010)

BET LEI: 5.254,27 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,26%
BET-C LEI: 3.094,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,18%
BET-Fi LEI: 24.692,25 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,91%
ROTX LEI: 10.656,32 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,02%
BET-XT LEI: 489,18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,13%
BET-NG LEI: 766,91 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,22%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Emporiki Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
12 luni:CEC Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (20.10.2010):

Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3084 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1135 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (20.10.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,10 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,139 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,30 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,329 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (aug.): . . 1.846 RON
Rata lunarã a inflaþiei (sept.) . . . . . . . . . . . . 0,56%

TICKER

Deficitul bugetar, scos din þinte
din "greºealã"
l Deputaþii puterii susþin cã au votat reducerea TVA la
alimente ºi neimpozitarea pensiilor mici din "greºealã"
l BNR: "Nu se citesc legi, se ridicã mâna la întâmplare"

Reducerea TVA la alimente ºi ne-
impozitarea pensiilor sub 2.000 lei,
douã mãsuri cu puternic impact bu-
getar, au fost adoptate, marþi, de Par-
lament, "printr-o greºealã" dupã cum
au susþinut aleºii puterii. Cele douã
decizii au dat peste cap socotelile
Guvernului cu Fondul Monetar
Internaþional (FMI) privind þinta de
deficit pentru anul acesta.

Votul Legislativului a luat prin
surprindere Banca Naþionalã, consi-
lierul guvernatorului BNR, Adrian
Vasilescu, apreciind cã ceea ce s-a

întâmplat în plen denotã doar dezin-
teresul unor senatori ºi deputaþi faþã
de activitatea din plen. "Atâta vreme
cât vãd în Parlament, de foarte multe
ori, dezinteres faþã de ce se discutã -
nu se citesc legi, se ridicã mâna la
întâmplare -, trebuia sã ajungem la
acest moment, care s-ar putea sã fie
un moment al adevãrului, sã vedem
o zguduire, o dezbatere care sã punã
o datã lucrurile la punct", a spus
Adrian Vasilescu.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3)

“Manipularea publicului nu-i de interes public”

În emisiunea “Sinteza zilei” de luni, Mihai Gâdea a spus:
“Astãzi au fost publicate o serie întreagã de stenograme, de
discuþii între un patron al unui post de televiziune ºi diverºi ziariºti.
În mod normal, eºti tentat sã priveºti cãtre acea chestiune ºi sã o
comentezi.
Însã, te întrebi dacã nu cumva un astfel de gest este destul de
nepotrivit, în condiþiile în care acelea sunt niºte convorbiri private,
nu au legãturã cu niciun dosar, direct, nu existã niciun fel de
justificare care sã presupunã interesul public pe o astfel de
chestiune ºi te întrebi dacã nu cumva este poliþie politicã”.

REPORTERI FÃRÃ
FRONTIERE:

Europa cade de
pe piedestal
l România ocupã locul
52 din 178 în clasamentul
libertãþii presei la nivel
mondial, pierzând douã
poziþii faþã de 2009
Mai multe þãri din Uniunea Euro-

peanã au coborât în clasamentul

mondial privind libertatea presei,

realizat de organizaþia Reporteri

fãrã Frontiere, care avertizeazã

cã, în situaþia în care nu vor fi lua-

te mãsuri comune, UE riscã sã-ºi

piardã poziþia de lider mondial al

respectãrii drepturilor omului.

“Am atras atenþia, în repetate

rânduri, cu privire la deteriorarea

libertãþii presei în UE, iar clasa-

mentul pe 2010 confirmã aceastã

tendinþã”, spun reprezentanþii or-

ganizaþiei, adãugând: “Din cele

27 de state membre ale UE, 13 se

aflã printre primele 20 din clasa-

ment, însã 14 sunt la mare distan-

þã. Italia ocupã locul 49, România

– 52, Grecia ºi Bulgaria – 70”.

Reporteri fãrã Frontiere mai aratã

cã UE nu este un întreg omogen în

ceea ce priveºte libertatea presei,

iar distanþa dintre statele care înre-

gistreazã performanþe ºi cele cu

evoluþii negative este tot mai mare.

V. RIBANA
(continuare în pagina 13)

OTC S-A BLOCAT DIN PRIMA

Uite tranzacþia, nu e tranzacþia…
O tranzacþie “over-the-counter”

cu 100.000 de acþiuni SIF “Oltenia”
a fost raportatã, ieri, pe site-ul Bursei
de Valori Bucureºti, însã doar pentru
câteva minute, raportarea fiind retra-
sã ca ºi cum tranzacþia nu s-ar fi fãcut
vreodatã. Cei care au dorit sã verifice
dacã tranzacþia OTC a avut, cu ade-
vãrat loc, nu au gãsit, timp de câteva
zeci de minute, nicio informaþie rele-
vantã pe site-ul Bursei de Valori Bu-
cureºti sau al Depozitarului Central,
instituþia care ar fi trebuit sã
deconteze transferul acþiunilor.

“Misterul” a fost elucidat, ulterior,
de Alin Barbu, directorul general ad-
junct al Bursei de Valori Bucureºti,
care a declarat cã BVB a luat decizia
sã scoatã tranzacþia OTC de pe site,
dupã ce a constatat cã Depozitarul
Central nu deconteazã astfel de
schimburi cu acþiuni româneºti.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 3)

Citiþi în pagina 5 articolul intitulat

“Bilanþ preelectoral la Depozitarul

Central”.


