
n "Hyposwiss" are o treime din por-
tofoliu în acþiuni de la BVB
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A început marele jaf al pensiilor
din Europa

D
uminicã noaptea, autoritãþi-
le irlandeze ºi europene au
anunþat triumfãtoare salva-

rea Irlandei. Titlul unui articol Blo-
omberg arãta cã “Irlanda a câºtigat
un ajutor de 113 miliarde de dolari”.
Este de ajuns sã privim detaliile fi-
nanciare pentru a realiza cã nu este
nici pe departe vorba despre o
salvare, ci despre un jaf de pro-
porþii. Pe lângã o creºtere a fisca-
litãþii ºi reducerea cheltuielilor
sociale, dimensiunea monstruoa-
sã a jafului se vede cel mai bine
la nivelul sistemului de pensii.

Conform înþelegerii de la miez
de noapte, Irlanda va contribui la
propria salvare prin alocarea a
17,5 miliarde de euro din fondul
public de pensii (n.a. a cãrui valo-
are totalã este estimatã la circa 24
de miliarde de euro), iar pentru
celelalte 67,5 miliarde va plãti o
dobândã de 5,8%, faþã de 5% oferitã
Greciei.

Fintan O’Toole scrie în Irish Ti-
mes cã “acesta nu este un plan de sal-
vare, ci este cea mai lungã scrisoare
de rãscumpãrare din istorie: faceþi ce
vã spunem ºi veþi putea, în timp, sã

vã primiþi þara înapoi”. Ziaristul ir-
landez ajunge apoi la o concluzie
amarã: “Irlanda a pierdut. UE a pier-
dut. Nu suntem decât pioni ai
bãncilor europene ºi ai BCE”.

Bãncile irlandeze vor primi pânã
la 35 de miliarde de euro din acest
“ajutor”, prin care se urmãreºte ca

marii creditori ai acestora (n.a. în
principal marile bãnci din Germania,
Marea Britanie ºi Franþa) sã nu înre-
gistreze niciun fel de pierdere, con-
form declaraþiilor guvernamentale
preluate de Bloomberg.

Pe lângã susþinerea financiarã ex-
ternã, NAMA (National Asset Ma-
nagement Agency) va prelua supli-

mentar credite neperformante de la
Allied Irish Banks ºi Bank of Ire-
land, cu o valoare nominalã de 16
miliarde de euro, pânã în luna martie
2011. Suma totalã a creditelor tran-
sferate cãtre NAMAva ajunge astfel
la 89 de miliarde de euro, acest por-
tofoliu fiind finanþat prin emisiuni de

obligaþiuni, care trebuie
rambursate tot prin taxarea
populaþiei.

Pânã în 2008, când a anunþat
garantarea în totalitate a pasivelor
bancare, Irlanda s-a bucurat de o
dezvoltare economicã fãrã prece-
dent în istoria sa. Datele de la Bi-
roul de Statisticã al Irlandei
(CSO) aratã cã ultimul deficit co-
mercial lunar s-a înregistrat în
luna august 1990! Media lunarã a
surplusului comercial din anii ’90
a fost de 786 de milioane de euro,

iar din 2000 pânã în prezent de circa
2 miliarde de euro.

Doar aceste date sunt suficiente
pentru a demonstra cã economia
Irlandei era caracterizatã de un grad
ridicat al competitivitãþii externe.

CÃLIN RECHEA
(continuare în pagina 13)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (26.11.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,0215 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,1808 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,01 RON
Certinvest Monetar (25.11.). . . . . . . . . . . . 67 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,93 RON
BCR Monetar (25.11.) . . . . . . . . . . . 14,0267 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,09 RON
Certinvest Obligatiuni (25.11.) . . . . . . . 21,34 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6433 RON
BCR Obligatiuni (25.11.) . . . . . . . . . 14,0943 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 125,55 RON
Certinvest BET-FI Index (25.11.) . . . . . 99,10 RON
Certinvest BET Index (25.11.) . . . . . . . 99,99 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8133 RON
Certinvest XT Index (25.11.) . . . . . . . . 80,64 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,31 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,12 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,97 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8420 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,1314 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,5402 RON
BCR Expert (25.11.) . . . . . . . . . . . . . 58,5459 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,89 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8839 RON
BCR Dinamic (25.11.). . . . . . . . . . . . 19,8516 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5284 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 28,8598 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7521 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5123 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,7021 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,4966 RON
Certinvest Prudent (25.11.) . . . . . . . . . . 9,78 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,01 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8390 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 13,9467 RON
Certinvest Dinamic (25.11.) . . . . . . . . 4,2838 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3249 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,6881 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7604 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0853 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,42 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,6761 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,0183 EURO
BCR Europa Avansat (25.11.) . . 10652,6425 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.11.2010)
BET LEI: 5.052,52 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,26%
BET-C LEI: 2.970,84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,08%
BET-Fi LEI: 21.188,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,73%
ROTX LEI: 10.271,72 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,10%
BET-XT LEI: 452,68. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,43%
BET-NG LEI: 737,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,03%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Emporiki Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
3 luni: Millennium Bank, B.C. Carpatica . . . 8,00%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: CEC Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (29.11.2010):
Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2956 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2536 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (29.11.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,24 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,25 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,27 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,30 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (sept.):. . 1.846 RON
Rata lunarã a inflaþiei (oct.) . . . . . . . . . . . . . 0,55%

TICKER

Cursã contra cronometru pentru
listarea Fondului Proprietatea
l Franklin Templeton ºi intermediarii listãrii au timp mai puþin de o lunã ca sã caute investitori
pentru FP l Road-show pentru listare, doar în Europa

G
rzegorz Konieczny, vi-
cepreºedintele executiv
al Franklin Templeton, a
prezentat, ieri, pentru

prima datã, calendarul de listare al
Fondului Proprietatea la Bursa de

Valori Bucureºti, estimând cã veni-
rea Fondului la BVB va avea loc în
jurul datei de 25 ianuarie. Calenda-
rul de listare este destul de strâns ºi
trãdeazã presiunile la care este supus
administratorul ca sã se încadreze în

cele 90 de zile de la preluarea condu-
cerii Fondului în care este obligat sã
listeze FP la Bursã. Reprezentanþii
Franklin Templeton, dar ºi ai “Raif-
feisen Capital &Investment”, mem-
bri ai consorþiului care intermediazã
listarea, au declarat, ieri, cã lucreazã
ºi 12 ore pe zi ca sã se încadreze în
termenul limitã. Analiºtii Fondului
eu evaluat 70 dintre cele 83 de com-
panii din portofoliu, acoperind circa
99% din valoarea activelor nete ale
Fondului.

Vineri,FranklinTempletonurmeazã
sã depunã prospectul de listare a
Fondului la Comisia Naþionalã a Va-
lorilor Mobiliare (CNVM), aceasta
având timp pânã pe 22 decembrie ca
sã îl aprobe. O zi mai târziu, pe 23
decembrie, prospectul va fi depus la
Bursa de Valori Bucureºti, potrivit
calendarului de listare. Între 10 ºi 31
ianuarie, reprezentanþii Franklin
Templeton ºi intermediarii listãrii
vor pleca în roadshowuri în þarã ºi în
Europa ca sã convingã investitorii sã
investeascã în Fondul Proprietatea.
Franklin Templeton vizeazã popula-
rizarea Fondului în zece oraºe euro-
pene, neputând sã meargã, deocam-
datã, în Statele Unite pentru cã ar tre-
bui sã facã prospectul de listare dupã
alte reguli.

Grzegorz Konieczny a sugerat, ieri,
cã administratorul FP nu acordã o
atenþie foarte mare preþului la care se
vor tranzacþiona acþiunile FP în prima
zi la Bursã ºi cã scopul lui Franklin
Templeton este sã creeze valoarea, si-
tuaþie la care se ajunge în timp.

“Preþul din prima zi nu va fi per-
manent, va oscila în funcþie de cerere
ºi ofertã, dar ºi de evoluþia pieþei de
capital sau a altor factori. Dacã pre-
þul scade prea mult, putem activa op-
þiunea de rãscumpãrare a circa 10%
din capitalul social, aprobatã ante-
rior de acþionarii companiei”, a
declarat Konieczny.

Franklin Templeton despre
crearea celor doi
“campioni” energetici:
“Vrem sã împiedicãm
Guvernul sã facã o mare
greºealã”

În prima apariþie publicã de la pre-
luarea mandatului de conducere a
Fondului Proprietatea, vicepreºedin-
tele Franklin Templeton a criticat pla-
nurile Guvernului de înfiinþare a celor
doi “campioni” energetici, “Electra”
ºi “Hidroenergetica”.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 13)

Ferdinand Întregitorul
Ferdinand I de Hohenzollern - Sig-

maringen, numit ºi Ferdinand I Între-
gitorul, rege al României, membru ºi
preºedinte de onoare al Academiei
Române din 16 martie 1890. În timpul
domniei sale s-a înfãptuit Marea Unire
din 1918, s-au pus bazele consolidãrii
statului naþional unitar român ºi s-au

adoptat mãsuri fundamentale pentru
dezvoltarea þãrii noastre: votul univer-
sal, reforma agrarã, Constituþia din
1923 (n. 24 august 1865, Sigmaringen
- d. 20 iulie 1927, Sinaia). n
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Sprijinul pentru Irlanda nu
redreseazã cursul euro

Euro s-a depreciat ieri, pe pieþele
internaþionale, faþã de dolar,
ajungând la cel mai redus nivel din
ultimele douã luni. Scãderea a fost
generatã de faptul cã pachetul de
sprijin stabilit pentru Irlanda (85 mi-
liarde euro) nu a înlãturat temerile
legate de adâncirea crizei datoriilor
din Europa.

Moneda europeanã a scãzut cu
0,9% la ora 08:59, pe piaþa din New
York, ajungând la 1,3117 dolari.
Anterior, cursul a fost ºi mai redus,
respectiv 1,3114 dolari (cel mai mic
de dupã 21 septembrie).

Analiºtii aratã cã, deºi problema
Irlandei a fost rezolvatã, investitorii
sunt foarte îngri-
joraþi de reacþiile
celorlalte state
aflate “la periferia zonei euro”.

Amintim cã, duminicã seara,
miniºtrii de finanþe din Uniunea Eu-
ropeanã au aprobat un ajutor de 85
miliarde euro pentru Irlanda. Þara va
primi 67,5 miliarde euro din partea
UE ºi FMI ºi va folosi alte 17,5 mi-
liarde euro din fondurile sale de pen-
sii.

Opoziþia din Irlanda ºi-a exprimat

dezaprobarea faþã de pachetul de
sprijin, mai ales
faþã de dobânda la
care vor fi retur-

naþi banii (5,8%).
Investitorii sunt atenþi, acum, la si-

tuaþia datoriilor din Spania ºi Portu-
galia, temându-se cã aceste þãri vor fi
nevoite sã apeleze, la rândul lor, la
sprijin financiar. La finele sãptãmâ-
nii trecute, cele douã þãri au negat,
însã, nevoia de ajutor.

A.V.

INTERNATIONAL

“Acesta nu este un plan de

salvare. Este cea mai lungã

scrisoare de rãscumpãrare

din istorie: faceþi ce vã

spunem ºi veþi putea, în

timp, sã vã primiþi þara

înapoi.”

(Fintan O’Toole, Irish Times)

URMÃTORUL NUMÃR AL
ZIARULUI "BURSA" VA APÃREA
JOI, 2 DECEMBRIE.

Grzegorz Konieczny
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