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BET = 5.133,93

BET-C = 3.036,26

BET-FI = 20.428,68

EURO = 4,2897 RON

DOLAR = 3,2589 RON

Valentin Ionescu, BVB:
“Este timpul sa trecem de la
0 bursa de cuponari la una
de investitor1 profesionistr”

Valentin lonescu

onducerea Bursei de Va-
lori Bucuresti a anuntat,
pentru anul viitor, inve-
stitii de cateva sute de mii

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (17.12.2010)

OTP ComodisRO ............... 13,0782 RON
FDI'iFond Monetar............... 5,1974 RON
FortunaGold..................... 18,06 RON
Certinvest Monetar (16.12.).......... 67,3 RON
Simfonia1....................... 30,05 RON
BCR Monetar (16.12) ........... 14,0891 RON
BT Obligatiuni.................... 13,04 RON
Certinvest Obligatiuni (16.12.)....... 21,42 RON
Stabilo. ... 9,6817 RON
BCR Obligatiuni (16.12.) ......... 14,1629 RON
BRD Obligatiuni ................. 125,98 RON
Certinvest BET-Fl Index (16.12.). . ... 96,75 RON
Certinvest BET Index (16.12.) ... ... 100,09 RON
FDI'iFond Actiuni ................ 3,8629 RON
Certinvest XT Index (16.12.) ........ 82,81 RON
OTP AvantisRO ................... 6,40 RON
BTMaxim ........................ 7,07 RON
BTIndex..................cooo. 7,15 RON
Omninvest. . .................... 4,7229 RON
Active Dinamic ................. 11,6381 RON
KD Maximus . .................. 13,9451 RON
BCR Expert (16.12.)............. 59,4405 RON
OTP BalansisRO .................. 9,92 RON
FDI Zepter Mixt. ................. 9,9588 RON
BCR Dinamic (16.12.) ........... 19,9614 RON
Integro. . ... 3,5443 RON
FDI Transilvania................ 29,1218 RON
KD Optimus .................... 9,8206 RON
FDI Zepter Obligatiuni ........... 10,5250 RON
FDI Carpatica Global (16.12.) .. ... 12,8340 RON
Vanguard Protector ............. 29,5554 RON
Certinvest Prudent (16.12.) .......... 9,84 RON
BT Clasic........................ 15,04 RON
FDI Star Focus . ................. 4,8583 RON
FDI Carpatica Stock (16.12.)... ... 13,9636 RON
Certinvest Dinamic (16.12.)........ 4,3426 RON
FDINapoca. .................... 0,3309 RON
FON. .o 26,6868 RON
FDIStarNext ................... 3,7861 RON
omnitrust. . ... 3,0116 RON
Fortuna Classic. ................... 6,38 RON
FDI Zepter Actiuni ............... 9,7088 RON
OTPEuroBond ............... 10,0345 EURO

BCR Europa Avansat (16.12.).. 10843,4538 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (20.12.2010)

BETLELES5.13393 .................... -0,31%
BET-CLEI:3.036,26 .................. -0,41%
BET-Fi LEI: 2042868 ................. -1,57%
ROTXLEI: 10.610,42.................. -0,34%
BET-XT LEI: 455,16................... -0,72%
BET-NG LEI: 74247 .................. -0,41%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)
La vedere: B. Romaneasca, Millennium. . .. 0,30%

1 lund: Emporiki Bank . ................. 7,75%
3 luni: B.C. Carpatica .................. 8,00%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank......... 7,75%
9luni: CECBank ..................... 7,54%
12 luni:Banca Transilvania.............. 8,00%

(la depozite in lei ale persoanelor fizice)
INDICATORI BNR

Dobanda de referintd (iun.):........... 6,25%/an
Dobénda de politica monetara: ........ 6,25%/an
Cursul oficial (20.12.2010):

BuroSsa. ..o 4,2897 RON
Dolar ..o 3,2589 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (20.12.2010)

Dolar

C-ParisExchange................. 3,23 RON
V—Adriatica ...................... 3,25 RON
Euro

C-ParisExchange................. 4,28 RON
V—Adriatica ...................... 4,29 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (oct.):. .. 1.846 RON
Rata lunara a inflatiei (nov.) ............. 0,52%
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de euro in “arhitectura” pietei,
constand in principal in punerea la
punct a sistemelor IT astfel incat sa
fie usurat accesul brokerilor si al in-

vestitorilor din strainatate pe piata
autohtona. Reprezentantii Bursei nu
au dezvaluit suma exacta pe care ur-
meaza sa o cheltuiasca in sisteme IT,
precizand ca nu au definitivat Buge-
tul de Venituri si Cheltuieli pentru
anul viitor.

Usurarea accesului la Bursa de
Valori Bucuresti ar fi una dintre
miscarile menite sa modernizeze
BVB si sa 0 aduca in randul burselor
dezvoltate.

“Anul viitor, cand vom anunta re-
zultatele pe 2010, vom avea confe-
rence-call-uri cu actionarii autohtoni
sau straini, daca vor fi. Asa se proce-
deaza la bursele din strainatate”, a
precizat Valentin Ionescu.

Directorul general al Bursei a lan-
sat un apel intermediarilor s se im-
plice in dezvoltarea pietei, sa incerce
sd atraga companii §i investitori.

“Daca stai 1n birou si astepti nu-
mai listarea Fondului Proprietatea,
nu este 1n reguld. A venit timpul ca
BVB sa treacd de la o bursa a cupo-
narilor la una a investitorilor profe-
sionisti”, a mai spus Ionescu.

STEFANIA CIOCIiRLAN
(urmare in pagina 14)

RELAXAREA CANTITATIVA A FED-ULUI NU FUNCTIONEAZA

“Stapanul dobanzilor” a pierdut

controlul

obanzile nu il mai asculta pe
DBen Bernanke. De ce? Pen-

tru cé presedintele Fed-ului,
asemeni partenerilor sai intru sufe-
rintd din celelalte banci centrale, nu
pare sd Inteleagd natura economica
a dobanzii si refuza sa citeasca trata-
tele economice ale lui Mises, Roth-
bard sau Hayek.

De ce refuza? Pentru ca si-ar da
seama de inutilitatea bancilor centra-
le. Asta fara sa mai amintim ca eco-
nomia de piata libera este incompati-
bila cu dictarea unui “pret” al bani-
lor. Mai mult, dupa zeci de ani de
propaganda etatistd, banul a ajuns
echivalent, in constiinta publica, cu
moneda emisd de bancile centrale.

Aceeasi propaganda conduce la
“truisme” de genul “Federal Reserve
controleaza economia prin stabilirea
ratei dobénzii”, utilizat de Scott Pel-
ley in prologul unei emisiuni recente
de la CBS (“60 Minutes”, 5 decem-
brie 2010), dedicata unui interviu cu
Ben Bernanke.

Presedintele bancii centrale a State-
lor Unite este Increzator ca poate con-
trola inflatia. De fapt, Increderea este
un termen care nu descrie pe deplin
atitudinea lui Bernanke in cadrul inter-
viului de la CBS. Certitudinea l-a ca-
racterizat pe Ben Bernanke!

Din acest motiv a ajuns, direct de
la emisiunea “60 Minutes”, subiect
si la emisiunea “The Daily Show” a
lui Jon Stewart. Se pare ca emisiuni-
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le de comedie sunt inca singurele
gata sd dezvaluie “scaparile”
inaltelor autoritati.

Cénd a spus adevarul Ben Ber-
nanke? La emisiunea “60 Minutes”
din 5 decembrie 2010, declarand ca
“Unul dintre miturile care circula
este acela cd tiparim bani. Nu tiparim
bani. Volumul monedei in circulatie
nu se schimba™? Sau in urma cu
aproape doi ani, aflat in fata aceluiasi
Scott Pelley de la CBS, in cadrul
aceleiasi emisiuni “60 Minutes”?

Atunci, presedintele Federal Re-
serve declara ca “am tiparit, intr-ade-
var. Si trebuie sa facem acest lucru,
deoarece economia este foarte slabi-
ta, iar inflatia este foarte scazuta”.
Daca am inteles bine, cand o banca
centrald cumpara obligatiuni ipote-
care de la banci, atunci tipareste, iar
cand achizitioneaza obligatiuni gu-

vernamentale, nu tipareste. De cand
Bernanke a preluat conducerea
Fed-ului, masa monetara M1 a
crescut cu 29,6%, M2 cu 29,7%, iar
numerarul din circulatie cu 23,3%.
Macroeconomia si politica mone-
tara sunt intr-adevar complicate! Iar
scopurile nobile scuza mijloacele.
Bernanke si-a prezentat obiectivele
intr-un editorial din Washington
Post, la 0 zi dupa decizia Federal Re-
serve de a extinde programul de rela-
xare cantitativa cu inca 600 de mi-
liarde de dolari: “Dobanzile ipoteca-
re mai reduse vor face mai accesibile
locuintele i vor permite mai multor
debitori sa se refinanteze”, iar
“dobanzile mai scdzute pentru
obligatiunile emise de corporatii vor
incuraja investitiile”.
CALIN RECHEA
(urmare in pagina 14)

FRANCUL ELVETIAN, LA NIVEL RECORD FATA DE EURO

Imprumuturile in franci elvetiem
se scumpesc din ce in ce mai1 mult

Evolutia cursului franc elvetian/euro (04.01.- 20.12.2010)
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rancul elvetian isi va continua
Faprecierea fatda de moneda

unica europeana si in perioada
urmatoare, considera Dragos Cabat,
presedintele Asociatiei Analistilor
Financiari din Romania. Cabat sus-
tine ca fracul elevetian se va intari
fata de euro pe motiv cd moneda el-
vetiana este un plasament bun pen-
tru investitori, iar Elvetia este privi-
ta ca o tard stabild, in contextul in
care zona euro are probleme. Apre-
cierea monedei elvetiene fatd de

euro va avea un impact asupra ceta-
tenilor care au credite in franci elve-
tieni. Imprumuturile acestor persoa-
ne vor fi mai scumpe, dupa cum ne-a
spus Dragos Cabat: “Aceste persoa-
ne vor plati mai mult”.

Moneda Elvetiei, francul, s-a
apreciat ieri, pe pietele externe, pana
la un nivel record in raport cu euro.
Evolutia a fost determinata de o ce-
rere sporitd pentru aceastd moneda,
considerata un plasament sigur.

Francul a avut un curs de 1,2693

unitati/euro la ora 12.35, pe piata din
Londra, iar ulterior a mai pierdut te-
ren, ajungand la 1,2698 unitati/euro.

Moneda elvetiana s-a apreciat in
contextul agravarii crizei datoriilor
suverane din zona euro. De la ince-
putul anului, francul a castigat
16,6% fatda de moneda unica
europeana.

in 2010, euro s-a depreciat in ra-
port cu 15 valute majore, in conditii-
le 1n care Grecia si [rlanda au fost ne-
voite s solicite sprijin financiar in-
ternational din cauza deficitelor bu-
getare mari, iar costul datoriilor
suverane a urcat.

Analistii aratd ca investitorii cauta
plasamente sigure, iar in prezent
francul elvetian a luat locul marcii,
fosta moneda a Germaniei. Potrivit
acestora, daca temerile legate de si-
tuatia tarilor periferice din zona euro
nu vor disparea si daca pe piete se va
instala panica, atunci este foarte po-
sibil ca francul sa se aprecieze pana
la 1,20 unitati/euro.

AV, C.D.

Grigore Chis:

“Fuziunea

celor doua burse va prinde
contur pana in vara”

Fuziunea Bursei bucurestene cu
cea sibiand este o necesitate, iar dis-
cutiile despre fuziune vor deveni din
ce in ce mai serioase pana in vara, a
declarat ieri Grigore Chis, directorul
general al “Broker” Cluj, una dintre
cele mai influente case de brokeraj
independente, cu cate un reprezen-
tant in conducerea celor doi
operatori de piata autohtoni.

“Ce s-ar castiga prin fuziune? Este
vorba despre doi saraci care, impreu-
nd, ar deveni, mai bogati”, spune, cu
subinteles, Chis, adaugand ca ar exista
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celor doud burse sa ajunga la o inte-
legere, acum, pe timp de criza, cand
cutitul le-a ajuns la os.

“Cuiul lui Pepelea raméane rata de
schimb intre actiunile Sibex si BVB.
Nu este atat de relevant pretul la care
se tranzactioneaza actiunile celor
doua burse pentru ca el depinde si de
lichiditatea emitentului. Am avut dis-

Grigore Chis, directorul
general al “Broker” Cluj

cutii informale cu cei din piata si am
ajuns la concluzia cd majoritatea isi
doresc fuziunea, speram sa aiba loc
cat mai repede”, a precizat Chis.

STEFANIA CIOCiRLAN
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Alegerea perfectd pentru atmosfera de sarbatoare

Schlumberger, cadoul elegant pentru orice sarbatoare. Punctul
de crama de la baza fiecarei sticle, atestd garantia celei mai
inalte calitati. Acum, in toate retelele importante din Romania
de tip hypermarket, supermarket, C&C si benzinarii.
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