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BET = 5.894,29

BET-C = 3.508,09

BET-FI = 25.839,80 EURO = 4,0735 RON

DOLAR = 2,7862 RON

OCTAVIAN MOLNAR,

DIN CONSILIUL BVB:

"Fuziunea cu Sibiul
nu va avea loc!"
A

nerederea n fuziunea BVB-Si-

bex se gaseste la cote zero. Prin-

tre ingisi membrii Consiliului
BVB se afld unii care afirma rispi-
cat, cu trei zile inainte de AGA desti-
nata aprobarii fuziunii, ca aceasta nu
va avea loc.

Octavian Molnar, membru in CA
al BVB, ne-a declarat: “Chiar dac
actionarii Bursei de la Sibiu vor vota
fuziunea cu Bursa de Valori Bucu-
resti, nu va fi niciun fel de uniune,
pentru c ea nu este dorita la Sibiu™.

it i Molnar este

cu doar trei zile inaintea Adundrilor
Generale ale BVB si Sibex la care ac-
tionarii celor doud societati au fost
convocati ca si se pronunte asupra fu-
ziunii de principiu intre burse. Octa-
vian Molnar este i primul membru al
conducerii Bursei de Valori Bucuresti
care se pronunt trangant asupra posi-
bilitatii ca fuziunea sa nu aiba loc.
Anterior, Tedor Ancuta, presedin-
tele-director general al Bursei sibie-
ne, daduse asigurari ca actionarii de
la Sibiu vor vota fuziunea, precizand
c poarta negocieri cu Daniel Tepes
si cu Cristian Sima in acest sens.
“Actionarii de la Sibiu s-ar putea
sa aprobe fuziunca, de principiu,
insd intre a aproba si a face este mare
distanta”, a mai spus Octavian Mol-
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nar, adaugand: “Nu m-ag mira ca si-
bienii sa ceara pentru fuziune o pari-
tate de 1 la 1, sau de 1 la 2 (intre ac-
tiunile BVB §i SBX), ceea ce actio-
narii de la Bucuresti nu vor accepta
niciodata. Eu imi doresc fuziunea,
insa nu pot s o fac singur. Si
BVB-ul isi doreste fuziunea,
pastrandu-si accastd pozitic in cadrul
negocierilor cu Sibiu, dar se pare ca
Ia Sibiu nu este dorita”.

Desi reluarea discutiilor pentru
fuziune a fost prezentata la inceputul
anului cu surle i trimbite, nu a durat
mult pan: apard disensiuni intre
conducerile celor doua burse.

Conducerea Sibex s-a razgandit si
mai tina AGA pentru fuziune la
Brasov, preferand sa rimacasa, desi
initial parea ca s-a inteles cu Bucu-
restiul pentru ca Adunarile Generale
ale celor doua burse si se desfasoare
in acelasi timp i in acelasi loc.

Decizia Sibex a fost luata intr-un
moment de iritare, provocat de o ho-
tardre a conducerii bursei bucu-
restene si ramburseze, citre inter-
mediari, 90% din dobanzile obtinute
de Casa de Compensare Bucuresti
din plasamentele cu colateralul de-
pus sub formé de fonduri banesti.

STEFANIA CIOCIRLAN
(continuare in pagina 6)

Pe cine bucura
slabiciunea euro?

® Analistul Florin Citu: "Fluctuatiile cursului de schimb din ultimele doua
luni nu reflecta o economie puternica, in conditiile unei inflatii mari".

uro a atins, ieri, pentru a
doua oard consecutiv mi-
nimul ultimelor 13 Tuni.
Banca Nationala a Roma-

niei (BNR) a afisat, ieri, un curs de
schimb de 4,0735 lei/euro, nivel care
nu a mai fost inregistrat din 30 mar-
tie 2010, cand euro era cotat la

4,0729 lei.

Aprecierea puternici a leului fata
de moneda europeand, chiar daca nu
are efecte imediate, are avantaje si

dezavantaje pe termen lung.

La nivel macroeconomic, intdri-
rea leului ajutd Banca Centrald sa
controleze inflatia, care in luna mar-
tie s-a accelerat si a ajuns la 8%, ca
urmare a cresterii preturilor la com-
bustibili si alimente. n aceste condi-
| tii, guvernatorul Mugur Isdrescu a
/ declarat ca BNR va revizui in urcare

" Evolutia cursuluf euro/len (04012010 - 26082010
% e N

Surse: BNR

prognoza de inflatie de 3,6% de la
sfarsitul acestui an.

Eurostat se indoieste
de cifrele bugetului
nostru

©® Ministerul Finantelor
verifica datele

Ministerul Finantelor verifica
datele privind deficitul bugetar
transmise cdtre Eurostat, in perioa-
da 2007-2010, dupa ce Oficiul Eu-
ropean de Statisticd a anuntat, ieri,
ca are rezerve fatd de raportarile
Romaniei.

Biroul de statistica al Comisiei Eu-
ropene precizeazi intr-un raport pen-
tru 2010: “Eurostat i§i exprima rezer-
va fata de calitatea datelor raportate
de Romania din cauza incertitudinilor
privind impactul anumitor companii
de stat asupra deficitului bugetar, a
‘modului de raportare in sistemul ESA
95 a categoriei «alte conturi de inca-
sari §i plati», cat si a naturii anumitor
tranzactii financiare si consolidarii
fluxurilor intra-guvernamentale™.

Institutul National de Statistica a
precizat ieri, referitor la rezervele

(continuare in pagina 3)

STRATEGIE PENTRU BVB (EPISODUL 2)

Dati-ne obligatiuni!

una ziua! Sper ¢ ati avut un
B]’asle fericit. AGA BVB se

apropic. Si, dupa cum am
spus in articolul meu precedent,
BVB are nevoie de un plan pentru
viitor, pentru a-si justifica indepen-
denta in continuare.

Sa ince-
pem prin a
cadea de
acord asu-
pra faptului
ca BVB are
nevoie de
mai multi
emitenti
admisi la
tranzactio-

VIVIEN ASHTON

de péine, pe care si le culeagd broke-
rii. Acest lucru a insemnat ci piata
secundard a luat-o inaintea pietei pri-
mare, asta in cazul in care conside-
rim ca privatizarea nu a fost un ade-
varat proces de piatd primara.

De-a lungul istoriei, piata pri-
mara a dominat pietele de capital,
care sunt mai vechi, si care in clipa
de fatd au ajuns la maturitate: oa-
menii cumpdrau actiuni sau obli-
gatiuni la momentul emiterii lor si
le pastrau pentru venitul pe care il
generau, in loc sa le tranzactione-
ze activ pentru a obtine profituri
de capital pe termen scurt. Acest
lucru se datora in principal lipsei

ijl lor de i si lu-

nare. Am putea de asemenea sa afir-
mam ca Investitorii au nevoie de un
portofoliu mai variat din punctul de
vedere al gradului de risc, si ¢ So-
cietatile au nevoie de mai multi bani
pentru a-si dezvolta afacerile... Se
pare ca avem o schema in linii mari a
unui consens. Aproape.

Membrii Bursei (si nu ma refer
aici la actionari) au o problemd. in
epoca privatizarii, si nu doar in
Romania, am vizut un anumit model
de dezvoltare, prin care un volum
mare de actiuni a fost aruncat bruse
pe o piatd pustie, la fel ca firimiturile

crurile au rimas neschimbate pana
la aparitia telegrafului. Pe masura
ce comunicatiile au evoluat, piata
secundara a explodat in ultima
parte a secolului 20.

(continuare in pagina 6)

Ashton, fost consultant
British Know How Fund la BVB si
FPP IV Muntenia. De asemenea, a
fost membra in Consiliul de Admi-

nistratie al Terapia Cluj SA si al
Romanian Investment Company,
un fond listat administrat de F&C.
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